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e Hazine Mustesarligi buglin dizenleyecegi 18 Kasim 2015 vadeli kuponsuz tahvil ihalesiyle Eylil ayi ihalelerine basliyor. Hazine'nin
talep agisindan sikinti yasamadan buginki ihaleyi gergeklestirmesini bekliyoruz. Hazine, Eylil'de TL 13.1 milyarlik itfasina karsilik
dizenleyecegi 5 ihale ile toplam TL 10 milyarlik borglanma yapmay planhyor. Bugun 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizinin 15-20
baz puanlik bant araliinda yatay seyretmesini bekliyoruz. Fed'in 17 Eylil toplantisindaki séyleminin daha sahince (parasal
sikilagtirma taraftari) olabilece@i dusuncesiyle %2.65 seviyesine kadar yikselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, din beklentinin
altinda gelen imalat sanayi verisinin de etkisiyle geriledi. Ekonomik biyumeye iligkin zaman zaman zayif gelen veriler, Fed'in
dusinilenden 6nce faiz artirmina gidebilecegi yonindeki beklentileri torpultyor. Bugliin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2.55-
%2.61 bandinda hareket etmesini bekliyoruz (bono-tahvil, sayfa 2)

e Bu hafta gézler, 17 Eylil'deki FOMC toplantisina ve 18 Eyliil'deki iskogya’nin bagimsizlik referandumuna gevrilmis durumda. Fed
toplantisi 6éncesinde bugiiniin giindeminde ise Alman ZEW endeksi bulunuyor. ZEW endeksinin beklentiden iyi gelmesi halinde
EUR/USD paritesinde 1.2970 seviyesi test edilebilir. Verinin beklentiden k&t gelmesi halinde ise paritede 1.2910 seviyesine
yaklagilabilir. Bugin USD/TRY kurunun 2.2080-2.2240 bandinda hareket etmesini bekliyoruz (déviz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Tarkiye - Hazine, 18.11.2015 vadeli kuponsuz tahvili ihra¢ edecek.

Almanya 12:00 Eylil ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 45 - 44.3
12:00 Eylil ay1 ZEW anketi (ekonomik gértiniim) 15 - 8.6

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
Giinliik panis Degisim (%) Degisim (%)

Seviye  degisim (%) BIST-100 77,91810  0.12 15.72

USD/TRY 2.2114 -0.47
EUR/TRY 28621 055 BIST-30 95,421.36 0.17 16.56
EUR/USD 1.2940 -0.19 BIST Bankacilik 143,324.75 0.14 18.20
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,804.21 -0.04 1.23
Bir giin 6nceki kapanis 8.94 9.14 XETRA DAX 9659.63 0.09 1.70
Buglin acilis OTC'de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 17,031.14  0.26 3.45

Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.089

— Nasdaq Bilesik 4,518.90 -1.07 8.48

MB O/N borglanma faizi (%) 7.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 198413  -0.07 7.98
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,232.74 0.38 0.57
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 97.88 0.79 -8.65

. *Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolumu

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono ve Tahvil Piyasasi

e Din yurt ici tahvil piyasasinda nispeten dislk islem hacmiyle dar bant araliginda islemler gergeklesti. 13 Temmuz 2016 vadeli
gosterge tahvilin bilesik faizi din %9.14-%9.20 araliginda hareket ederek, guni %9.14 seviyesinden tamamladi. 24 Temmuz 2024
vadeli, 10 yillik tahvilin faizi 13 baz puanlik bant araliginda hareket ederek 3 baz puanlik dislsle gini %9.27 seviyesinden

tamamladi.

e 17 Eylil'deki toplantisinda Fed’'in sOylemini parasal sikilastirmadan yana degistirebilecegdi dusiincesiyle %2.65 seviyesine kadar
yukselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, din agiklanan ve beklentinin altinda gelen imalat sanayi Uretimi verisinin de etkisiyle
geriledi. Agustos ayinda imalat sanayi Uretimi %0.4 ile Ocak ayindan beri ilk distsini yasadi. Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi
%2.6140'tan %2.5910 seviyesine geriledi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvilin faizi %2.5780 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Hazine Mustesarligi bugiin diizenleyecegi 18 Kasim 2015 vadeli kuponsuz tahvil ihalesiyle Eylul ayi ihalelerine bagliyor. Hazine’'nin
talep agisindan sikinti yagsamadan buginki ihaleyi gergeklestirmesini bekliyoruz. Hazine, Eylil'de TL 13.1 milyarlik itfasina karsilik
diuzenleyecegi 5 ihale ile toplam TL 10 milyarlik bor¢lanma yapmay planhyor. Bugun 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizinin 15-20
baz puanlik bant araliinda yatay seyretmesini bekliyoruz. Fed'in 17 Eylil toplantisindaki séyleminin daha sahince (parasal
sikilagtirma taraftar) olabilece@i dustincesiyle %2.65 seviyesine kadar yikselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, din beklentinin
altinda gelen imalat sanayi verisinin de etkisiyle geriledi. Ekonomik blyumeye iligkin zaman zaman zayif gelen veriler, Fed'in
dusinilenden dnce faiz artirmina gidebilecegi yonindeki beklentileri torpultyor. Bugliin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2.55-

%2.61 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 171.9/172.4

e Dun Tarkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 184.5 baz puan seviyesinden 187.5 baz puan seviyesine yukseldi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 173.6 seviyesinden US$ 172.2 seviyesine indi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Din A.B.D.'de aciklanan veriler karisik bir tablo ¢izdi. New York Fed tarafindan yayimlanan, énci bélgesel verilerden olan Eylil ayi
Empire State imalat endeksi 27.54 ile 16 olan ortalama beklentinin oldukga Uzerinde gergekleserek 2009 yilinin Ekim ayindan bu
yana gordigu en ylksek seviyeyi kaydetti. Din yayimlanan verilere gére A.B.D.’de sanayi Uretiminde Agustos ayinda %0.3’luk artig
beklentisine karsin %0.1 gerileme kaydedildi. Bdylece sanayi uretimi Ocak ayindan bu yana ilk defa aydan aya gerilemis oldu. Ayni

aya ait kapasite kullanimi verisi ise %79.1’den %78.8’e dustu.

e Din A.B.D.de agiklanan veriler USD agisindan hafif olumsuz olsa da, Carsamba giinii sonuglanacak Fed toplantisi dncesinde veri
gindeminin USD’nin seyri Uzerindeki etkisinin sinirli oldugu gézleniyor. USD’nin diger gelismis Ulke para birimlerinden olugan bir
sepet (EUR, JPY, GBP, CHF, CAD, SEK) karsisindaki degerini 6lgen Dolar Endeksi (DXY) diin, son gunlerdeki yatay seyrini
korudu. 15 Adustos’tan bu yana %3.5’in Uzerinde ylkselen DXY, yaklasik bes gindir agirlikli olarak 84.0-84.5 aralidinda yatay
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seyrediyor. Eylul basinda sert dislis kaydeden ve yaklasik bir haftadir agirlikh olarak 1.2880-1.2980 araliginda hareket eden
EUR/USD paritesi dun de yonsiz seyrini korudu. DiUn 1.2900-1.2970 aralidinda islem goéren parite ginu 1.2942’den yatay
tamamladi.

e Cuma aksami yurt i¢i doviz piyasasinin kapaniginin ardindan 2.22 seviyesinin Uzerine yikselen ve din gliine bu seviyeye yakin
baslayan USD/TRY kurunda giin icinde hafif gerileme egilimi gdzlendi. Ogleden sonra 2.21 seviyesinin altini test eden kurun bu
seviyenin altina kalici sekilde inemedigi ve TRY’nin aksam saatlerinde kazancinin bir kismini geri verdigi gézlendi. USD/TRY kuru
glind 2.2125 seviyesinden tamamlarken, Cuma giini EMEA bdélgesinde USD karsisinda en kétl performansi gdsteren para birimi
olan TRY din ZAR ile birlikte diger gelismekte olan Ulke para birimlerinden olumlu yénde ayristi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2942, USD/TRY kuru 2.2164, sepet ise 2.5409 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu hafta gozler, 17 Eylil'deki FOMC toplantisina ve 18 Eylil'deki iskogya'nin bagimsizlik referandumuna gevrilmis durumda.
Yarinki Fed toplantisi 6ncesinde buginiin giindeminde ise 6gdle saatlerinde agiklanacak Alman ZEW endeksi bulunuyor. ZEW
endeksinin beklentiden iyi gelmesi halinde EUR/USD paritesinde 1.2970 seviyesi test edilebilir. Verinin beklentiden kot gelmesi
halinde ise paritede 1.2910 seviyesine yaklagilabilir. Bugin USD/TRY kurunun 2.2080-2.2240 bandinda hareket etmesini
bekliyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.2120-2.2050-2.1990  Direng: 2.2220-2.2350-2.2450

EURUSD igin Destek: 1.2910-1.2880-1.2860 Direng: 1.2970-1.3025-1.3135

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Diin sabah acilista 77,500 seviyesini test eden BIST-100 endeksi, gin i¢inde USD/TRY kurunda gorilen gerilemeden destek
bularak yukari yoénlu seyir izledi. BIST-100 endeksinin 78,550 seviyesinde bulunan 100 gunlik basit hareketli ortalamaya
yaklastik¢ca satisla karsilastigi gorulurken, endeks giini %0.12’lik hafif artisla 77,918.13 puan seviyesinden tamamladi.

e Diln Avrupa borsalari genelinde hafif disis gézlendi. A.B.D."de Fed'den gelecek mesajlara odaklanmis durumdaki hisse senedi
piyasalarinda bazi yatinmcilarin bu hafta yapilmasi planlanan blylik bir halka arz éncesinde pozisyonlarini azaltmasi, endeksler
Uzerinde baski yaratti. Satiglarin teknoloji hisse senetlerinde yogunlastigi goérulirken, Nasdaq endeksi ginid %1.07 disusle
tamamladi. S&P 500 endeksi ise diin glini yatay tamamladi.

e Diin sabah Asya piyasasinda yapilan islemlerde US$ 1,225 ile Ocak ayindan bu yana gérdigi en dusiik seviyeye gerileyen altinin
ons fiyati, gln icinde hafif ylkselis egilimi gosterdi. Diin 6gleden sonra ve bu sabah erken saatlerde US$ 1,238 seviyesini test eden
altinin ons fiyati US$ 1,236 seviyesinde seyrediyor. A.B.D.’de tahvil faizlerinin dinki karigik ekonomik verilerden sonra hafif
gerilemis olmasi ve son donemde degerlenme egilimi gésteren USD’nin diin diinya para birimleri karsisinda nispeten yatay
seyretmesi, altinin ons fiyatinin hafif yikselmesine yol acan etkenlerdi.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalari ekside. Diin glini yatay tamamlayan BIST-100 endeksinin bugiin USD/TRY kurunda gérilecek seyre bagli
olarak yon bulmasi beklenebilir. Endeksin Cuma gini altina geriledigi 100 glinliik basit hareketli ortalamanin bulundugu 78,570
puan seviyesi BIST-100 endeksinde ilk gigli direnc olarak izlenebilir. BIST-100 endeksinde 77,500, 76,850 ve 76,000 destek;
78,570, 79,000 ve 80,000 ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyatinda US$ 1,330, US$ 1,225 ve US$ 1,218 destek; US$ 1,240, US$ 1,250 ve US$ 1,258 ise direng seviyeleri.
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 15/09/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FAYATI FIYAT FYATI FIYATI DESISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI AGIK POZISYON|  DESISIMI
F_AKBNK1014S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 7.81 7.81] 0.00 0| 0 0.00 5 0
F_AKBNK1214S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 8.00 8.00 0.00 0 0 0.00 8 0
F_EREGL1014S1 4.40 4.37 4.40 4.37 4.38 4.38 4.41 -0.68 2 13 5,690.00 173 13
F_EREGL1214S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.40 4.40 0.00 0| 0 0.00 1,594 0
F_GARAN1014S0 8.15 8.15 8.18 8.18 8.16 8.16 8.20 -0.49 2 9 7,344.00 74 0
F_GARAN1214S0 8.99 8.28 8.99 8.28 8.67] 8.67 8.28| 471 2 11 9,534.00 8 -5
F_ISCTR1014S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5.48 5.48 0.00 0 0 0.00 2 0
F_ISCTR1214S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5.50 5.50] 0.00 0 0 0.00 12 0
F_SAHOL 1014S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 9.94 9.94| 0.00 0 0 0.00 5 0
F_SAHOL 1214S0 0.00, 0.00 0.00 0.00 0.00 9.90 9.90 0.00 0 0 0.00 1,005 0
F_TCELL1014S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 12.85 12.85 0.00 0 0 0.00 6 0
F_TCELL1214S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 13.60 13.60 0.00 0 0 0.00 15 0
F_THYAO1014S1 6.80] 6.80 6.81 6.81 6.81 6.81 6.75] 0.89 2 2 1,361.00 48 0
F_THYAQ1214S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6.70 6.70] 0.00 0 0 0.00 25 0
F_TUPRS1014S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 50.12 50.12] 0.00 0 0 0.00 9 0
F_TUPRS1214S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 51.53 51.53 0.00 0 0 0.00 4 0
F_YKBNK1014S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.81 4.81 0.00 0 0 0.00 55 0
F_YKBNK1214S0 0.00, 0.00 0.00 0.00 0.00, 5.00 5.00 0.00 0 0 0.00 10 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOIK EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAY1SI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRYM0215S0 86.55 86.55 91.50 91.50 90.97] 90.97 91.50] -0.58 3 112 10,188.60 202 98
F_XAUTRYM1014S0 89.27] 88.59 89.27 88.59 88.97] 88.63 88.52] 0.12 48 1,172 104,273.04 54,152 0
F_XAUTRYM1214S0 89.66 89.66 90.31 90.12 89.99] 90.15 89.93] 0.24 18 41 3,689.69 650 5
F_XAUWUSD0215S0 1,250.00] 1,247.95 1,250.00{ 1,247.95 1,248.97| 1,248.95 1,240.90| 0.65 2 2 5,498.99 58 2
F_XAUWUSD1014S0 1,238.00] 1,235.50 1,243.20{ 1,238.00 1,239.49] 1,238.55 1,233.80] 0.38 176 687 1,874,552.75 7,592 -281
F_XAUWSD1214S0 1,239.00 1,239.00 1,239.00| 1,239.00 1,239.00, 1,239.00 1,237.60 0.11 1 1 2,727.53 243 -1
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSIK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLAGMA ONCEKI UZLASMA FIYAT |§LEA |§EA M SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FAYATI FIYAT FAYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0914S0 1.2940 1.2913 1.2950 1.2950 1.2923 1.2921 1.3044| -0.94 20, 188 534,835.19 2,033 -80
F_BURUSD1214S0 1.2930 1.2930 1.2958 1.2958 1.2944 1.2944 1.2935 0.07 2 2 5,698.98 317 0
F_TRYBJR0215S0 2.9675 2.9600 2.9700 2.9600 2.9687 2.9685 2.9535 0.51 15 16 47,498.50 89 13
F_TRYEUR1014S0 2.9040 2.8855 2.9060 2.8945 2.8917, 2.8940 2.8800 0.49 91 1,050 3,036,332.50 4,209 282
F_TRYBUR1214S0 2.9395 2.9295 2.9415 2.9295 2.9324 2.9320 2.9220 0.34 18 316 926,637.00 12,375 0
F_TRYUSD0215S0 2.2990 2.2910 2.3025 2.2940 2.2966 2.2950 2.2920 0.13 39 260 597,109.50 518 177
F_TRYUSD1014S0 2.2375 22315 2.2455 2.2375 2.2390 2.2370 2.2345 0.11 2,378| 58,986 132,066,890.50 114,010 2,798
F_TRYUSD1214S0 2.2645 2.2625 2.2745 2.2680 2.2678 2.2655 2.2640 0.07 83 1,174 2,662,411.50 7,398 429
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KobU FIYATI FIYAT FYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300215S0 97.175 96.425 97.750 97.300 97.328 97.525 97.400 0.13 33 71 691,030.00 580 5
F_XU0301014S0 95.300 95.025 96.400 95.550 95.701 95.575 95.775 -0.21] 22,781 128,461| 1,229,386,657.50 196,720 -2,262
F_XU0301214S0 96.050 95.850 97.000 96.250 96.426) 96.300 96.600 -0.31 660 1,586 15,293,167.50 2,200 473
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSIK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI ml§|M| (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON [mlglMl
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO30E1014C102.000S0 0.72 0.72 0.72 0.72 0.72 0.72 1.20 -40.00 1 1 10,200.00 72.00 421 1
O_XUO30E1014C104.000S0 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.61 -34.43 1 2 20,800.00 80.00 1,111 -2
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XUQ30E1014P90.000S0 1.07 1.07 1.07 1.07 1.07 1.07 0.87 22.99 1 1 9,000.00 107.00 231 1
O_XU030E1014P92.000S0 1.60 1.60 1.60 1.60 1.60 1.60 1.33 20.30 2 40 368,000.00 6,400.00 2,993 20
O_XU030E1014P96.000S0 3.50 3.23 3.50 3.23 3.43 3.43 2.75 24.73 5 145 1,392,000.00 49,710.00 80 -115
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

16 Eyliil Sah

Turkiye - Hazine, 18.11.2015 vadeli kuponsuz tahvili ihrag edecek.

Almanya 12:00 Eylil ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 45 - 44.3
12:00 Eylul ay1 ZEW anketi (ekonomik gériiniim) 15 - 8.6

17 Eylul Gargsamba

Turkiye - Hazine Mustesarligi Yen cinsinden ihracini tamamlayacak.

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -7.2
15:00 Adustos ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.0/1.9 0.0/1.9 0.09/2.0
17:00 Eylll ayr NAHB konut piyasasi endeksi 56 56 55
21:00 Fed faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
21:00 Fed aylik varlik alimlari (US$ milyar) 15 15 25

ingiltere 11:30 BoE toplanti tutanaklar yayimlanacak.
11:30 Temmuz ayi issizlik orani (Ug aylik %) 6.3 6.3 6.4

18 Eylul Persembe

A.B.D. 15:30 Agustos ay! ingaat izinleri (aylik %/SAAR) -1.9/103 -1.1/1045 8.6/1057
15:30 Agustos ayi konut baglangiglari (aylik %/000) -4.0/104 -4.4/1045 15.7/1093
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 305 - 315
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gorinimu 23 23 28

ingiltere - iskogya’nin bagimsizligina iliskin referandum yapilacak

Glney Afrika - SARSB faiz karari (%) 5.75 - 5.75

19 Eylul Cuma

Turkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak.

A.B.D. 17:00 Agustos ay1 Conference Board US endeksi (aylik %) 0.5 0.4 0.9

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& Bnunncum] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

16 Eyliil 2014

ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum cgalisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tura higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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