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e Yurticindeki artan siyasi belirsizlik ve kiiresel piyasalardaki riskten kaginma hareketiyle tahvil faizlerinde bir sliredir hissedilen baskinin
korundugunu sdyleyebiliriz. 22 Mayis’ta yapilacak AK Parti Kongresi’'nde yeni liderin belirlenmesinin ardindan ekonomi yénetiminde
degisiklik yapilip yapiilmayacagi konusundaki endiselerin yani sira 24 Mayis’taki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda alinacak
karar, yakin vadede tahvil faizleri Gzerinde etkili olacak (tahvil, sayfa 2)

e 22 Mayis’ta AK Parti Kongresi sonuglandiktan sonra ekonomi yonetiminde degisiklige gidilmemesi durumunda USD/TRY kurunda
gerileme gorilebilecekse de, anayasa degisikligi konusunun giindemde agirhidini hissettirerek bir referandumla sonuglanmasi
ihtimalinin, siyasi risk algisini canli tutacagdi séylenebilir. EUR/USD paritesinin ise 50 guinliik basit hareketli ortalamasinin bulundugu
1.13 seviyesinin hangi tarafinda kapanis yapacagi izlenecek. Paritede 1.1360 diren¢ seviyesi, 1.13 seviyesinin kirilmasi halinde ise
1.1265 seviyesi bir sonraki destek. Bu hafta yurt disinda éne cikan veriler arasinda A.B.D.’de yarin yayimlanacak Nisan ay1 TUFE,
sanayi Uretimi ve Cuma giinku ikinci el konut satiglar verisi sayilabilir. Yarin Fed tyelerinin (Williams, Lockhart, Kaplan) konusmalari,
faiz artinmlari konusundaki yorumlari agisindan izlenecek. Carsamba aksami yayimlanacak Fed tutanaklari da ilgiyle takip edilecek.
Euro Bdlgesi'nde yarin Praet'in konugsmasinda ise, bélge ekonomisine ve su ana kadar alinan tedbirlerin yeterliligine dair ifadeler yer
alabilir (doviz, sayfa 2)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 Subat ayi issizlik orani (%) - - 11.1
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Cv;_ijr_ﬂiik Kapan Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panis Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 2.9745 0.37
EUR/TRY 3.3563 .0.38 BIST-100 77,808.43 -0.63 8.48
EUR/USD 1.1303 -0.65 BIST-30 95,233.98 -0.65 8.93
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 126,919.47 -0.28 5.84
Bir glin 6nceki kapanig 9.53 9.76 FTSE 100 EOD 6,138.50 0.56 -1.66
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.883 XETRA DAX 9,952.90 0.92 -7.35
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,535.32  -1.05 0.63
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.00 Altin 1,273.20 0.80 20.09

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Yibagndan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Yurt igindeki artan siyasi belirsizlik ve kiiresel piyasalardaki riskten kaginma hareketiyle tahvil faizlerinde bir siiredir hissedilen baskinin
korundugunu séyleyebiliriz. Cuma giini 2 yillik tahvilin bilesik faizi %9.76 ile bir glin 6ncesine gére degisim gdstermezken, 10 yillik tahvilin
bilesik faizi ise 12 baz puan yiikselerek %10.06 seviyesine ¢iktl. 22 Mayis’ta yapilacak AK Parti Kongresi'nde yeni liderin belirlenmesinin
ardindan ekonomi yonetiminde degisiklik yapilip yapilmayacagi konusundaki endiselerin yani sira 24 Mayis’taki TCMB Para Politikasi
Kurulu toplantisinda alinacak karar, yakin vadede tahvil faizleri Gzerinde etkili olacak. Hazine Mustesarligi ise yarin diizenleyecegi 17

Subat 2021 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracini gergeklestirerek, bu ayki i¢ borglanma programini tamamlayacak.

Cuma giinii A.B.D.’de aciklanan Nisan ayi UFE verisi aylik bazda %0.2 ile %0.3 olan ortalama beklentinin altinda artti. Cekirdek UFE
artisi ise %0.1 ile beklentiyle uyumlu geldi. A.B.D.’de Nisan’da perakende satiglar ise bir dnceki aya gére %1.3 ile %0.8 olan ortalama
beklentinin Gzerinde artti. Otomobil digindaki perakende satiglar da %0.8 ile %0.5 olan ortalama beklentinin izerinde geldi. Mart ayi
verileri de olumlu yénde revize edildi. A.B.D."de Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi Mayis’ta 95.8 ile hem 90 olan ortalama
beklentinin tGzerinde geldi hem de 2015 yilinin Haziran ayindan beri gorilen en yiksek degerini aldi. Cuma guni A.B.D.’de agiklanan
veriler genel olarak ulke ekonomisinin ivme kazanmakta oldugunu isaret etse de, Fed'’in Haziran’da faiz artirrmina gitmeyecegi yonindeki
genel kaniyi degistirmedi.

26 Nisan'da %1.94 seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, son haftalarda buylk 6lctde kiresel ekonomik blyumeye iligskin endiseler
nedeniyle gelen alimlarla gerilemisti. Persembe giini %1.7580 seviyesinde olan 10 yillik tahvil faizi, Cuma gini %1.7050’ye geriledi. Bu
sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi yaklasik %1.71 seviyesinde hareket ediyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1310, USD/TRY kuru 2.9700, sepet ise 3.1640 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D.'de agiklanan Nisan ayi perakende satiglar verisi ve Michigan Universitesi Giiven Endeksi, ekonominin ilk geyrek sonrasinda hiz
kazanmaya bagsladigini isaret ederken, USD destek buldu ve EUR/USD paritesi Cuma giinii 1.13 seviyesinin altini denedi.

EUR/USD paritesinin 50 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundudu 1.13 seviyesinin hangi tarafinda kapanis yapacagdi izlenecek.
Paritede 1.1360 direng seviyesi, 1.13 seviyesinin kirilmasi halinde ise 1.1265 seviyesi bir sonraki destek.

A.B.D.’de CFTC’nin Cuma guni acikladigi verilere gore, 10 Mayis ile sona eren haftada spekdlatorlerin USD’deki net kisa pozisiyonu
US$ 6.46 milyardan US$ 6.19 milyara geriledi. Fed’in faiz artirrmina gitmekte aceleci davranmayacagi diistincesi yilbagindan beri USD’de
satiglara neden olmaktaydi. Ancak son iki haftadir aciklanan A.B.D. verilerindeki ilimli durum ve yilin ilk aylarina damgasini vuran Cin
endisesinin nispeten azalmasi, USD’de kisa pozisyonlarin azaltiimasina neden olmus gorintyor.

Bu hafta yurt diginda veri giindeminin nispeten zayif oldugu séylenebilir. One gikan veriler arasinda A.B.D.’de yarin yayimlanacak Nisan
ayl TUFE ve sanayi (retimi ile Cuma giinkii ikinci el konut satiglari verisi sayilabilir. Yarin Fed UGyelerinin (Williams, Lockhart, Kaplan)
konusmalari, faiz artirmlari konusundaki yorumlari agisindan takip edilecek. Carsamba aksami yayimlanacak Fed’in 26-27 Nisan’daki
toplantisina iliskin tutanaklar da ilgiyle izlenecek. Euro Bdélgesi'nde ise yarin Praet'in konugsmasinda, bolge ekonomisine ve su ana kadar

alinan tedbirlerin yeterliligine dair ifadeler yer alabilir.
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22 Mayis’'ta AK Parti Kongresi sonuglandiktan sonra ekonomi yonetiminde degisiklige gidiimemesi durumunda USD/TRY kurunda
gerileme gorilebilecekse de, anayasa degisikligi konusunun giindemde agirhgini hissettirerek bir referandumla sonuglanmasi ihtimalinin
siyasi risk algisini canh tutacagi séylenebilir.

USDTRY igin Destek: 2.9635-2.9500-2.9420 Direng: 2.9765-2.9820-2.9920

EURUSD igin Destek: 1.1300-1.1265-1.1220 Direng: 1.1360-1.1400-1.1435

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Basbakan Davutoglu’nun gorevini birakip, AK Parti'nin 22 Mayis’ta Kongre'yi toplama kararinin ardindan artan siyasi risk algisina bagli
olarak BIST-100 endeksi bir 6nceki haftayr %8’in lizerinde dislsle kapatmisti. Gegen hafta da endeksteki gerileme devam ederken,
Cuma glinki disis %0.63 oldu ve endeks haftayl 77,808.43 puandan tamamladi. Endekste 77,200, 76,600 ve 75,900 puan destek;
78,600, 79,450 ve 80,000 puan ise direng seviyeleri.

Cuma gunli A.B.D.de iyi gelen perakende satislar verisi, petrol fiyatlarini asadi yonde baskilayarak A.B.D. borsalarindaki enerji
hisselerinde gerilemeye neden oldu. Devam eden kiiresel ekonomik biylimeye dair endiselerin yani sira sirket karliliklarinin azalmasi da
borsa endekslerindeki diistste rol oynadi.

Japonya Nikkei endeksi hafta sonu basinda ¢ikan bir haberin de etkisiyle bugiin artidaydi. Haberde, daha 6nce Nisan 2017 tarihinde
baslatilacagi belirtilen bir satis vergisinin ertelenebilecegdi yer alirken, hiikiimetin ayrica daha fazla mali tesvik saglayabilecegi yonundeki
haberlerin de endeksi destekledigi gorildu. Hafta sonu Cin'de aciklanan yatinmlar, fabrika Uretimi ve perakende satiglar verilerinin
Nisan’da beklentinin altinda artmasi, Cin borsalarini olumsuz etkiledi.

Cin’de hafta sonu agiklanan verilerin beklentinin altinda gelmesiyle ve bu sabah Asya borsalarinin zayif seyretmesiyle birlikte gtvenilir
liman alimlarinin etkisiyle altin fiyatinin destek buldugu goriliyor. Bu sabah US$ 1,282 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$
1,271, US$ 1,265 ve US$ 1,256 destek; US$ 1,286, US$ 1,289 ve US$ 1,296 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

16 Mayis 2016

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

16 Mayis Pazartesi

Turkiye 10:00 Subat ayi igsizlik orani (%) - - 11.1

17 Mayis Sali

Turkiye - Hazine Mustesarligi, 17 Subat 2021 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 15:30 Nisan ayt TUFE (aylik %) 0.3 0.4 0.1
16:15 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylik %) - 0.2 -0.59
19:00 Fed'den Williams ve Lockhart (19:00) ile Kaplan (20:15) konusacak.

Euro Bolgesi 10:45 ECB’den Praet, Briksel'de konusacak.

ingiltere 11:30 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.3/0.5 0.3/0.5 0.4/0.5

18 Mayis Garsamba

A.B.D. 21:00 Fed, 26-27 Nisan’daki toplanti tutanaklarini yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.0/-0.2 - 0.0/-0.2
12:00 Nisan ayi gekirdek TUFE (YY %) 0.7 - 0.7

ingiltere 11:30 Mart ay! igsizlik orani (aylik ort) 5.1 5.1 5.1

19 Mayis Persembe

Turkiye - Piyasalar tatil.

Avrupa - NATO Disisleri Bakanlari toplantisi baslayacak.

ingiltere 11:30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.5/2.4 0.5/2.4 -1.3/2.7

20 Mayis Cuma

A.B.D. 17:00 Nisan ayi ikinci el konut satiglari - 5.4 5.33
YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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