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e 30 Eylul'den beri 2 yilik gosterge tahvilin bilesik faizinde yaklasik 170 baz puanlk gerileme yasandi. 25 Eylil'de %9.40
seviyesinde olan 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi, TCMB’nin birka¢ guin piyasadaki likiditeyi kismasiyla birlikte 30 Eylil'de
%10.05 seviyesine kadar yikselmisti. O tarihten bugiine kadar tahvil faizinde goériilen diisls birka¢ nedene dayandirilabilir.
Oncelikle TCMB’nin likiditede sikilagtirmaya gittigi giin sayisindaki azalma tahvil faizlerindeki yiikseligin bir kisminin geri
alinmasini sagladi. Ekim'de A.B.D.'den gelen bazi verilerin hayal kirikhgi yaratmasi, petrol fiyatlarindaki disisin devam etmesi
halinde enflasyonda gerilemeye yol acarak Fed'in ilk faiz artinmini 6teleyebilecedi dustincesi ve kiresel blyimeye dair artan
endiseler, A.B.D. tahvil faizlerindeki dustise destek verdi. A.B.D. tahvil faizlerindeki dusus, yurt i¢i tahvil piyasasinda da alimlarin
gérilmesinde pay sahibiydi. Petrol fiyatlarindaki disisun Turkiye'nin cari islemler agigina ve enflasyonuna olumlu yansiyacagi
dusincesinin yani sira yilin kalaninda tahvil ihraglarinin azalmis olmasinin etkisiyle ikincil piyasada alimlarin gorilmesi de faiz
diststnde rol oynadi. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizinde asagida %8.30, yukarida ise %8.50 seviyesi 6ne ¢ikiyor. Bu sabah
yaklasik %2.3740 seviyesinde bulunan 10 yillik tahvil faizinin %2.33-%2.40 bandinda hareket etmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bugln ECB, aylik raporunu yayimlayacak ve A.B.D.’de de haftalik issizlik maasi basvurulari takip edilecek. EUR/USD paritesinin
bugiin 1.2400-1.2500 araliginda, sabah saatlerinde cari iglemler agigina gére yon bulacak USD/TRY kurunun ise 2.2450-2.2650
bandinda hareket edecegini distinlyoruz (doviz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye 10:00 Eylil ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.6 -2.46 -2.77
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulan (bin) 285 - 278

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

T Gunluk YBY*
Gunluk Kapani o L
Seviye degisim (%) panis Degigsim (%) Degisim (%)
USDITRY 2.2502 024 BIST-100 80,394.94 254 19.40
EUR/TRY 2.7992 -0.54
EUR/USD 1.2438 0.29 BIST-30 99,072.94 2.97 21.02
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 147,707.88 4.32 21.81
Bir glin 6nceki kapanis 8.19 8.36 FTSE 100 EOD 6,611.04 -0.25 -1.65
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.845 XETRA DAX 9,210.96 -1.69 -3.02
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 Dow Jones Ind. Ave. 17,612.20 -0.02 6.98
H 171 (9
MB .haftahk repo |ha|§ fa!2| (%) 8.25 S&P 500 2.038.25 0.07 10.93
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Altin 1,16045 034 32
Brent petrol 80.38 -1.58 -24.98
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii * Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

e Diin 13 Temmuz 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi 10 baz puan gerileyerek %8.36, 24 Temmuz 2024 vadeli tahvilin bilesik

faizi de 9 baz puan diserek %8.66 seviyesinden giinu tamamladi.

e A.B.D.de tatil nedeniyle Sali giini kapali olan tahvil piyasasinda diin sabah saatlerinde alicili bir seyir gézlendi. Ancak US$ 24
milyarlik satigin yapildigi 10 yillik tahvil ihalesinin ardindan sabahki kazanimlar geri verildi ve 10 yillik tahvilin faizi %2.3590 ile gunu
yatay tamamladi.

Goriis:

30 Eylul'den beri 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizinde yaklasik 170 baz puanlik gerileme yasandi. 25 Eylil'de %9.40 seviyesinde
olan 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi, TCMB’nin birka¢ giin piyasadaki likiditeyi kismasiyla birlikte 30 EylilI'de %10.05 seviyesine
kadar yikselmisti. O tarihnten bugiine kadar tahvil faizinde gérilen disls birkag nedene dayandirilabilir. Oncelikle TCMB’nin
likiditede sikilastirmaya gittigi glin sayisindaki azalma tahvil faizlerindeki ytkselisin bir kisminin geri alinmasini sagladi (30 Eylul'de
%8.72 seviyesine ylikselen TCMB’nin agirlikh ortalama maliyeti diin %8.39 seviyesindeydi). Ekim'de A.B.D.’den gelen bazi verilerin
hayal kirikhdi yaratmasi, petrol fiyatlarindaki disusin devam etmesi halinde enflasyonda gerilemeye yol agarak Fed'in ilk faiz
artirrmini 6teleyebilecegi dustincesi ve kuresel blyuimeye dair artan endiseler A.B.D. tahvil faizlerindeki distse destek verdi. Eylil
sonunda %2.50 seviyesinin tizerinde olan ve Ekim ortasinda %1.8650 seviyesine kadar gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizindeki
dusus, yurt ici tahvil piyasasinda da alimlarin gérilmesinde pay sahibiydi. Petrol fiyatlarindaki distisiin Tirkiye'nin cari islemler
acigina ve enflasyonuna olumlu yansiyacagi disincesinin yani sira yilin kalaninda tahvil ihraglarinin azalmis olmasinin etkisiyle
ikincil piyasada alimlarin gérilmesi de faiz distsiinde rol oynadi. Bu sabah yurt igi tahvil faizlerinin yonu, agiklanacak Eylul ayi cari
islemler acigi verisine bagl olarak belirlenebilir. 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizinde asagida %8.30, yukarida ise %8.50 seviyesi
One cikiyor. Bu sabah yaklasik %2.3740 seviyesinde bulunan 10 yillik tahvil faizinin bugiin %2.33-%2.40 bandinda hareket etmesini
bekliyoruz.

Eurobond
e Turkiye 2030 Eurobond; 174.4/174.9

e Diin Turkiye'nin 5 yilhik USD cinsinden CDS’leri 175.8 baz puan seviyesinden 174.2 baz puan seviyesine geriledi. Tlrkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 174.1 seviyesinden US$ 174.6 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (lstiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Din aciklanan verilere gére Euro Boélgesi'nde Eylul ayinda sanayi Uretiminde bir dnceki aya gore %0.6 artis kaydedilirken, Agustos
ay! verisi -%1.8’den -%1.4’e revize edildi. Veri G¢lincu ¢ceyrekte sanayi tretiminin bir 6nceki ddneme goére %0.4 geriledigini ve imalat
faaliyetlerinin bu dénemde GSYH buyumesine negatif katkida bulundugunu gésterse de, bélgede GSYH’nin ¢ok disik tempoda da

olsa buyumeye devam ettigine isaret etti.

e Diin yayimladiyi Enflasyon Raporu'nda ingiltere Merkez Bankasi BoE, TUFE artisinin éniimiizdeki giinlerde gecici olarak %f1
seviyesinin altina gerileyebilecegini belirtirken, 2015 yili bliyime beklentisini %3.0 seviyesinden %2.9 seviyesine indirdi. Din
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enflasyon Uzerindeki agagi yonlu riskleri vurgulayan BoE, kisa vadeli faizlerin 2015 yilinin sonlarina kadar artirilmayacagi yéninde
piyasa katilimcilari arasinda halihazirda mevcut olan beklentiyi Usti kapali sekilde onaylamis oldu. GBP’nin din Enflasyon
Raporu’nun yayimlanmasinin ardindan USD karsisinda deger kaybettigi gorulturken, GBP/USD paritesinde 1.58 seviyesi test edildi.

e EUR/USD paritesi diin dar sayilabilecek bir bant araliginda yénsiz seyretti. Sali giini oldugu gibi diin de 1.25 seviyesinin lzerine
yukselemeyen parite, diin 1.2430 seviyesinden destek buldugu giinu 1.2436’dan tamamladi.

e Japonya'da hikiimetin erken segime gidebilecegi ve Nisan ayinda duyurulan vergi artiglarinin ertelenebilecedi yonindeki
sOylentilerin etkisiyle Sali glini 116 seviyesinin Uzerine yikselen USD/JPY paritesinin din hafif geriledigini ve gini 115.69

seviyesinden tamamladigini gérdik.

e USD/TRY kurunda din, Sal gini gézlenen dalgalanmanin bir benzerini gérdik. Sabah saatlerinde 2.2650 seviyesine yaklasan,

ancak bu seviyeden gerileyen USD/TRY kuru, yurt ici doviz piyasasinin kapanigina yakin 2.25 seviyesinin altini test etti.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2446, USD/TRY kuru 2.2535, sepet ise 2.5273 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yurt icinde Eylll ayi cari islemler acigi verisinin agiklanacagi bugin, ECB aylik raporunu yayimlayacak ve A.B.D.’de de haftalik
issizlik maasi bagvurulari takip edilecek. Bugiin EUR/USD paritesinin 1.2400-1.2500 araliginda, sabah saatlerinde cari islemler
acigina goére yon bulacak USD/TRY kurunun ise 2.2450-2.2650 bandinda hareket edecegini diglinuyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.2510-2.2450-2.2400 Direng: 2.2600-2.2650-2.2720

EURUSD icin Destek: 1.2430-1.2400-1.2375  Direng: 1.2500-1.2545-1.2600

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e BIST-100 endeksinin din bankacilik hisse senetleri nculiginde sert yukseldigini gordik. Endeks gini %2.54’luk ylkselisle
80,394.94 puan seviyesinden tamamlarken, bankacilik sektér endeksinde %4.32 artis kaydedildi. USD/TRY kurundaki ihmli seyir ve
tahvil faizlerindeki gerileme BIST-100 endeksi agisindan olumlu olsa da, piyasa katilimcilari arasinda diin gézlenen sert ylkseligin
BIST hisse senetleri piyasasina yeni bir fon girisinden kaynaklanmis olabilecegi konusuluyor.

e Avrupa borsalari diin eksideydi. A.B.D."de ardi ardina bes islem giiniini rekor seviyeden tamamlayan S&P 500 ve Dow Jones
endekslerinin din ¢ok hafif geriledigi g6zlendi. Petrol fiyatlarindaki zayif seyir din A.B.D.’de enerji hisselerine olumsuz yansirken,
bazi blyuk global bankalara doéviz piyasasi islemcilerinin sistemli usulsizlikleri nedeniyle toplamda US$ 4 milyarin (izerinde ceza
verilmesi de bankacilik hisselerindeki distste rol oynadi.

e Son ginlerde nispeten sert dalgalanan altinin ons fiyatinin diin US$ 1,150 seviyesinin (zerinde tutundugu ve agirlikli olarak US$
1,160-US$1,170 araliginda seyrettigi gdzlendi. Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,159 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah Cin’de agiklanan Ekim ay1 perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri beklentinin hafif altinda kaldi. Verilerin beklentiden
fazla sapmamasi nedeniyle Asya piyasalarina énemli bir yansimasi olmadi. Asya borsalarinda bu sabah karigik seyir gézleniyor.
Dun sert yikselen ve 4 Kasim’dan bu yana ilk defa 80,000 puan seviyesinin Uzerinde kapanan BIST-100 endeksinin bugin bu
seviyenin Uzerinde tutunup tutunmayacag izlenecek. BIST-100 endeksinde 80,000, 79,500 ve 78,600 destek; 81,000, 81,550 ve
82,300 ise direnc seviyeleri.
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Diin 2010 yilinin Eylll ayindan bu yana ilk defa US$ 80 seviyesinin altinda islem goéren Brent petrol fiyati bu sabah bu seviyenin

hafif (izerinde seyrediyor. Brent petrolde US$ 80 seviyesinin dnemini korudugunu dislinlyoruz.

Zayif seyreden fiziki talebin altinin ons fiyatindaki negatif goriinime katkida bulunduguna bir siiredir deginiyoruz. Diinya Altin
Konseyi tarafindan bugin yayimlanan veriler, kiresel altin talebinin 3. geyrekte %2 geriledigini gosterirken, Cin’de fiziki altin
talebinde %37 dusis yasandigina isaret ediyor. Verilere gore kiresel talep bu yilin 3. ¢ceyreginde, 2009 yilindan bu yana gérdigu
en disik seviyeye gerilemis durumda. Altinin ons fiyatinda US$1,150, US$ 1,140 ve US$ 1,132 destek; US$ 1,170, US$ 1,180 ve
US$ 1,200 ise direng seviyeleri.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 12/11/2014
SOZL§M_E ACILIS EN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI UZLAGMA FIYAT |§LEA |§EA M SEANS SONU POZISYON
Kobu FYATI AYAT FIYAT FIYATI FIYAT FAYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_AKBNK0215S0 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 7.84 2.04 1 5 4,000.00 6| 5
F_AKBNK1214S0 7.93 7.93 7.94 7.94 7.93 7.93] 7.80 1.67 2 2,201 1,745,394.00 984 -2,201
F_GARAN1214S0 8.50 8.50 8.70 8.70 8.59 8.64, 8.40, 2.86 18 83 71,293.00 58] -26
F_SAHOL021550 10.20 10.20 10.20|  10.20 10.20 10.20| 10.50 -2.86 1 2 2,040.00 2 2
F_SAHOL 1214S0 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 9.86 1.42 1 2 2,000.00 2,605 0
F_THYAOQ0215S1 8.00 8.00 8.10 8.10 8.05 8.05, 7.78 3.47 2 2 1,610.00 328 2
F_THYAO1214S1 8.03 8.00 8.03 8.03 8.00 8.00 7.73 3.49 4 13 10,406.00 177 9
F_YKBNK1214S0 4.70 4.70 4.90 4.90 4.72 4.74 4.60 3.04 18 21 9,922.00 56 15
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS BN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRYM0215S0 85.85 85.85 87.55 87.15 86.99 87.32 86.60] 0.83 22 686 59,675.70 2,452 460
F_XAUTRYM 041550 88.79 88.79 89.00 89.00 88.96 88.96 88.00] 1.09 9 400 35,582.04 1,261 236
F_XAUTRYM1214S0 85.70 85.51 86.21|  85.70 86.01 85.72 85.42 035 109| 2,988 257,004.34] 20,648 -713
F_XAUUSD021550 1,172.50 1,165.50|  1,175.00| 1,172.00 1,170.05| 1,171.20 1,161.45] 0.84 38 74 195,991.54 442 26
F_XAUUSD0415S0 1,171.00 1,169.00 1,176.00{ 1,173.00 1,171.34[ 1,172.20 1,161.15 0.95 19 38 100,755.10 139 20
F_XAUUSD1214S0 1,167.30 1,165.00) 1,174.00| 1,170.00 1,170.23| 1,170.60 1,158.75 1.02| 288 3,066 8,121,618.32 4,997 613
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSOK EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FAYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD1214S0 1.2482 1.2432 1.2490|  1.2490 1.2470 1.2490) 1.2416 0.60| 164| 3787 10,689,608.79 4,516) 1,782
F_TRYBEJR0215S0 2.8790 2.8780 2.8790 2.8780 2.8785 2.8785 2.8775 0.03 2 2 5,757.00 164 1
F_TRYHEJR0415S0 2.9295 2.9295 2.9295 2.9295 2.9295 2.9295 29175 0.41 2 67 196,276.50 49 -31
F_TRYEUR1214S0 2.8500 2.8435 2.8530|  2.8435 2.8459 2.8460) 2.8450 0.04 5 15 42,688.00 14,400 -10
F_TRYUSD0215S0 2.3170 2.3060 2.3200 2.3075 2.3134 2.3070 23215 -0.62 98 1,025 2,371,266.50 10,319, 361
F_TRYUSD0415S0 2.3520 2.3415 2.3540 2.3415 2.3498 2.3495 2.3530 -0.15 12 18 42,296.50 859 4
F_TRYUSD1214S0 2.2865 2.2765 2.2920| 2.2780 2.2848 2.2770 2.2920 -0.65| 1634 29,777 67,990,527.50 154,120| -7,978
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDOSOK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA [ ONCEXI iZLASMA | FIYAT [ IsLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEQI§|M|!%! SAYISI |MIKTARI HACMI AGIK POZISYON [E|§|M|
F_XU030021550 98.225 98.025|  100.875| 100.775 99.458|  100.725] 98.125 2.65| 314 815 8,105,792.50 1,371 72
F_XU0300415S0 98.500 98.500 101.000| 101.000 99.672 100.875 98.050 2.88 44| 125 1,245,905.00 150 -26
F_XU0301214S0 97.350 97.300 100.125 99.850 98.913 99.900 97.250 2.72| 29,374] 171,120 1,692,604,060.00 214,276 14,719
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DESISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIKPOZISYON| DESISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU0S0E1214C100.000S0 2.78 2.77 3.33 3.33 3.06 3.06 154 98.70 5 5 50,000.00 1,530.00) 641 5
O_XUO30E1214C102.000S0 1.40 1.40 1.95 1.95 1.64 1.64 1.20 36.67 6 35 357,000.00 5,750.00] 1,238 10
O_XUO30E1214C104.000S0 1.00 1.00 1.40 1.40 117 1.26 0.79 59.49 20 373 3,879,200.00 43,476.00, 993 290
O_XUOB0E1214C106.000S0 0.70 0.68 0.75 0.75 0.69 0.69 0.55 25.45 12 160 1,696,000.00 11,075.00 381 150
SATIM (PUT) OPSIYONLAR!
O_XUO30E1214P92.000S0 1.05 1.05 1.06 1.06 1.05 1.05 1.00 5.00 2 4 36,800.00 421.00| 1,373 4
O_XUO30E1214P94.000S0 1.37 1.37 137 1.37 1.37 1.37 1.93 -29.02 1 3 28,200.00 411.00 539 3
DOVIZ OPSiYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEXI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FYATI FIYATI mﬁ]§|M|!%! SAYISI |MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON [ES|§|M|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKE1114C2250S0 19.00 19.00 19.00 19.00 19.00 19.00 31.70 -40.06 1 1 2,250.00 19.00 16 1
O_TRYUSDKFE1214C2250S0 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 55.80 -28.32 1 1 2,250.00 40.00, 2 1
O_TRYUSDKEL214C2300S0 19.00 19.00 19.00 19.00 19.00 19.00 28.20 -32.62 1 1 2,300.00 19.00] 3 1
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

16 Ekim Persembe

Tarkiye 10:00 Eylul ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.6 -2.46 -2.77

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 285 - 278
19:30 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi

Euro Bolgesi 11:00 ECB aylik raporunu yayimlayacak

Almanya 09:00 Ekim ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.3/0.8 -0.3/0.8 -0.3/0.8

Cin 07:30 Ekim ayi1 sanayi tretimi (YY %) 7.8 8.0 8.0
07:30 Ekim ayi perakende satislar (YY %) 11.4 11.6 11.6

17 EKim Cuma

Tarkiye 14:30 TCMB beklenti anketi yayimlanacak

A.B.D. 15:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.3 -0.3
16:55 Kasim ayi Michigan Universitesi gliven endeksi 88 87.5 86.9
16:10 St. Louis Fed Bagkani Bullard’in konugmasi

Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) -/- -/0.4 0.0/0.4
12:00 2014 yil 3. geyrek GSYH buyumesi (YY %) - 0.6 0.7

Almanya 09:00 2014 yil 3. ceyrek GSYH buyumesi (YY %) - 1.0 0.8

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecgmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turi higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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