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e Fed Bagkan! Yellen’in, Fed'in istihdam piyasasinda iyilesme ve enflasyonda artis beklentileriyle uyumlu verilerin
gelmeye devam etmesi halinde merkez bankasinin ileriki toplantilarinda blydk ihtimalle tahvil alimlarini dl¢ilu
adimlarla azaltmaya devam edecegini soylemesi, A.B.D. tahvillere satis getirdi. Bugin USD/TRY kurundaki
gerilemenin devam etmesi halinde yurt i¢i bono piyasasinda da hafif alim gorlebilir. Ancak bono piyasasindaki genel
egilimin, dar ve yatay bant araliginda islemlerin gerceklesmesi yoniinde olacagini disliniyoruz (sayfa 2)

e Fed Baskani Yellen’in, ekonomik verilerin beklentilerle uyumlu gelmesi halinde Fed’in tahvil alimlarini azaltmaya
devam edecegini aciklamasi, USD’nin deger kazanmasini sagladi. Din A.B.D. Temsilciler Meclisi, federal hikimetin
borglanma yetkisi kullanma siresini bir yil uzatti. Yasanin bu hafta Senato’dan gegmesi halinde, kamu harcamalarinin
yapilamama riski ortadan kalkmis olacak. Bu sabah erken saatlerde 2.19 seviyesinin altini géren USD/TRY kurunun,
2.20 seviyesinin altinda tutunabilmesi halinde gbézler 2.18-2.16 bandina g¢evrilecek. Kurda yasanacak olasi
gerilemenin, yurt icinde kurumsal/bireysel taraftan ne Ol¢lide doéviz talebi getirecegi USD/TRY kurunun seyrinde
belirleyici olacak (sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular
15:35 Fed lyesi Bullard’in konugmasi.
Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) - -0.6 1.8
17:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi.
ingiltere 12:30 ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Raporu

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis (V;.ur]mk ,YEfY*
Giinliik Degisim (%) Degisim (%)
Seviye  degisim (%) BIST-100 64,280.60  0.36 -5.19
USD/TRY 2.1905 -1.05
EUR/TRY 2.9900 1.06 BIST-30 78,039.38 0.39 -5.35
EUR/USD 1.3636 -0.06 BIST Bankacilk 113,576.63 0.96 -6.85
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,672.66 1.23 -1.13
Bir guin 6nceki kapanis 10.44 10.71 XETRA DAX 9,478.77 2.03 -0.77
Bugln agilis OTCde islem gegmed. Dow Jones Ind. Ave. 15,994.77  1.22 351
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.269
MB O/N borglanma faizi (%) 8.00 Nasdaq Bilesik 4,191.04 1.03 0.35
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.00 S&P 500 1,819.75 111 -1.55
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,291.46 1.35 7.15
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 108.68 0.05 -1.91
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Bono Piyasasi

e Dun Fed Bagkani Yellen, Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde yaptigi konusmada kiresel finansal piyasalardaki
volatilitenin A.B.D. ekonomisinin gériinimiine belirgin risk olusturmadigini, Fed’in istihdam piyasasinda iyilesme ve enflasyonda
artis beklentileriyle uyumlu verilerin gelmeye devam etmesi halinde merkez bankasinin ileriki toplantilarinda buyuk ihtimalle tahvil
alimlarini 6lcilt adimlarla azaltmaya devam edecegini sOyledi. Yellen'in konugsma metninin yansimasindan énce %2.6838
seviyesinde olan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, metnin yayimlanmasinin ardindan %2.7330 seviyesine kadar yikseldi ve gunu
%2.7170 seviyesinden tamamladi.

e A.B.D. tahvillerine gelen satisin da etkisiyle yurt ici bono piyasasinda da yon satis tarafindaydi. 7 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilin
bilesik faizi %10.70-%10.93 aralijinda hareket ettikten sonra giini %10.79 ile kapatti (Pazartesi gliniine goére 7 baz puan yukselis
yasandi). 27 Eylul 2023 vadeli, 10 yillik tahvilin faizi de 11 baz puan yiikselerek %10.15 ile giini tamamladi.

e Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.7314 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed Baskani Yellen'in, Fed'in istihdam piyasasinda iyilesme ve enflasyonda artis beklentileriyle uyumlu verilerin gelmeye devam
etmesi halinde merkez bankasinin ileriki toplantilarinda buyuk ihtimalle tahvil alimlarini dlgult adimlarla azaltmaya devam edecegini
sodylemesi, A.B.D. tahvillere satis getirdi. Bugtin USD/TRY kurundaki gerilemenin devam etmesi halinde yurt i¢i bono piyasasinda da
hafif alim gorilebilir. Ancak bono piyasasindaki genel egilimin, dar ve yatay bant araliginda islemlerin gergeklesmesi yoniinde
olacagini dustinlyoruz.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 156.5/157.0

e Dun Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 255.5 baz puan seviyesinden 245.5 puan seviyesine geriledi. Tirkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 155.5 seviyesinden US$ 156.8 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, Ulkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina kargi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira speklilatif amaglarla tezgah (istlinde alinip satilan bir gesgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Genel olarak gelismekte olan lilke (GOU) varliklar {izerinde hissedilen satis baskisinin gegtigimiz giinlerde hafifledigi, ancak bazi
tilkelerin varliklari (izerindeki baskinin devam ettigi gériiliyor. Ozellikle capal kur rejimi uygulayan ve ulusal para birimlerinin
degerini korumak igin merkez bankasi rezervlerinden doviz satis yapan bazi llkelerde, merkez bankalarinin kur rejimini korumakta
glclik yasadigi gozleniyor. Siyasi gerilimin ylksek seyrettii Ukrayna’da merkez bankasi, gecen hafta Cuma gini sermaye
hareketlerine ve doviz iglemlerine sinirlamalar getirirken, resmi USD/UAH paritesi de 2012 yilinin Temmuz ayindan bu yana ilk defa
degistirildi ve 7.933 seviyesinden 8.528’e yukseltildi. Kazakistan Merkez Bankasi da Ulke para birimi Tenge’de %19 devaliasyona
gidildigini acikladi.

e Fed’in varlik alimlarini azaltacagini acikladigi 18 Aralik'tan Ocak sonuna kadar USD karsisinda en sert deger kaybini yasayan
Avrupa, Orta Dogu ve Afrika bélgesi GOU para birimleri olan ZAR'In ve TRY’nin Pazartesi giiniiniin ardindan diin de diger GOU
para birimlerinden olumlu yonde ayrisarak USD karsisinda deger kazandigi gérildiu. Din sabah saatlerinde 2.2150 seviyesinde

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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bulunan USD/TRY kuru, giin icinde asagi yonde hareket ederek 2.1945 seviyesine kadar geriledi. Fed Bagkani Yellen'in konusma
metninin yayimlanmasi sonrasinda EUR/USD paritesindeki gerilemeye paralel olarak USD/TRY kurunun yeniden 2.20 seviyesinin
Uzerine ylkseldigi gozlense de, bu etki gegici oldu ve yurt i¢i doviz piyasasi kapandiktan sonra gerilemeye devam eden USD/TRY
kuru giindi 2.1917 seviyesinden tamamladi.

e Din AB.D. Temsilciler Meclisi'nde konusan yeni Fed Baskani Yellen, Fed'in varlik alimlarini éniimizdeki dénemde azaltmaya
devam edecegine isaret etti. Yellen ayrica, istihdam durumu degerlendirilirken, igsizlik oranina ek olarak ¢esitli diger kistaslarin da
goz 6nunde bulundurulacagini belirterek, Fed'in kisa vadeli faizlerin igsizlik orani %6.5’in altina dustiikten sonra dahi uzunca bir
sure dusuk tutulacagi dogrultusundaki s6zli yénlendirmesini gliclendirdi. Yellen’in dinkl agiklamalari piyasadaki genel beklentiye
paraleldi. EUR/USD paritesi, diunki acgiklamalarin varlik alimlarinin azaltiimasina ara verilebilecegi yonundeki bazi goérisleri
zayiflatmasiyla, konugsma metninin yayimlanmasini takiben 1.3680 seviyesinden 1.3629 seviyesine geriledi. Glnun kalaninda
dalgali bir seyir izleyen parite, aksam saatlerinde yukarida 1.3680 seviyesini yeniden test ettiyse de, bu seviyeyi asamadi ve ginu
1.3637 seviyesinde tamamladi.

e Bu sabah parite 1.3645, USD/TRY kuru 2.1910, sepet ise 2.5899 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Fed Baskani Yellen’in, ekonomik verilerin beklentilerle uyumlu gelmesi halinde Fed'in tahvil alimlarini azaltmaya devam edecegini
aciklamasi, USD’'nin deger kazanmasini sagladi. Din A.B.D. Temsilciler Meclisi, federal hikimetin borglanma yetkisi kullanma
sUresini bir yil uzatti. Yasanin bu hafta Senato’dan gegmesi halinde, kamu harcamalarinin yapilamama riski ortadan kalkmis olacak.
Bu sabah erken saatlerde 2.19 seviyesinin altini géren USD/TRY kurunun, 2.20 seviyesinin altinda tutunabilmesi halinde gozler
2.18-2.16 bandina gevrilecek. Kurda yasanacak olasi gerilemenin, yurt icinde kurumsal/bireysel taraftan ne olglide doviz talebi
getirecegi USD/TRY kurunun seyrinde belirleyici olacak.

USDTRY igin Destek: 2.1750-2.1635-2.1580 Direng: 2.2050-2.2150-2.2210

EURUSD i¢in Destek: 1.3600-1.3555-1.3500  Direng: 1.3685-1.3700-1.3735

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din dinya borsalarinda hissedilen olumlu havanin da etkisiyle giine ylkseligle baslayan BIST-100 endeksi, sabah saatlerinde
64,750 puan seviyesinin Uzerini test etti. Fed Bagkani Yellen'in Temsilciler Meclisinde yapacagi konusmanin metninin
yayimlanmasindan 6nce 64,500 puan seviyesinden fazla uzaklagsmayarak yatay bir seyir izleyen endeks, metnin yayimlanmasiyla
birlikte asagida 64,000 puan seviyesini test etti. Konugsma metninde Fed’in varlik alimlarini azaltmaya devam edecegine ve
gelismekte olan Ulkelerde son dénemde gozlenen oynakligin A.B.D. ekonomisi agisindan risk olusturmadigina dair mesajlarin éne
ctkmasinin, BIST hisse senetleri Gzerinde baski olusturdugu sdylenebilir. BIST-100 endeksi gunu %0.36 yukselisle, 64,280.69 puan
seviyesinden tamamlarken, bankacilik sektdr endeksi kapanista %0.96 yukaridaydi.

e Diin Avrupa borsalarinda yiikselis gérildi. ingiltere’de FTSE 100 endeksi giinii %1.23 yukarida tamamlarken, Almanya’da DAX
endeksi kapanista %2.03 yukaridaydi. A.B.D. borsalarinda da diin olumlu bir hava hakimdi. S&P 500 endeksi gini %1.11
yukselisle, 1,819.75 puan seviyesinden tamamlarken, 23 Ocak’tan bu yana ilk defa 50 gunliuk hareketli ortalama fiyat seviyesinin
uzerinde kapandi. Teknoloji endeksi Nasdaq'ta da dun %1.03 artis kaydedildi. Yellen'in diinki konugmasinda kendi bagkanhginin ilk
doénemlerinde Fed politikalarinda 6nemli degisiklikler olmayacagini vurgulamasi ve A.B.D. Temsilciler Meclisi'nde taraflarin
bor¢lanma tavanini bir yil sireyle artirmak konusunda anlagsma saglamasi, A.B.D. borsalarinin ylkselisinde etkiliydi.

e Diin sabah Asya piyasasinin agik oldugu saatlerde US$ 1,280 seviyesinin iizerine ylkselen altinin ons fiyatinin diin giin iginde bu

seviyeden destek buldugu gdézlendi. Altinin ons fiyati Yellen’in varlik alimlarinin azaltimaya devam edileceg@ini vurgulamasiyla
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Ogleden sonra gegici olarak US$ 1,276 seviyesine geri cekilse de, bu seviyeden gelen alimlar altinin ons fiyatini US$ 1,290
seviyesinin Uzerine tasidi.

Goris:
Bu sabah Asya borsalar artida. BIST-100 endeksinde 64,000, 63,500 ve 62,700 destek; 64,750, 65,600 ve 66,000 ise direng
seviyeleri.

Altinin ons fiyatinin diin Yellen’in konusmasi sonrasinda verdidi asagdi yonlu tepki sinirli ve kisa sireli olurken, altinin ons fiyati
aksam saatlerinde US$ 1,290 seviyesinin Uzerini test etti. Din A.B.D.'de borsalarinda igslem goren altina dayali fonlara nette fon
girisi gbzlendi. A.B.D.de yatirmcilarin altina dayali varliklara gosterdigi talepteki hafif canlanmanin altinin ons fiyatina destek
oldugu soylenebilir. Cin’den mevcut fiyat seviyelerinde gelecek fiziki altin talebinin seyri, altinin ons fiyati Gzerinde etkili olabilir.
Altinin ons fiyatinda US$ 1,280, US$ 1,275 ve US$ 1,266 destek, US$ 1,290, US$ 1,294 ve US$ 1,304 ise direng seviyeleri.

Bugiin A.B.D.’de giiniin 6ne ¢ikan verileri haftalik konut kredisi basvurulari ve Ocak ayi bltge duyurusu. A.B.D.'de ayrica Fed Uyesi
Bullard’'in konusmasi takip edilecek. Bugliin Euro Bdlgesi'nde Aralik ayi sanayi Uretimi verisi agiklanacak. ECB Baskani Draghi
bugiin Brilksel'de bir konusma yapacak. ingiltere’de bugiin BoE’nin yayimlayacagi enflasyon raporu ve BoE Bagkani Carney'in
rapora iligkin agiklamalar takip edilecek.
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 11/02/2014
SOZLESME AGILIS | ENDUSUK |EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA|  FiYAT _ [ISLEM | iSLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYAT! FIYAT FIYAT | FiYATI FIYAT FIYATI FiYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMi
F_EREGL0214S1 2.66 2.66 2.66 2.66 2.66 2.66 2.72 -2.21 1 1 266.00 7 0
F_THYAO0214S1 7.11 7.11 7.11 7.11 7.11 7.11 7.13 -0.28 7 9 6,399.00 50 5
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS | ENDUSUK |EN YOKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA|  FIYAT  |ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYAT! FIYAT FIYAT | FiYATI FIYAT FIYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGiSIMi
F_XAUTRY0214S0 91.50 90.765| 91.525|  91.30 91.308 91.28 91.51 -0.25 46 121 1,104,827.50 212 -30
F_XAUTRY0414S0 92.40 92.40 92.84]  92.84 92.55 92.55 92.77, -0.24 5 1 101,804.50 160 5
F_XAUUSD0214S0 1,281.50 1,276.90[  1,290.00( 1,288.00 1,282.25|  1,288.60 1,274.20 1.13| 486 3463 9,878,624.40 5,443 432
F_XAUUSD0414S0 1,279.00 1,272.50[  1,290.00{ 1,290.00 1,281.30  1,282.35 1,275.45 0.54 38 162 461,782.54 645 89
F_XAUUSD0614S0 1,284.00 1,275.00[  1,289.50| 1,289.50 1,285.27|  1,285.25 1,277.45 0.61 9 9 25,733.99 36 0
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS | ENDUSUK |EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKi UZLASMA |  FiYAT _ |iSLEM [ iSLEM iSLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FiYAT FiYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_EURUSD0314S0 1.3650 1.3630 1.3673]  1.3666 1.3657 1.3665 1.3632 0.24) 134| 2,061 6,262,033.28 4,587 -210
F_EURUSD0614S0 1.3648 1.3642 1.3648|  1.3642 1.3642 1.3642 1.3589 0.39 30 100 303,496.91 478 100!
F_EURUSD1214S0 1.3643 1.3622 1.3643]  1.3639 1.3629 1.3626 1.3593 0.24 20 160 485,130.54 496 150
F_TRYEUR021450 3.0580 3.0185 3.0580| 3.0185 3.0271 3.0240 3.0430. -0.62 38 295 892,988.50 31,924 121
F_TRYEUR0414S0 3.0805 3.0650 3.0805| 3.0700 3.0734 3.0735 3.1000! -0.85 6 8 24,587.00 24,312 -2
F_TRYEUR1214S0 3.2875 3.2705 3.2875| 3.2875 3.2814 3.2815 3.2910. -0.29 4 4 13,125.50! 370 -1
F_TRYUSD0214S0 2.2225 2.2085 2.2335|  2.2110 2.2175 2.2110 2.2350 -1.07| 2,700] 43,782 97,086,462.50 148,972 11,448
F_TRYUSD0414S0 2.2705] 2.2480 2.2705|  2.2500 2.2541 2.2505 2.2725 -0.97| 283 4,868 10,973,120.50 20,630 1,423
F_TRYUSD0614S0 2.2925] 2.2850 2.2930  2.2850 2.2890 2.2890 2.3140 -1.08 6 21 48,068.50 1,178, 1
F_TRYUSD1214S0 2.4050 2.4050 2.4110[  2.4070 2.4084 2.4090 2.4320 -0.95 20 49 118,013.00 2,534 22
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS | ENDUSUK |EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA|  FIYAT _ [ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FiYAT FiYAT FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300214S0 78.075 77.825 78.975| 78.375 78.427 78.300 77.900! 0.51) 25477| 149,978| 1,176,227,665.00 257,014, 15,314
F_XU0300414S0 78.475 78.125 79.300| 78.675 78.704 78.625 78.225 0.51) 241 1,081 8,350,540.00 3,585 179
F_XU0300614S0 78.400 78.350 79.550|  78.475 78.719 78.500 78.000! 0.64 29 261 2,054,567.50 1,217, 150
F_XU0301214S0 82.500 80.750 82.575| 81.250 81.343 81.200 80.475 0.90 76 237 1,927,822.50 298 -35
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS | ENDUSUK |EN YOKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKi UZLASMA |  FiYAT  |iSLEM [ iSLEM iSLEM OPSIYON PRIM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FiYAT FiYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
0O_XU030E0214C76.000S0 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.23 -7.12 1 2 15,200.00! 600.00 5 2
Kaynak: ViOP

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5




[(")ZEL BANKACILIK | ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

12 Subat 2014

Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
12 Subat Carsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular
15:35 Fed lyesi Bullard’in konugmasi.
21:00 Ocak ay! bltge duyurusu -30 -27.5 53.22
Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayi sanayi uretimi (MA, aylik %) - -0.6 1.8
ingiltere 12:30 ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Raporu
13 Subat Persembe
Turkiye 10:00 Aralik ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -7.4 -7.8 -3.94
A.B.D. 15:30 Ocak ayi perakende satiglar (aylk %) 0.3 0.1 0.2
17:30 Fed Bagkani Yellen'in Senato’da Bankacilik Komitesi’'ndeki konugmasi.
Euro Bolgesi 11:00 ECB aylik raporunu yayimlayacak.
Almanya 09:00 Ocak ay1 TUFE (aylik %/YY %) -0.6/1.3 -/1.3 -0.6/1.3
14 Subat Cuma
Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi
A.B.D. 16:15 Ocak ay! kapasite kullanim orani (%) 79.3 79.4 79.2
16:15 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 0.3 0.31
16:15 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 81.0 80.5 81.2
Euro Bolgesi 12:00 2013 yili son geyrek GSYH (YY %) 0.4 0.5 -0.3
12:00 Aralik ayi dis ticaret dengesi (MA, € milyar) - - 15973
Almanya 09:00 2013 yili son geyrek GSYH (YY %) 1.3 1.3 11
Fransa 08:30 2013 yili son geyrek GSYH (YY %) - 0.2 0.2

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“‘Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanh§i kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagch olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosteriimis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum galisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayll zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almigs olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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