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e Bugiin A.B.D. Hazinesi US$ 24 milyarlik 10 yillik tahvil ihalesi diizenleyecek. Bu sabah yaklasik %2.3530 seviyesinde bulunan
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2.32-%2.40 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Yurt igcinde ise tahvil faizlerinin 15 baz
puanhk bant araligi icinde hareket edecegini ve 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizinin %8.50 seviyesinden fazla
uzaklasmayacagini disliintyoruz (tahvil, sayfa 2)

e BOJun 31 Ekim’de parasal genigleme programinin blylkligini artirmasinin ardindan JPY deger kaybetmisti. Bagbakan Abe’nin
daha dnceden planlanan satig vergisi artisini erteleyebilecedi ve erken secime gidilebilecegi yéninde diin ¢ikan haberler JPY’deki
deger kaybini artirdi ve USD/JPY paritesi 2007 yilinin Ekim ayindan beri gorilen en yuksek seviyesine ¢ikti. Bugiin Euro
Bdlgesi'nde sanayi uretimi, A.B.D.’de ise haftalik konut kredisi basvurulari agiklanacak, ayrica Fed Uyesi Plosser’in konusmasi
takip edilecek. Bugin EUR/USD paritesinin 1.2440-1.2540 araliginda, USD/TRY kurunun ise agirlikh olarak 2.2450-2.2650
bandinda hareket etmesini bekliyoruz. BoE'nin buglin yayimlayacadi Enflasyon Raporu, dusuk enflasyon ve Euro Bolgesi'ndeki
zayif ekonomik performansin ingiltere ekonomisine olumsuz yansimalarinin olabilecegi dikkate alindiginda, BoE’nin 2015 yili
basinda faiz artirrmina gidebilecegdi yénindeki bazi gérusleri torplleyebilir (doviz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 10:00 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konugmasi

14:00 Haftalk konut kredisi basvurular (%) - - -
Euro Bolgesi 12:00 Eylll ay1 sanayi Uretimi (MA, aylik %) - - -1.8
ingiltere 12:30 ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapbani Gunluk YBY*
. PaNI$  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk

Seviye  degisim (%) BIST-100 78,403.38 0.85 16.44

USD/TRY 2.2556 -0.12
BIST-30 96,212.93 0.96 17.53

EUR/TRY 2.8144 0.35
EUR/USD 1.2474 0.43 BIST Bankacilik 141,596.47 0.96 16.77
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,627.40 0.24 -1.40
Bir giin 6nceki kapanis 8.29 8.46 XETRA DAX 9,369.03 0.18 -1.36
Gasterge Eurobond - Oca 2030 4.907 Dow Jones Ind. Ave. 17,614.90 0.01 7.00
MB O/N borclanma faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,660.56 0.19 11.88

MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
N . S&P 500 2,039.68 0.07 11.00

Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Altin 1,164.40 1.24 -5.00
Brent petrol 81.67 -0.81 -23.78

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii * Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

e Diin sabah saatlerinde USD/TRY kurundaki yiikselisin de etkisiyle yurt ici tahvil faizlerinde artis goriildii. Ogleden sonra kurdaki
gerilemenin ve kismen de petrol fiyatlarinda diigiik seyrin verdigi destekle faizdeki yiikselis geri verildi. islem hacminin giicli
olmadigi diin, 13 Temmuz 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 6 baz puanlik dislsle %8.46 seviyesinden guni kapatti. 24
Temmuz 2024 vadeli tahvilin bilesik faizi ise glinu %8.75 ile yatay kapatti.

Goriis:

Bugiin A.B.D. Hazinesi US$ 24 milyarlik 10 yillik tahvil ihalesi diizenleyecek. Bu sabah yaklagik %2.3530 seviyesinde bulunan
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin bugiin %2.32-%2.40 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Yurt icinde ise tahvil faizlerinin 15 baz
puanhk bant araligi iginde hareket edecegini ve 2 vyillik gbsterge tahvilin bilesik faizinin %8.50 seviyesinden fazla

uzaklagsmayacagini distiniiyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 173.8/174.3

e Dun Tarkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 175.5 baz puan seviyesinden 175.8 baz puan seviyesine yukseldi. Turkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 174.2 seviyesinden bu sabah US$ 174.1 seviyesine geriledi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (stiinde alinip satilan bir ¢egit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Hafta basindan bu yana Onemli bir ekonomik veri glindeminin yoklugunda nispeten sakin bir seyir izleyen kiresel doéviz
piyasalarinda Japonya kaynakl gelismeler takip ediliyor. Japonya’da Bagbakan Abe’nin Aralik ayinda surpriz sekilde erken segime
gidebilecegi yoniindeki soylentinin etkisiyle din USD/JPY paritesinin 116.09 ile 2007 yilinin Ekim ayindan bu yana kaydettigi en
yuksek seviyeye ulastigini gérmustik. Parite bu sabah, hiikiimet sézcusu Suga’nin erken segime dair olasi bir karari Bagbakan’in
verecegini sdyleyerek heniiz bu yonde bir karar alinmamig oldugunu belirtmesinin de etkisiyle 115.5 seviyesinin altina geriledi.

e Dun 6gle saatlerinde 1.24 seviyesini, aksam saatlerinde ise 1.25 seviyesini test eden, ancak bu seviyelerin digina ¢ikamayan

EUR/USD paritesi giinii hafif ylikselisle 1.2474 seviyesinden tamamladi.

e Dun TRY’nin gun icinde ZAR ile beraber USD kargisinda deger kaybettidi gézlenirken, USD/TRY kuru sabah saatlerinde 2.27
seviyesinin Uzerine yikseldi. Ancak, kiresel piyasalarda USD’nin nispeten yatay seyrettigi glinde, Ruble’de devam eden deger
kaybi hari¢ TRY 6zelinde ya da gelismekte olan uUlke piyasalari genelinde olumsuz hava yaratacak bir etkenin yoklugunda bu
seviyede tutunamadigi gézlenen kur gliniin kalaninda geriledi. Aksam saatlerinde 2.2550 seviyesini test eden USD/TRY kuru gini

bu seviyeye yakin tamamladi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2483, USD/TRY kuru 2.2566, sepet ise 2.5350 seviyesinde bulunuyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Goriis:

Japonya Merkez Bankasi'nin 31 Ekim’de parasal genisleme programinin biyUkligini artirmasinin ardindan JPY deger kaybetmisti.
Bagbakan Abe’nin daha 6nceden planlanan satis vergisi artigini erteleyebilecegi ve erken segime gidilebilecedi yoniinde din ¢ikan
haberler JPY’deki deger kaybini artirdi ve USD/JPY paritesi 116 seviyesini asarak 2007 yilinin EKim ayindan beri goériilen en yiiksek
seviyesine ¢ikti. USD/JPY paritesinde 114.7 seviyesi destek, 116.1 seviyesi ise direng olarak 6ne ¢ikiyor. Bugiin Euro Bdlgesi'nde
Eylul ay1 sanayi Uretimi, A.B.D.’de ise haftalik konut kredisi bagvurulari agiklanacak, ayrica Fed (iyesi Plosser’in konusmasi takip
edilecek. Bugiin EUR/USD paritesinin 1.2440-1.2540 araliginda, USD/TRY kurunun ise agirlikli olarak 2.2450-2.2650 bandinda
hareket etmesini bekliyoruz. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) bugiin Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak. Sz konusu rapor, diisiik
enflasyon ve Euro Bélgesi'ndeki zayif ekonomik performansin Ingiltere ekonomisine olumsuz yansimalarinin olabilecegi dikkate

alindiginda, BoE’nin 2015 yili basinda faiz artirrmina gidebilecegi yoniindeki bazi gorisleri torpileyebilir.
USDTRY icin Destek: 2.2510-2.2450-2.2400 Direng: 2.2600-2.2650-2.2720

EURUSD igin Destek: 1.2440-1.2400-1.2375 Direng: 1.2500-1.2545-1.2600

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din yurt icinde tahvil faizlerinde kaydedilen hafif gerileme ve kiresel piyasalarda etkili olan nispeten olumlu havadan destek bulan
BIST-100 endeksi ginu %0.85 artida, 78,403.38 puandan tamamladi. BIST bankacilik sektor endeksinde din %0.96 yukselis
kaydedildi.

e Din Avrupa borsalarinda yiikselis kaydedildi. A.B.D.’de hisse senedi endeksleri islem hacminin diistk oldugu giniin sonunda hafif
artidaydi. Din S&P 500 ve Dow Jones endeksleri ardi ardina beginci islem gunini de rekor kapanis seviyelerinden tamamladi.

e Altinin ons fiyati dalgalanmaya devam ediyor. Pazartesi giini US$ 1,175 seviyesinden US$ 1,147’ye gekilen altinin ons fiyati, din
yeniden US$ 1,170’in lizerine yiikseldi. Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,168 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalarinda karisik seyir izleniyor. Yurt i¢i piyasalar kapandiktan sonra USD/TRY kurunda gérilen gerilemenin
ardindan kurun bu sabah 2.26 seviyesinin altinda bulunmasinin agilista BIST-100 endeksine olumlu yansiyabilecegini
distnudyoruz. BIST-100 endeksinde 78,000, 77,670 ve 76,300 destek; 78,600, 79,500 ve 80,000 ise direng seviyeleri.

Din US$ 80.46 seviyesine kadar gerileyen Brent petrol fiyatinda énimiizdeki glinlerde psikolojik agidan énemli bir seviye olan US$

80 izlenecek. Petrol fiyatindaki gerilemenin devam etmesi yurt ici piyasalara olumlu yansiyacaktir.

Altinin ons fiyatinin hafta basindan bu yana US$ 1,145-US$ 1,175 araliginda dalgalandigini goriiyoruz. Altinin ons fiyati US$ 1,150
seviyesine yaklastikga destek bulsa da, A.B.D.’de islem gdren en bulylk altina dayal borsa yatirim fonundan ¢ikiglarin yaklasik bir
haftadir devam ediyor olmasi ve USD’de gdzlenen gii¢li seyir altinin ons fiyati agisindan gériinimin olumsuz olmaya devam
ettigine isaret ediyor. Altinin ons fiyatinda US$1,165, US$ 1,145 ve US$ 1,132 destek; US$ 1,175, US$ 1,180 ve US$ 1,200 ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 11/11/2014
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YUKSEX | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FYAT FIYAT | AYATI FIYAT AVATI FIYATI DESISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DESIgIMI
F_AKBNK1214S0 7.78 7.78 7.81 7.81 7.80 7.80] 7.85] -0.64 2 2 1,559.00 3,185 2
F_EREGL0215S1 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50] 4.65 -3.23 2 15 6,750.00 30 15
F_EREGL1214S1 4.55 4.55 4.56 4.56 4.56 4.56 4.42 3.17 6 30 13,666.00 2,088 -12
F_GARAN1214S0 8.40 8.40 8.40 8.40 8.40 8.40 8.30 1.20 1 1 840.00 84 1
F_THYAO1214S1 7.54 7.54 7.82 7.82 7.73 7.73 7.41 4.32 10 10 7,727.00 168 4
F_YKBNK1214S0 4.56 4.56 4.62 4.62 4.60 4.60] 4.56 0.88 3 10 4,596.00 41 -1
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
S()ZL@M_E ACILIS EN DOSUK EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEKI UZLAGMA FIYAT |§LEA |§EA M SEANS SONU POZISYON
Kobu FAYATI AYAT FIYAT FIYATI FIYAT FAYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRYM0215S0 86.60 86.60 86.60 86.60 86.60 86.60] 87.66] -1.21 1 1 86.60 1,992 0
F_XAUTRYM0415S0 88.00 88.00 88.00 88.00 88.00 88.00] 88.21 -0.24 1 145 12,760.00 1,025, 145
F_XAUTRYM1214S0 85.22 85.04 85.55 85.35 85.21 85.42] 85.65] -0.27 51 2,166 184,562.02 21,361 -370
F_XAUUSD0215S0 1,160.00 1,155.00 1,164.50( 1,161.50 1,160.82 1,161.45) 1,172.45| -0.94 18 34 88,680.20 416 6
F_XAUUSD0415S50 1,156.10 1,156.00 1,162.00{ 1,162.00 1,159.11( 1,161.15 1,171.55 -0.89 20 625 1,627,756.14 119 22
F_XAUUSD1214S0 1,163.30 1,152.00 1,163.30| 1,158.80 1,155.57 1,158.75 1,167.50 -0.75 251 1,915 4,972,212.08 4,384 119
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEXI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI EEI§|M| %) | SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGI§IMI
F_BURUSDO0315S0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 1.2455 1.2455 0.00 0 0 0.00 229 0
F_BURUSD1214S0 1.2428 1.2400 1.2430 1.2425 1.2412 1.2416 1.2458 -0.34 69 979 2,730,284.58 2,734 583
F_TRYEUR0215S0 2.8740 2.8730 2.8830 2.8800 2.8771 2.8775) 2.8705 0.24 11 18 51,787.00 163 0
F_TRYBJR0415S0 2.9150 2.9150 2.9200 2.9200 29175 29175 2.9320 -0.49 2 2 5,835.00 80 1
F_TRYBJR1214S0 2.8510 2.8370 2.8510 2.8440 2.8450 2.8450 2.8445 0.02 8 36 102,421.50 14,410 19
F_TRYUSD0215S0 2.3190 2.3190 2.3275 2.3235 2.3228 2.3215 2.3140 0.32 132 920 2,136,957.00 9,958 34
F_TRYUSD0415S0 2.3550 2.3520 2.3590 2.3530 2.3560 2.3530 2.3445 0.36 39 61 143,716.50 855 37
F_TRYUSD1214S0 2.2920 2.2880 2.2995 2.2925 2.2940 2.2920 2.2845 0.33[ 2,052 37,975 87,113,529.00 162,098 8,286
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSOK EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI UZLASMA FIYAT |§LEM |§LEM Iﬂ SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FAYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300215S0 97.525 97.000 98.175 98.100 97.621 98.125 97.525 0.62 207 507 4,949,395.00 1,299 70
F_XU0300415S0 97.875 97.375 98.400 98.400 97.984 98.050 97.625 0.44 19 43 421,330.00 176 21
F_XU0301214S0 96.825 96.075 97.350 97.200 96.705 97.250 96.625 0.65]| 22,867 110,869]| 1,072,155,197.50 199,557 392
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FYATI FYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FIYATI FIYATI DEéI§IMI %) | SAYISI MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON DEGI§IMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUQ30E1214C100.000S0 154 154 1.58 1.58 1.54 1.54 1.93 -20.21 2 22 220,000.00 3,396.00 636 20
O_XUO30E1214C102.000S0 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.04 15.38 1 5 51,000.00 600.00 1,228 5
O_XUO30E1214C104.000S0 0.75 0.75 0.80 0.80 0.79 0.79 0.72 9.72 2 10 104,000.00 785.00 703 0
O_XU030E1214C96.000S0 3.69 3.40 3.69 3.40 3.43 3.43 3.56 -3.65 2 11 105,600.00 3,769.00 46 11
SATIM (PUT) OPSIYONLAR!
O_XU030E1214P94.000S0 1.93 1.93 1.93 1.93 1.93 1.93 1.90 1.58 1 2 18,800.00 386.00 536 2
O_XU030E1214P98.000S0 4.23 3.70 4.23 3.70 3.75 3.75 4.11 -8.76 2 11 107,800.00 4,123.00 14 11
DOVIZ OPSiIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSOK EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI UZLASMA FIYAT |§LEM |§LEM M OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FYATI FAYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON| DESISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKE1114C2250S0 31.70 31.70 31.70 31.70 31.70 31.70 20.00 58.50 1 1 2,250.00 31.70] 15 1
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

15 Ekim Gargsamba

A.B.D. 10:00 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi
14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
Euro Bolgesi 12:00 Eylll ay1 sanayi tretimi (MA, aylik %) - - -1.8
ingiltere 12:30 ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak
11:30 Eylul ay igsizlik orani (3 aylik, %) 6 - 6
16 Ekim Persembe
Turkiye 10:00 Eylll ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -2.6 -2.46 -2.77
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 285 - 278
19:30 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi
Euro Bolgesi 11:00 ECB aylik raporunu yayimlayacak
Almanya 09:00 Ekim ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.3/0.8 -0.3/0.8 -0.3/0.8
Cin 07:30 Ekim ayi sanayi uretimi (YY %) 7.8 8.0 8.0
07:30 Ekim ay1 perakende satislar (YY %) 11.4 11.6 11.6
17 Ekim Cuma
Turkiye 14:30 TCMB beklenti anketi yayimlanacak
A.B.D. 15:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.3 -0.3
16:55 Kasim ayi1 Michigan Universitesi giiven endeksi 88 87.5 86.9
16:10 St. Louis Fed Bagkani Bullard’in konusmasi
Euro Bolgesi 12:00 Ekim ay! TUFE artisi (aylik %/YY %) -/- -/0.4 0.0/0.4
12:00 2014 yili 3. geyrek GSYH buyimesi (YY %) - 0.6 0.7
Almanya 09:00 2014 yili 3. ceyrek GSYH biyimesi (YY %) - 1.0 0.8

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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