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e Musul Baskonsoloslugu'na dizenlenen baskinla Tirk diplomatlarin rehin alinmasi, risk algisini artirarak tahvil
faizlerinde yikselise neden oluyor. Konuyla ilgili gelismeler izlenirken, bu sabah agiklanacak Nisan ayi cari islemler
aciginin piyasanin ortalama beklentisinin tGzerinde gelmesi durumunda TRY varliklarindaki satiglar artabilir. Piyasanin
ayrica, TCMB’deki gérevden alinmalar konusuna yaklasimi da fiyatlamalar Gzerinde etkili olabilir (sayfa 2)

e Musul’'da Turk diplomatlarin rehin alindigi haberinin yani sira TCBM'deki gérevden alinmalar, TRY’nin diger gelismekte
olan llke para birimlerinden olumsuz yonde ayrismasina neden oluyor. Irak’taki gelismeler, bu sabah 2.12 seviyesinin
Uzerine yikselen USD/TRY kurunun seyrinde etkili olacak. Bu sabah agiklanacak Nisan ayi cari iglemler agiginin
beklentinin Gzerinde gelmesi halinde TRY satislar artabilir. Aybasinda kaydedilen giin ici yiiksek seviye olan 2.1275
kurda ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor. Buglin A.B.D.’de acgiklanacak olan Mayis ayi perakende satislar verisi ve haftalik
issizlik maasi bagvurulari giiniin 6ne ¢ikan verileri. Euro Bolgesi'nde ise Nisan ayl sanayi Uretimi izlenecek. EUR’nun
buglin de baski altinda kalmay sirdirebilecegini, ancak verilerde beklentiden belirgin sapma yasanmadik¢a
EUR/USD paritesinin 1.35 seviyesinin Uzerinde tutunacagini disinuyoruz (sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Nisan ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -5.3 - -3.19
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 315 - 312

15:30 Mayis ayi perakende satislar (aylik %) 0.6 0.5 0.1
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 0.6 0.5 -0.3

Diger gindem maddeleri igin lttfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapanis SSEJrTIUk ,YB.Y*
Gunliik Degigim (%) Degisim (%)

VST Se;’.ii’le% d99i§imf¢’é BIST-100 7902057  -3.25 17.36
EUR/TRY 2 8632 0.99 BIST-30 97,599.08 -3.28 19.22
EUR/USD 1.3532 -0.11 BIST Bankacilik 151,479.28 -3.71 24.92
Yurt ici g6sterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,838.87 -0.50 1.74
Bir glin 6nceki kapanis 8.28 8.45 XETRA DAX 9,949.81 -0.79 476
Bugtin agilis OTC'de islem gegmed. Dow Jones Ind. Ave. 16,843.88  -0.60 2.32
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.164
MB O/N borclanma faizi (%) 500 Nasdaq Bilesik 4,331.93 -0.14 3.99
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.50 S&P 500 1,943.89 -0.35 5.79
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,260.24 -0.02 2.82
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 109.95 0.39 261
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Bono Piyasasi

e Din Musul Baskonsoloslugu'na diizenlenen baskinla Tirk diplomatlarin rehin alindigina dair haber, risk algisini artirdi ve tahvil
piyasasinda satig gorildu. 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi %8.55 seviyesine yukseldikten sonra guni 24 baz
puanhk artigla %8.45 seviyesinden tamamladi. 20 Mart 2024 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 21 baz puan yukselerek %9.12
ile kapandi.

Goriis:

Diin sabah yurt i¢i bono piyasasi giine hafif saticili bagladi. Ogle saatlerinde Musul ile iligkili gelen haberler tedirginlik yaratirken,
yurt ici piyasalarda satig gorildi. Musul Baskonsoloslugu'na dizenlenen baskinla Tirk diplomatlarin rehin alindigina dair haber,
risk algisini artirarak tahvil faizlerinde yaklagsik 20-25 baz puanlik yikselise neden oldu. Jeopolitik risk algisinin devam etmesi
halinde tahvil faizlerinin yikselmesi sasirtici olmayacak. Bu sabah agiklanacak Nisan ayi cari igslemler agiginin piyasanin ortalama
beklentisinin Uzerinde gelmesi durumunda TRY varliklarina satis gelmesi beklenebilir. Piyasanin ayrica, TCMB’deki gorevden
alinmalar konusuna yaklagimi da fiyatlamalar Gzerinde etkili olabilir. 3 glnlik yikselisin ardindan diin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi
yatay kapandi. Din gergeklestirilen 10 yillik tahvil ihalesinin uzun vadeli tahvillere olan talebin azalmakta oldugunu isaret etmesi ve
ihale faizinin piyasanin beklentisinin tGizerinde gelmesi, sonucun agiklanmasinin ardindan satis gérilmesine neden oldu. A.B.D.’nin
10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.64 ile diinku kapanis seviyesinde bulunuyor. A.B.D. Hazinesi bugiin 30 yil vadeli tahvil ihalesiyle
US$ 13 milyar borglanmayi planhyor.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 171.3/171.8

e Dun Tuarkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 171.4 baz puan seviyesinden 176.3 baz puan seviyesine yukseldi. Turkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 172.6 seviyesinden US$ 171.6 seviyesine indi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, lilkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina kargi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e |SID (Irak Sam Islam Devleti) érgiitiiniin Irak’ta Musul kentini ele gegirmesinin ardindan diin bélgede yiiksek seyreden gerginlik
sabah saatlerinde USD/TRY kuru Uzerinde baski yaratirken, Musul'daki Tirk Konsoloslugu’'na érgiitiin baskin diizenledigine ve
konsolosluk gdrevlilerinin rehin alindigina dair basina yansiyan haberin etkisiyle kurdaki yukselis 6gleden sonra hiz kazandi. Diin
sabah erken saatlerde 2.0820 seviyesinin hafif tizerinde bulunan USD/TRY kuru, yurt i¢i doéviz piyasasi kapandiktan sonra 2.11
seviyesine yukseldi. Din gece TCMB'de bes Ust diuzey goérevlinin gérevden alindiginin duyurulmasi USD/TRY kuru Uzerindeki
baskiyi daha da artirirken, geg saatlerde 2.1190 seviyesine yiikselen kur, bu sabah yapilan islemlerde 2.1235 seviyesini gordd.

e EUR/USD paritesinde Pazartesi giini baglayan gerileme egilimi diin hiz kaybetse de, gun icinde 1.3524-1.3557 araliginda dar bir
bantta islem goren parite, glini hafif asagida 1.3531 seviyesinden tamamladi. Euro Bélgesi'nde para piyasasi ve tahvil faizlerinin
ECB’nin genisleme yonlndeki karari sonrasinda gerilemesi ve buna karsilik A.B.D. tahvil faizlerindeki hafif yikselis egiliminin
korunmasi, EUR/USD paritesindeki gerilemenin hiz kaybederek de olsa devam etmesinde etkili oluyor.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e Diin Ingiltere’de aciklanan Subat-Nisan dénemi igsizlik orani %6.8 seviyesinden %6.6’ya gerileyerek son bes yilin en diisik
seviyesini gordii. %6.7 olan ortalama beklentiden olumlu gelen issizlik orani, ingiltere Merkez Bankasrnin (BoE) éniimizdeki
donemde faiz artirrmina gidebilecegdine dair bazi beklentileri gliclendirerek GBP’yi destekledi. Verinin agiklanmasinin ardindan
1.6760 seviyesinden 1.6797'ye yiikselen GBP/USD paritesi giinil 1.6788 seviyesinden tamamladi. ECB genigsleme y6niinde adimlar
atmaya devam ederken, BoE'nin parasal sikilastirmaya gidecek ilk blylk merkez bankasi olacagi beklentisinin EUR/GBP paritesi
Uzerinde baski olusturdugu goéruliyor. Nitekim EUR/GBP paritesi dun 0.8045 ile 2012 yilinin Aralik ayindan bu yana gordigu en
disiik seviyeye geriledi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3536, USD/TRY kuru 2.1225, sepet ise 2.4975 seviyesinde bulunuyor.
Goérus:

Irak’in Musul sehrini ele gegiren ISID érgiitiiniin diin bu kentteki Tiirk Konsoloslugu'na girerek burada gérevli diplomatlari rehin
almasinin yani sira TCBM'de gece saatlerinde duyurulan gérevden almalarin Merkez Bankasi'nin bagimsizligina iliskin endiseleri
artirmasi, TRY’nin diin %1.74 ile USD kargisinda diinyada en fazla deder kaybeden para birimi olmasina yol agti. Irak’ta yasanacak
gelismeler, bu sabah 2.12 seviyesinin lzerine yukselen USD/TRY kurunun seyrinde etkili olacak. Yurt icinde ayrica, bu sabah
aciklanacak Nisan ayi cari islemler dengesi verisi takip edilecek. Beklentinin (izerinde gelecek bir cari islemler acigi TRY satislarinin
hiz kazanmasina yol acabilir. Aybasinda kaydedilen giin ici yiksek seviye olan 2.1275 kurda ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor. Bugiin
A.B.D.’de agiklanacak olan Mayis ayi perakende satiglar verisi ve haftalik issizlik maasi bagvurulari gliniin 6ne gikan verileri. Euro
Bolgesi'nde ise Nisan ayi sanayi Uretimi izlenecek. EUR'nun buglin de baski altinda kalmay: sirdirebilecegini, ancak verilerde
beklentiden belirgin sapma yasanmadikga EUR/USD paritesinin 1.35 seviyesinin tzerinde tutunacagdini digtiniiyoruz.

USDTRY igin Destek: 2.1100-2.1055-2.0980 Direng: 2.1275-2.1400-2.1450-2.1500

EURUSD igin Destek: 1.3505-1.3480-1.3450 Direnc: 1.3600-1.3655-1.3686

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Dun sabah saatlerinde 82,000 puan seviyesindeki guclu direnci test eden BIST-100 endeksi, 6dle saatlerinde USD/TRY kurunda
yasanan yiikselisin etkisiyle ikinci seansa disisle basladi. Musul'daki Tiirk Konsoloslugu'nun ISID oérgiitii tarafindan ele
gegcirildigine dair basina yansiyan haberlerin etkisiyle BIST hisse senetleri piyasasindaki satiglarin hiz kazandigi gérulturken, BIST-
100 endeksi kapanisa yakin 78,592 puan seviyesine kadar geriledi. Endeks guni %3.25 dislsle, 79,020.57 puan seviyesinden
noktalarken, bankacilik sektér endeksinde kayip %3.71 oldu.

e Din Avrupa borsalari ekside kapandi. A.B.D.’de ise bir hisse senedi endekslerinin diin hafif gerileyerek rekor yiiksek seviyelerden
geri ¢ekildigi goézlendi. S&P 500 guni %0.35 asagida, 1,943.89 puandan tamamlarken, Dow Jones endeksi kapanigta %0.60
asagidaydi. Dinya Bankasi'nin 2014 yilina dair kiresel GSYH biylmesi beklentisini asagdi yonli revize etmesi A.B.D.’de hisse
senetlerinde kar satiglarini tetiklerken, Irak’ta yagsanan gelismelerin henuz kuresel piyasalara 6nemli 6lgiide yansimasa da yakindan
takip edildigi gorultyor.

e Yatay seyrini koruyan altinin ons fiyati diin US$ 1,259-US$ 1,265 aralifinda seyretti. Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,260
seviyesinin hemen Uzerinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalari ekside. BIST-100 endeksinde bir yili agkin siredir goriilen en ylksek seviyenin test ediliyor olmasinin ve
endekse dahil hisse senetlerinin bir stredir RSI (relative strenght index- goreli gii¢ endeksi) teknik indikatériine gére asiri alim

bolgesinde bulunmasinin, Irak'taki gelismelerin etkisiyle diin endekste yasanan disusin %3.25'i bulmasinda pay sahibi oldugu

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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sdylenebilir. Din BIST hisse senetleri piyasasi kapandiktan sonra TCMB’de yasanan gorev degisikliklerinin heniiz endekste
fiyatlanmadigi géz éninde bulundurulursa, BIST-100 endeksinin giine ekside baglamasi beklenebilir. Hisse senetlerinde saticili
seyrin devam etmesi durumunda 78,215 puan seviyesinde bulunan 20 ginluk hareketli ortalama BIST-100 endeksinde ilk guglu
destek olabilir. BIST-100 endeksinde 78,215, 77,250 ve 76,500 destek; 80,000, 80,750 ve 82,000 ise direng seviyeleri.

Yatay seyrini koruyan altinin ons fiyatinda 20 ginlik hareketli ortalamanin bulundugu US$ 1,268 seviyesi ilk direng olmayi
sUrdirlyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,250, US$ 1,241 ve US$ 1,218 destek; US$ 1,268, US$ 1,275 ve US$ 1,288 ise direng

seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI iSLEM PAZARLARI 11/06/2014
SOZLESME ACILIS ENDOSOK | EN YOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UzLASMA | ONCEKI UZLAGMA| — AIYAT  [isLEM [ ISLEM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGI§IMI (%) [ SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DESI§IMI
F_EREGL0614S1 3.60] 3.60| 3.60 3.60] 3.60 3.60 3.28 9.76 1 12 4,320.00 40 -12
F_EREGL0814S1 3.50] 3.50 3.50 3.50 3.50] 3.50 3.77] -7.16 1 10 3,500.00 10 10
F_GARAN0614S0 8.60] 8.60 8.60 8.60 8.60] 8.60 8.78 -2.05 8 56 48,160.00 100 30
F_ISCTR1214S0 6.00] 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.28 -4.46 1 5 3,000.00 5 5
F_THYAQ0614S1 7.17] 6.95 7.17 6.95 7.03] 7.03 7.22] -2.63 4 4 2,811.00 13 1
F_THYAO0814S1 7.24] 7.24, 7.24 7.24, 7.24] 7.24, 6.98 3.72 1 1 724.00 1 1
F_TUPRS0614S0 51.05] 51.05 51.05 51.05 51.05] 51.05 51.40| -0.68 1 1 5,105.00 9 -1
F_TUPRS0814S0 51.42] 51.42 51.42 51.42 51.42] 51.42 47.64] 7.93 1 3 15,426.00 3 3
F_TUPRS1214S0 53.00 53.00 53.00 53.00 53.00] 53.00 54.13 -2.09 1 3 15,900.00 3 3
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSIK EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEKI UZLASMA FIYAT |§LEM |§EM M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAY1SI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRY0614S0 85.00] 85.00 86.30 86.00 85.658 85.88 85.00] 1.04 22 41 351,197.00 231 0
F_XAUTRY0814S0 85.88 85.88 85.88 85.88 85.88 85.88 86.065) -0.21 1 1 8,588.00 63 -1
F_XAUTRY1014S0 88.37] 88.00 88.37 88.25 88.207 88.205 88.00] 0.23 3 3 26,462.00 4 0
F_XAUUSD0614S0 1,262.00] 1,262.00 1,268.55[ 1,265.05 1,265.72| 1,265.55 1,261.60] 0.31 125 623 1,645,371.22 4,680 39
F_XAUUSD0814S0 1,263.35 1,263.35 1,269.90] 1,266.25 1,268.26] 1,268.65 1,263.35] 0.42 12 45 119,085.50 274 21
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAY1SI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0614S0 1.3570 1.3535 1.3573 1.3540 1.3546 1.3562 1.3558 0.03 39 768 2,170,682.89 7,351 705
F_EURUSD0914S0 1.3510 1.3405 1.3558 1.3558 1.3458, 1.3458 1.3570 -0.83 9 11 30,888.57 852 -3
F_BURUSD1214S0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 1.3580 1.3580 0.00 0 0 0.00 976 0
F_TRYBJR0614S0 2.8350 2.8320 2.8650 2.8650 2.8545 2.8555 2.8315 0.85 34 1,308 3,733,621.00 7,222 966
F_TRYEUR0814S0 2.8500 2.8500 2.9040 2.8950 2.8969 2.8980 2.8785 0.68 25 1,525 4,417,722.00 5,592 1,206
F_TRYBUR1214S0 2.9370 2.9370 2.9600 2.9500 2.9472 2.9515 2.9285 0.79 20 24 70,733.50 565 21
F_TRYUSD0614S0 2.0950 2.0945 2.1190 2.1145 2.1093 2.1145 2.0960 0.88) 2,472 57,702 121,710,816.50 140,459 8,831
F_TRYUSDO0814S0 2.1250 2.1235 2.1485 2.1430 2.1390 2.1430 2.1235 0.92 115 3,026 6,472,516.50 7,724 500
F_TRYUSD1014S0 2.1550 2.1550 21725 2.1725 2.1678 2.1680 2.1510 0.79 11 74 160,416.50 512 -9
F_TRYUSD1214S0 2.1820 2.1805 2.2000 2.2000 2.1869 2.1965 2.1820 0.66 25 61 133,401.00 2,742 -29
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FYAT | AVATI FIYAT AVATI FIYATI DESISIMI (%) | SAYIsI [ MIKTARI HACMI ACIKPOZISYON|  DESISIMI
F_XU0300614S0 101.775] 97.400 101.775 98.050 99.128 97.950 101.625| -3.62| 37,121| 256,523 2,542,863,642.50 234,494 -14,560
F_XU0300814S0 102.500 98.425 102.575 99.000 100.517 98.975 102.525 -3.46 853 4,204 42,257,325.00 4,887 -1,462
F_XU0301014S0 103.600 99.600 103.600| 100.000} 101.671] 99.850 103.325 -3.36 51 157 1,596,227.50 330 -110
F_XU0301214S0 104.025| 100.825 104.775| 101.650 101.704] 101.650 104.875] -3.08 200 717 7,292,195.00 2,897 304
ENDEKS OPSIiYON PAZARLARI
SOZL@M_E ACILIS ENDUSOK ENYUKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |§LEM |§EM M OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAY1SI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0614C100.000S0 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10 2.48 -55.65 1 20 200,000.00 2,200.00 0 -20
O_XU030E0614C98.000S0 3.13 1.95 3.13 1.95 2.25 2.25 3.90 -42.31 5 22 215,600.00 4,955.00 143 17
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XUD30ED614P96.000S0 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 0.17 517.65 2 50 480,000.00 5,250.00 124 50
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

12 Haziran Pergembe

Tarkiye 10:00 Nisan ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -5.3 - -3.19
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 315 - 312
15:30 Mayis ayi perakende satislari (aylik %) 0.6 0.5 0.1
Euro Bolgesi 11:00 ECB aylik raporunu yayimlayacak
12:00 Nisan ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 0.6 0.5 -0.3
13 Haziran Cuma
A.B.D. 16:55 Haziran ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 83.0 83.0 81.9
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi dis ticaret dengesi (MA, € milyon) 15175.2
Almanya 09:00 Mayis ayi TUFE (aylik %/YY %) -0.1/0.9 -0.1/0.9 -0.1/0.9
Japonya - BodJ Para Politikasi Duyurusu
Cin 05:00 Mayis ayi sanayi Uretimi (YY %) 8.8 8.8 8.7
05:00 Mayis ayi perakende satiglar (YY %) 12.0 12.1 11.9

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6turu higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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