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e Portekiz’in en blylk bankalarindan Banco Espirito Santo'nun en buyik hissedarinin durumuna dair endiseler,
bankanin sermaye tabanini olumsuz etkileyebilecegini dlisundidrdi ve din Avrupa borsalarinda satis gorullrken,
guvenilir liman olarak degerlendirilen USD deger kazandi, A.B.D. tahvillerine de alim geldi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizi %2.5450 seviyesinden %2.4940 seviyesine kadar geriledikten sonra giini %2.5340 seviyesinden kapatti. Portekiz
bankasina dair haber akisinin ve A.B.D. tahvil faizlerinin izlenecegdi yurt ici tahvil piyasasinda, sabah saatlerinde
aciklanacak olan Mayis ayi cari iglemler acigi verisinin beklentiden kotli gelmesi halinde tahvil faizlerinde sinirli
yukselig gorulebilir (sayfa 2)

e Portekiz’in en blylk bankalarindan Banco Espirito Santo’da yasanan mali sikintilarin bankaya 6zgii mi oldugu, yoksa
Ulke genelinde bankacilik sistemini etkileyebilecek boyutta bir riskin mi olduguna dair belirsizlik “riskli” varliklardan
¢ikisl beraberinde getirdi. Glvenilir liman alimlariyla USD ve JPY deger kazanirken, EUR ve gelismekte olan tlke para
birimleri deder kaybetti. JPY, EUR karsisinda son bes ayin en ylksek seviyesine ¢ikti (137.50). Yurt disinda énemli bir
veri gindeminin olmadigi bugin, Portekiz bankasina dair haber akisi izlenecek. EUR/USD paritesinde 1.3575
seviyesinin destek olmasini bekliyoruz. Sabah saatlerinde ac¢iklanacak olan Mayis ayi cari islemler aciginin piyasanin
beklentisinden olumsuz yénde sapmasi halinde USD/TRY kurunda ilk tepki olarak 2.13 seviyesine izerine bir hareket
olabilir. USD/TRY kurunun giin icinde 2.1150-2.1350 bandinda hareket etmesini bekliyoruz (sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 10:00 Mayis ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.97 -4.00 -4.79
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CGC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapban Gunluk YBY*
Gunliik PaNS  Degisim (%) Degisim (%)
) AP
Sevive __degisim (%) BIST-100 7855158  -1.14 16.66
USD/TRY 2.1232 0.40
EUR/ITRY 28912 020 BIST-30 96,530.20  -1.30 17.91
EUR/USD 1.3609 -0.26 BIST Bankacilik 145,843.88 -2.36 20.27
Yurt ici g6sterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,672.37 -0.68 -0.74
Bir glin 6nceki kapanis 8.18 8.35 XETRA DAX 9,659.13 -1.52 1.70
Bugtin agilis OTC'de islem gegmed. Dow Jones Ind. Ave. 16,915.07  -0.42 2.75
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.121 o
ME O/N borglanma faizi (%) 300 Nasdaq Bilesik 4,396.20 -0.52 5.54
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.75 S&P 500 1,964.68 -0.41 6.92
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altn 1,334.90 0.70 8.91
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 108.67 0.36 1.42
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bolumu *Yibasindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono Piyasasi

e Carsamba aksami yayimlanan Fed tutanaklarinda ilk faiz artinrmina 2015 yilinin 2. geyreginden 6nce gidilebilecegine yonelik bir
isaretin olmamasi A.B.D. tahvillerine alim getirirken, USD deger kaybetmisti. USD/TRY kurundaki dustse bagli olarak din sabah
saatlerinde yurt ici tahvil faizlerinde beklentimizle paralel sekilde sinirli disls yasandi. 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilegik
faizi giin iginde %8.35 ile yatay kapanirken, 20 Mart 2024 vadeli tahvilin bilesik faizi 4 baz puan ylkselerek %9.13 seviyesinden
glind kapatt.

Goriis:

Portekiz’in en biiylk bankalarindan Banco Espirito Santo'nun en bulylk hissedarinin durumuna dair endiseler, bankanin sermaye
tabanini olumsuz etkileyebilecegini distundurdi ve din Avrupa borsalarinda satig gérilirken, givenilir liman olarak degerlendirilen
USD deger kazandi, A.B.D. tahvillerine de alim geldi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.5450 seviyesinden %2.4940 seviyesine
kadar geriledikten sonra guni %2.5340 seviyesinden kapatti. Portekiz bankasina dair haber akisinin ve A.B.D. tahvil faizlerinin
izlenecegi yurt ici tahvil piyasasinda sabah saatlerinde agiklanacak olan Mayis ayi cari iglemler agigi verisinin beklentiden kotu

gelmesi halinde tahvil faizlerinde sinirli yikselis gorilebilir.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 171.5/172.0

e Diin Tirkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 176.5 baz puan seviyesinden 177.5 baz puan seviyesine yiikseldi. Tirkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 171.6 seviyesinden US$ 171.7 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerrtit takasi, Ulkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borclarini édeyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (stiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Onceki aksam aciklanan Fed tutanaklarinda bankanin ilk faiz artirminin zamanlamasina dair yeni bir mesaj bulunmamasinin
etkisiyle dunya para birimlerinin geneli diin USD karsisinda gline hafif deger kazanarak basladi. Ancak, kiresel piyasalar agisindan
glinin en etkili gelismesi, Portekiz’'in en bliylik bankalarindan Banco Espirito Santo’nun ana hissedarlarindan birinin kendi ana
ortagi olan bir sirketteki mali zorluklari neden goéstererek, ihrag ettigi hisse senetleri ve tahvillerde islemlerin durdurulmasini talep
etmesiydi. Banco Espirito Santo’nun hisselerinde de sert satiglara neden olan bu gelismenin ardindan mali sikintilarin tek banka ile
mi sinirli kalacagi, yoksa ulke genelinde bankacilik sistemini etkileyecek boyutta bir riskin varliginin mi s6z konusu olduguna dair

belirsizlik, diin “riskli” varliklardan ¢ikisi beraberinde getirdi.

e (Carsamba aksami, yaklasik bir aydir agirlikli olarak Uzerinde seyrettidi 2.12 seviyesinin altina gerileyen USD/TRY kuru, Fed
tutanaklari sonrasinda gelismekte olan Ulke varliklari genelinde hissedilen olumlu havanin da etkisiyle diin sabah gline bu seviyenin
altinda basladi. Ancak, Banco Espirito Santo’ya dair tedirginliklerin gelismekte olan Ulke para birimlerinden ¢ikisa yol agmasiyla

yoninl yukari geviren kur, 6gleden sonra yukarida 2.13 seviyesini test etti.

e Dun Portekiz kaynakli endigelerin etkisiyle goértlen givenilir liman alimlari USD’nin ve JPY’nin destek bulmasina yol agarken,
EUR'da satig gorlldi. Sabah saatlerinde 1.3650 seviyesine yakin seyreden EUR/USD paritesi, son glinlerdeki sakin seyri gdz

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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onldnde bulundurulunca sert sayilabilecek disisle 1.3590 seviyesine kadar geriledi. USD/JPY paritesi ise diin 101.08 ile Mayis ayi
ortalarindan beri gérdigu en disuk seviyeye geriledi.

e ingiltere Merkez Bankas! (BoE), diinkii toplantisinda kisa vadeli faiz oranini beklendigi lizere %0.5'te sabit birakti. Diin 1.7105-
1.7168 araliginda hareket eden GBP/USD paritesi, gecen hafta kaydettigi son alti yillik dénemin en ylksek seviyesi olan 1.7180'den
¢ok uzaklagmadi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3603, USD/TRY kuru 2.1275, sepet ise 2.5105 seviyesinde bulunuyor.
Goérus:

Portekiz'in en buylk bankalarindan Banco Espirito Santo’nun, ortaklarinin birindeki sorunlar nedeniyle deger kaybetmesi, mali
sikintilarin bankaya 6zgl mi oldugu, yoksa Ulke genelinde bankacilik sistemini etkileyebilecek boyutta bir riskin mi olduguna dair
belirsizlik “riskli” varliklardan ¢ikigi beraberinde getirdi. Givenilir liman alhmlariyla USD ve JPY deger kazanirken, EUR ve
gelismekte olan (ilke para birimleri deger kaybetti. JPY, EUR karsisinda son bes ayin en ylksek seviyesine ¢ikti (137.50). Yurt
disinda énemli bir veri giindeminin olmadigi bugiin, Portekiz bankasina dair haber akisi izlenecek. EUR/USD paritesinde 1.3575
seviyesinin destek olmasini bekliyoruz. Sabah saatlerinde agciklanacak olan Mayis ayi cari islemler agiginin piyasanin
beklentisinden olumsuz yénde sapmasi halinde USD/TRY kurunda ilk tepki olarak 2.13 seviyesine Uzerine bir hareket olabilir.
USD/TRY kurunun giin i¢cinde 2.1150-2.1350 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.1215-2.1150-2.1105 Direng: 2.1310-2.1360-2.1390

EURUSD icin Destek: 1.3575-1.3540-1.3505  Direng: 1.3650-1.3676-1.3730

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din sabah giine ylikseligle baslayan ve 79,750 puan seviyesinin Uzerini test eden BIST-100 endeksi, ikinci seansta Portekiz
Bankasi Banco Espirito Santo’ya dair endiselerin etkisiyle sert disis yasadi. Ogleden sonra 78,500 puan seviyesinin altini test
eden BIST-100 endeksi ginid %1.14 disusle 78,551.58 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik sektdr endeksinde kaydedilen
gerileme %2.36 ile daha belirgin oldu.

e Din Avrupa'da 6zellikle gliiney (lkelerin borsalarinda sert gerileme kaydedildi. Portekiz’de hisse senedi endeksi PSI20, hisse
senetleri diin %19’a yakin deder kaybeden Banco Espirito Santo’ya dair tedirginliklerin etkisiyle glini %4.18 ekside tamamladi.
italya’da FTSE MIB ve ispanya’da IBEX35 endeksleri de diin sirasiyla %1.90 ve %1.98 disis yasadi. Portekiz kaynakli tedirginligin
din A.B.D.de tahvillere alim getirdigi, hisse senedi piyasalarinda da satis baskisina yol actigi gézlendi. S&P 500 endeksi guni
%0.41 dususle 1,964.68 puandan tamamlarken, teknoloji endeksi Nasdaq da kapanista %0.52 asagidaydi.

e Din kiresel piyasalarda gorilen riskli pozisyonlari azaltma egilimi, son ginlerde US$ 1,330 seviyesinin lzerine kalici sekilde
ylikselmekte zorlanan altinin ons fiyatini destekleyerek fiyatin US$ 1,345 seviyesini test etmesine yol agti. Altinin ons fiyati bu
sabah US$ 1,336 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:

Bu sabah Asya borsalarinda karisik seyir goézleniyor. Kiiresel piyasalar genelinde diin etkili olan endisenin bugiin de devam edip
etmeyecegdi BIST-100 endeksinin seyrinde yon belirleyici olacak. Yatirimcilarin riskli varliklardan gikis yapmaya devam etmesi
durumunda 77,780 puan seviyesinde bulunan 50 gunlik basit hareketli ortalama BIST-100'de ilk dnemli destek olarak 6ne ¢ikiyor.
BIST-100 endeksinde 78,500, 77,780 ve 77,000 destek; 79,000, 79,750 ve 80,600 ise direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Dun Portekiz kaynakli endiselerin etkisiyle 19 Mart'tan bu yana gordiigu en yliksek seviyeye ulasan ve bir slredir asmakta zorluk

cektigi US$ 1,330 seviyesinin Uzerine yikselen altinin ons fiyatinda gézler US$ 1,343 seviyesine gevrildi. Altinin ons fiyatinin bu

seviyenin Uzerinde tutunmasi durumunda orta vadede US$ 1,360 seviyesine hareket glindeme gelebilir. Portekiz kaynakli

endiselerin azalmasi halinde ise altinin ons fiyatinin yeniden US$ 1,320-1,330 bandina geri ¢ekilmesi beklenebilir. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,331, US$ 1,310 ve US$ 1,286 destek; US$ 1,343, US$ 1,350 ve US$ 1,360 ise direng seviyeleri.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 10/07/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI IIG|§|M| (%) | SAYISI MIKTARI HACMI ACIK POZISYON IE3|§|M|
F_EREGL0814S1 4.18 4.18 4.28 4.25 4.24] 4.24] 4.15] 217 5 5 2,122.00 79 2
F_EREGL1014S1 4.24] 4.24, 4.25 4.25 4.25] 4.25 4.20] 1.19 5 16 6,794.00 31 11
F_EREGL1214S1 4.25) 4.25 4.30 4.30 4.27, 4.27 4.18 2.15 3 6 2,562.00 30 6
F_GARANO0814S0 8.34] 8.24] 8.34 8.24] 8.27 8.27 8.59 -3.73 3 4 3,306.00 42 0
F_ISCTR0814S0 5.61 5.61 5.61 5.61 5.61 5.61 5.75 -2.43 2 2 1,122.00 27 0
F_TCH._L0814S0 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00, 12.46 12.46) 0.00 0 0 0.00 13 0
F_TCH L1214S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 13.75 13.75) 0.00 0 0 0.00 11 0
F_THYA00814S1 6.65 6.61 6.65 6.62 6.62] 6.62 6.71] -1.34 4 8 5,297.00 11 2
F_VAKBN0814S0 0.00, 0.00 0.00 0.00 0.00] 4.93 4.93] 0.00 0 0 0.00 12 0
F_YKBNK0814S0 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00] 4.60 4.60] 0.00 0 0 0.00 24 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SﬁZLﬂE ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |§LEA |§EA M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRYM0814S0 91.75 91.71 93.10 92.73 92.74] 92.79 91.59] 1.31 98 2,213 205,224.46 15,112 -748
F_XAUTRYM1014S0 92.80] 92.80 94.35 93.90] 93.91 94.04 92.74 1.40 26 345 32,399.87 903 337
F_XAUUSD0814S0 1,330.00 1,328.40 1,346.70( 1,342.00 1,340.70 1,340.55 1,327.45| 0.99 445 3,389 9,649,301.08 3,624 -159
F_XAUWJSD1014S0 1,329.70, 1,329.70 1,347.50| 1,343.00 1,340.05, 1,343.00 1,327.35 1.18 36 73 207,748.09 152 54
F_XAUUSD1214S0 1,330.00 1,330.00 1,345.00( 1,345.00 1,339.50] 1,339.50 1,328.00] 0.87 8 8 22,757.57 11 7
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLAR
SOZL% ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEXI WZLASMA FIYAT |§LEA |§EA M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FAYATI FIYAT FAYATI FIYATI El§|M| (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON EI§|M|
F_BURUSD0914S0 1.3649 1.3598 1.3649 1.3599 1.3616 1.3602 1.3637 -0.26 86 227 656,381.52 1,428 -36
F_BURUSD1214S0 1.3640 1.3581 1.3640 1.3581 1.3623 1.3615 1.3625 -0.07 37 185 535,225.92 239 -141
F_TRYBUR0814S0 2.9280 2.9220 2.9300 2.9300 2.9235 2.9235 2.9255 -0.07 7 13 38,006.00 13,304 5
F_TRYBUR1014S0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 2.9550 2.9550 0.00 [ 0 0.00 86 0
F_TRYBUR1214S0 2.9960 2.9960 2.9960 2.9960 2.9960 2.9960 2.9960 0.00 3 13 38,948.00 751 11
F_TRYUSD0814S0 2.1450 2.1420 2.1555 2.1520 2.1500 2.1520 2.1475 0.21| 1,200 17,621 37,884,759.50 99,220 -1,388
F_TRYUSD1014S0 2.1705 2.1700 2.2200 2.1795 2.1849 2.1780 2.1735 0.21 34 108 235,967.00 1,654 -30
F_TRYUSD1214S0 2.1965 2.1965 2.2020 2.2020 2.2007 2.2020 2.1980 0.18 34 80 176,059.00 3,433 78
ENDEKS VADELI i$LEM PAZARLARI
SOZL§M_E ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEKI UZLASMA FIYAT |§LEM |EEM M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI El§|M| (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON ElﬁlMl
F_XU0300814S0 98.800 97.150 99.200 97.275 97.929 97.375 98.725 -1.37| 21,263| 128,096 1,254,432,417.50 194,908 -5,665
F_XU0301014S0 100.000] 98.100 100.300 98.300 99.012 98.325 99.625 -1.30 199 474 4,693,155.00 1,140 8
F_XU0301214S0 100.700 99.200 100.700 99.375 100.023 99.350 100.550 -1.19 104 227 2,270,515.00 2,199 1
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZL% ACILIS ENDUSIK EN YOKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLAGMA ONCEXI WZLASMA FIYAT |§LEA |§EA M OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI El§|M| (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON m§|§|M|
O_XU030ED814P92.000S0 1.10 1.10 1.30 1.30 1.19 1.19 0.85 40.00 5 37 340,400.00 4,396.00 801 30
O_XU030ED814P94.000S0 132 132 153 153 1.48 1.48 1.32 12.12 9 65 611,000.00 9,640.00 70 60
DOViZ OPSiYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSOK | ENYOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA [UuzLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT  [ISLEM [ ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI %l§|M| (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON [E|§|M|
O_TRYUSDKE)714P2100S0 2.30 2.30 2.30 2.30 2.30 2.30 2.30 0.00 1 1 2,100.00 2.30 52 1
O_TRYUSDKH)714P2150S0 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 21.00 19.05 1 1 2,150.00 25.00 1 1
Kaynak: VIOP
http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

11 Temmuz Cuma

Turkiye 10:00 Mayis ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.97 -4.00 -4.79
14:30 TCMB beklenti anketi yayimlanacak
Almanya 09:00 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.3/1.0 -/- 0.3/1.0

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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