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e Yeni haftaya girilirken Turkiye iki belirsizligi geride birakti, Moody’s’in kredi notu degerlendirmesi ve Cumhurbaskanhgi secimleri.
Tarkiye'ye yonelik kredi notunu 8 Adustos’ta agiklamasi beklenen uluslararasi kredi derecelendirme kurulugsu Moody’s, Tirkiye'nin
kredi notunu guncellemedi. Yilin kalan kisminda 3 Ekim’de Fitch’in, 21 Kasim’da S&P’nin ve 5 Aralik’ta Moody’s’in Tlrkiye’'nin kredi
notunu degerlendirmesi bekleniyor. Bagbakan Erdogan’in 12. Cumhurbaskani segilmesinin ardindan goézler yeni Basbakan’in
secimine, 2015 yilindaki genel secimlere ve ekonomi yénetiminin baginda kimlerin olacagina cevrildi. iki belirsizligi geride
birakirken, bu sabah yurt ici tahvil faizleri giine hafif dustsle baslayabilir. Ancak not degisiminin fiyatlamalara girmedigi ve
cumhurbagkanligi secimin de ilk turda sonucglanacagdinin fiyatlandigi dikkate alinirsa, bugin tahvil faizlerinde belirgin bir dugis
beklememek gerekir (sayfa 2)

e Moody’s ve cumhurbagkanligi se¢imi baglikli stres unsurlarinin geride birakilmasinin ardindan bu sabah TRY’de sinirli bir rahatlama
gorulebilir. Ancak gegen hafta TRY’nin baski altinda kalmasinin en 6nemli sebebinin artan jeopolitik risk algisi oldugunu disinecek
olursak, bu algida belirgin iyilesme yasanmadan TRY d&hil gelismekte olan tlke para birimlerinin USD karsisinda hassas kalmaya
devam edecegini sdyleyebiliriz. Bugiin USD/TRY kurunda 200 glinliik basit hareketli ortalamanin bulundugu 2.1327 seviyesindeki
destegin altina kalici olarak inilmekte zorlanilabilir. EUR/USD paritesinin ise bugin 1.3360-1.3430 araliginda hareket edecegini
distiniyoruz (sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Isveg 10:15 Fed uyesi Fischer'in konusmasi

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapanig ?E“ka VYEfY*
Ginliik Degisim (%) Degisim (%)
Seviye  degisim (%) BIST-100 7919941  0.43 17.63
USD/TRY 2.1438 -1.02

EUR/TRY 28758 .0.70 BIST-30 97,624.05 0.52 19.25
EUR/USD 1.3410 0.36 BIST Bankacilik 148,054.08 0.98 22.10
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,567.36 -0.45 -2.30
Bir glin 6nceki kapanig 9.15 9.36 XETRA DAX 9,000.32 -0.32 -5.14
Bugtin agilis OTC'de islem gegmed. Dow Jones Ind. Ave. 16,553.93  1.12 0.55

Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.206 o
MB O/N borglanma faizi (%) 750 Nasdaq Bilesik 4,370.90 0.82 4.93
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 1,931.59 0.13 5.12
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 NIKKEl 225 14,778.37 -2.93 -8.33
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Altin 1,309.34 -0.29 6.82
Brent petrol 105.02 -0.40 -1.99
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Bono Piyasasi

e Cuma gunu USD/TRY kurundaki yikselise paralel olarak sabah saatlerinde yurt i¢i tahvil faizlerinde de yikselis yasandi. Daha
sonra kiresel piyasalardaki rahatlamaya bagl olarak kayiplarin biyuk kismi geri alindi. 13 Temmuz 2016 vadeli tahvilin bilesik faizi
%9.67 seviyesine yiikseldikten sonra gini %9.36 ile kapatti. 24 Temmuz 2024 vadeli tahvilin bilesik faizi giin icinde %9.68
seviyesine yukseldikten sonra %9.39 ile bir giin 6ncesine gore 4 baz puan geriledi.

e Rusya’nin Batili Ulkelerden gida ithalatina yasak getirmesi, Ukrayna’ya ait bir savas ugagdinin dusurilmesi ve A.B.D. Bagkani
Obama’nin Irak’ta hedefli hava saldirilarina onay vermesi nedeniyle Cuma sabahi A.B.D. tahvil faizleri geriledi. A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizi %2.3490 ile 2013 yilinin Haziran ayindan beri gorilen en disik seviyesine indi. %2.4150 seviyesinden kapanan 10 yilhk
tahvil faizi bu sabah %2.4350 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yeni haftaya girilirken Turkiye iki belirsizligi geride birakti, Moody’s’in kredi notu degerlendirmesi ve Cumhurbaskanhdi secimleri.
Tarkiye'ye yonelik kredi notunu 8 Agustos’ta agiklamasi beklenen uluslararasi kredi derecelendirme kurulugsu Moody’s, Turkiye’nin
kredi notunu giincellemedi. Moody’s tarafindan ge¢ saatlerde yayimlanan ulke kredi notu degderlendirme takviminde Turkiye, “8
Agustos tarihinde kredi notu glincellenmeyen ihraggilar” arasinda yer aldi. Dolayisiyla Moody’s’in degerlendirmesi, Turkiye i¢in kredi
notu Baa3, kredi notu goérinimi de “negatif’ olarak devam ediyor. Yilin kalan kisminda 3 Ekim’de Fitch’in, 21 Kasim’da S&P’nin ve
5 Aralik'ta Moody’s’in Turkiye'nin kredi notunu degerlendirmesi bekleniyor. Bagsbakan Erdogan’in 12. Cumhurbagkani segilmesinin
ardindan gdzler yeni Bagbakan’in secimine, 2015 yilindaki genel secimlere ve ekonomi ydnetiminin basinda kimlerin olacagina
cevrildi. Iki belirsizligi geride birakirken, bu sabah yurt ici tahvil faizleri giine hafif disiisle baslayabilir. Ancak not degisiminin
fiyatlamalara girmedidi ve cumhurbagkanhgi sec¢imin de ilk turda sonuglanacaginin fiyatlandigi dikkate alinirsa, bugin tahvil
faizlerinde belirgin bir diisis beklememek gerekir.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 170.5/171.0

e Cuma gunu Turkiye’'nin 5 yilhk USD cinsinden CDS’leri 199.8 baz puan seviyesinden 202.5 baz puan seviyesine yukseldi.
Turkiye'nin 2030 vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 170.5 seviyesinden US$ 170.7 seviyesine yukseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina kargi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢egit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Cuma gunl sabah saatlerinde A.B.D. Bagkani Obama’nin Irak’a hava saldirisi yapilmasina izin vermesiyle birlikte ylkselen
jeopolitik risk algisi, gelismekte olan Ulke varliklari Gzerinde baski yaratirken, TRY USD karsisinda deger kaybetmisti. Cuma sabahi
2.1880 seviyesine kadar yikselen USD/TRY kurunda gunun kalaninda agagi yonlu seyir izlenirken, kur guni 2.1465 seviyesinden
tamamladi. Sabah saatlerinde EMEA bolgesindeki diger para birimlerinden olumsuz yonde ayrisan TRY, Cuma gini USD
karsisinda %1.02 deger kazanarak bélgede USD karsisinda en gugli gunlik performansi gdsteren para birimlerinden biri oldu.

e Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in Cuma gecesi yaptigi agiklamada, Turkiye'nin kredi notunu degistirmedigini belirtmesi ve

Cumhurbagkanligi segimlerinin ilk turda sonuglanmasi TRY agisindan olumlu kabul edilebilir. Ttrkiye 6zelindeki gelismeler haricinde
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Rusya’nin Ukrayna siniri yakinlarinda diizenledigi askeri tatbikat bitirdigini duyurmasi ve israil-Filistin arasinda 72 saatlik yeni bir
ateskes ilan edilmesiyle gerileyen kiresel risk algisi TRY’de Cuma aksami gorilen degderlenme egiliminin bu sabah da
korunmasinda etkili oldu ve USD/TRY kuru bu sabah 2.1350 seviyesini test etti.

e Ukrayna-Rusya gerilimine dair endigelerin Cuma gini kismen hafiflemesi, USD’nin guvenilir liman cazibesini azaltirken, hafta
ortasindan itibaren 1.34 seviyesinin altinda seyreden EUR/USD paritesi haftanin son iglem gliniinde bu seviyenin (zerine yiikseldi.
Aksam saatlerinde 1.3430 seviyesinin Uzerini test eden EUR/USD paritesinde gdzlenen yukari yonli hareket sinirli olurken, parite

guni 1.3411 seviyesinden tamamladi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3400, USD/TRY kuru 2.1400, sepet ise 2.5020 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Moody’s ve cumhurbaskanhgi secimi baslikli stres unsurlarinin geride birakilmasinin ardindan bu sabah TRY’de sinirli bir rahatlama
gorulebilir. Ancak gegen hafta TRY’nin baski altinda kalmasinin en 6nemli sebebinin artan jeopolitik risk algisi oldugunu disinecek
olursak, bu algida belirgin iyilesme yasanmadan TRY d&hil gelismekte olan Ulke para birimlerinin USD karsisinda hassas kalmaya
devam edecegini sdyleyebiliriz. Bugiin USD/TRY kurunda 200 glinliik basit hareketli ortalamanin bulundugu 2.1327 seviyesindeki
destegin altina kalici olarak inilmekte zorlanilabilir. EUR/USD paritesinin ise bugin 1.3360-1.3430 araliginda hareket edecegini
dusiniyoruz. Bu hafta yurt igcinde cumhurbaskanlidi segiminin ardindan yansimalar, Hazine Mustesarligr'nin yarin diizenleyecegi
19.08.2015 vadeli kuponsuz tahvil ihalesi ve Persembe glini yayimlanacak Haziran ayi cari islemler acigi verisi takip edilecek.
Almanya’da ve Euro Bélgesi'nde agiklanacak Temmuz ay1 TUFE artigi ve 2014 yili 2. geyrek GSYH biiyiime verisi, haftanin énemli
verileri arasinda yer aliyor. Almanya’da ayrica, Agustos ayr ZEW anketi izleencek. A.B.D.’de ise, NFIB kuguk isletmeler iyimserlik

endeksi, Temmuz ayi perakende satiglar, sanayi tretimi ve Agustos ayi Empire imalat endeksi 6ne ¢ikiyor.
USDTRY icin Destek: 2.1327-2.1260-2.1235-2.1195 Direng: 2.1435-2.1500-2.1550-2.1600

EURUSD igin Destek: 1.3390-1.3335-1.3300 Direng: 1.3430-1.3455-1.3480

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Gecen haftanin ilk dort gininde %4’e yakin disus kaydeden ve Cuma sabahi Baskan Obama’nin A.B.D.'nin, Irak’a havadan
mudahalede bulunulmasini onayladigi yonindeki haberlerin ardindan 77,750 puan seviyesine kadar gerileyen BIST-100 endeksi,
bu seviyeden gelen tepki alimlarinin etkisiyle yukarida 79,500 puan seviyesini test ettigi gini %0.43 artisla 79,199.41 puan
seviyesinden tamamladi.

e Gegen hafta Avrupa borsalari genelinde hakim olan olumsuz hava Cuma giini de korundu. A.B.D.'de ise Rusya-Ukrayna geriliminin
kismen azalmasi ve tahvil faizlerindeki dislk seyrin korunmasiyla temettl getirisi saglayan hisse senetlerine ilginin artmasi hisse
senedi endekslerinin ylkselmesine yol agti. S&P 500 endeksi ginl %1.15 ylkselisle 1,931.59 puandan tamamlarken, Dow Jones
endeksi de kapanigta %1.13 artidaydi.

e Altinin ons fiyatt Cuma glinii Beyaz Saray’'in A.B.D.’nin Irak’a miidahalesini onaylamasinin ardindan US$ 1,323 ile Temmuz ay
ortasindan bu yana goérdigu en ylksek seviyeye ulagsa da, altin fiyatindaki bu ylkselis gecici oldu. Yatirrmcilarin risk istahinda
gozlenen dizelmenin de etkisiyle Cuma gini 6gleden sonra US$ 1,310 seviyesinin altina gekilen altinin ons fiyati bu sabah US$
1,307 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Asya borsalari bu sabah artida seyrediyor. Cuma giinii asagida 77,750 puan seviyesini test ettikten sonra kayiplarini geri alan
BIST-100 endeksinin, bugin kiresel piyasalardaki risk istahinin kismen de olsa artmis olmasi ve Moody’s'in kredi notu
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degerlendirmesine dair belirsizligin ortadan kalkmis olmasinin etkisiyle giine ylkseligle baslayacagini bekliyoruz. 50 ginlik basit
hareketli ortalamanin bulundugu 79,780 puan seviyesi endekste ilk direng olarak izlenecek. Bu seviyenin Uzerinde bir kapanis BIST-
100 endeksi i¢in orta vadede olumlu kabul edilebilir. BIST-100 endeksinde 78,700, 77,750 ve 77,250 destek; 79,780, 80,450 ve
81,000 ise direnc seviyeleri.

Bugin agirlikh olarak US$ 1,300-US$ 1,310 bandindan hareket etmesini bekledigimiz altinin ons fiyatinin US$ 1,300 seviyesinin
Gzerinde tutunup tutunamayacagi izlenecek. Altinin ons fiyatinda US$ 1,300, US$ 1,290 ve US$ 1,284 destek; US$ 1,310, US$
1,313, US$ 1,320 ise direng seviyeleri.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 08/08/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FAYATI FIYAT FYATI FIYATI DESISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI AGIK POZISYON|  DESISIMI
F_AKBNK1214S0 8.20] 8.20 8.20 8.20 8.20] 8.20 8.20] 0.00 1 1 820.00 8 1
F_EREGL0814S1 4.28 4.27 4.28 4.27 4.27 4.27 4.30 -0.70 3 38 16,229.00 106 -3
F_GARAN0814S0 8.24| 8.24 8.24 8.24 8.24| 8.24 8.33] -1.08 2 4,944.00 86 0
F_GARAN1214S0 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50] 8.50 8.30 241 1 2 1,700.00 6 0
F_TCELL0814S0 13.11] 13.11 1311 1311 13.11] 13.11 13.75) -4.65 3 10 13,110.00 23 10
F_THYAO0814S1 6.34] 6.34 6.34 6.34 6.34] 6.34 6.31] 0.48 2 5 3,170.00 28 0
F_TUPRS1014S0 52.00 52.00 52.00|  52.00 52.00 52.00 52.84 -1.59 1 2 10,400.00 7 2
F_YKBNK1014S0 4.65 4.65 4.65 4.65 4.65 4.65 4.77 -2.52 1 2 930.00 2 2
F_YKBNK1214S0 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 5.14] -8.56 1 1 470.00 1 1
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK | ENYOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA [UuzLASMA | ONCEKI UZLASMA | FAIYAT  [IsLEM [ ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI [E|§|M| (%) [ SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON [53|§|M|
F_XAUTRYM0814S0 91.47 91.47 93.30|  91.70, 92.50 91.73 91.41 0.35| 304| 14,721 1,361,659.24 36,068 2,897
F_XAUTRYM1014S0 94.00] 92.85 94.60 93.05 93.82] 93.01 92.60] 0.44 32 213 19,983.66 1,771 0
F_XAUTRYM1214S0 95.00] 94.00 95.90 94.00 95.40] 95.36 93.32] 2.19 26 45 4,293.11 312 35
F_XAUUSDO0814S0 1,321.15 1,310.90| 1,325.05| 1,313.55 1,319.09| 1,315.30 1,307.80 0.57) 336| 1,829 5,207,866.31 7,513 118
F_XAUUSD1014S0 1,324.00] 1,313.00 1,330.00{ 1,318.75 1,321.87| 1,316.05 1,311.65] 0.34 29 93 265,365.98 226 53
F_XAUUSD1214S0 1,325.00, 1,313.00] 1,329.00| 1,313.00, 1,323.23] 1,323.25 1,320.00, 0.25 7 22 62,839.00 28 -1
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA AYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI [E|§|M| (%) [ SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON [53|§|M|
F_EURUSD0914S0 1.3380) 1.3377 1.3425| 1.3423 1.3403] 1.3414] 1.3350) 0.48 67 461 1,333,781.24 1,483 -265
F_BURUSD1214S0 1.3370 1.3365 1.3425 1.3425 1.3376 1.3376 1.3368 0.06 6 14| 40,423.02 218 10
F_TRYELJR0814S0 2.9245 2.9020 2.9380 29130 2.9155 2.9040 2.9000 0.14 36 428 1,247,830.00 11,840 -190
F_TRYEUR1014S0 2.9575] 2.9405 2.9665| 2.9405 2.9660) 2.9660 2.9605] 0.19 16 88 261,012.00 1,980 45
F_TRYHEUR1214S0 2.9950 2.9655 2.9995 2.9655 2.9844 29715 2.9620 0.32 35 135 402,889.50 671 -48
F_TRYUSDO0814S0 2.1780 2.1670 2.1960 2.1680 2.1808, 2.1685 2.1715 -0.14] 2,895| 61,649 134,445,927.50 87,515 -3,227
F_TRYUSD1014S0 2.2100 2.1955 2.2225| 2.1955 2.2090) 2.1965 2.1980) -0.07| 114] 1478 3,264,868.00 5,035 -174,
F_TRYUSD1214S0 2.2395 22220 2.2445 22225 2.2328) 2.2255 2.2250 0.02 80, 364 812,736.50 4,673 80
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSIK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI [EG|§|M| (%) [ SAYISI MIKTARI HACMI ACIK POZISYON IE3|§|M|
F_XU0300814S0 97.375 95.850 98.625 98.500 97.204 98.400 97.725 0.69| 32,662| 200,657| 1,950,217,065.00 200,233 4,520
F_XU0301014S0 97.450) 96.575 99.400|  99.400 97.872] 99.000 98.350) 0.66)  434| 1,690 16,540,287.50 2,018 -42
F_XU0301214S0 98.525) 97.500 99.950 99.950 98.361 99.750 99.125 0.63 217 589 5,793,482.50 2,213 58
ENDEKS OPSiYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK | ENYOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA [UuzLASMA | ONCEKI UZLASMA | FAIYAT  [IsLEM [ ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FIYATI FIYATI [E|§|M| (%) [ SAYISI MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON [m|§|M|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO30E0814C104.000S0 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35 0.49 -28.57 2 250 2,600,000.00 8,750.00 935 250
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030EN814P88.000S0 0.18 0.18 0.35 0.25 0.28 0.28 0.15 86.67 5 129 1,135,200.00 3,662.00 1,150 -29
O_XU030ED814P90.000S0 0.70 0.50 0.70 0.50 0.60 0.60 0.25 140.00 2 50 450,000.00 3,000.00 390 0
O_XU030ED814P92.000S0 0.82 0.82 1.00 0.96 0.95 0.95 0.52 82.69 4 60 552,000.00 5,690.00 846 40
O_XU030EN814P96.000S0 1.69 1.69 1.69 1.69 1.69 1.69 1.66 1.81 1 10 96,000.00 1,690.00 138 0
O_XUD30E1014P88.000S0 1.60 1.60 1.60 1.60 1.60 1.60 0.96 66.67 1 50 440,000.00 8,000.00 50, 50
DOVIZ OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSIK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI IIG|§|M| (%) | SAYISI MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON [EG|§|M|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKE)814C2150S0 35.00 35.00 35.00 35.00 35.00 35.00 29.80 17.45 1 1 2,150.00 35.00 10 0
O_TRYUSDKEI814C2200S0 8.00 8.00 10.00 10.00 9.00 9.00 6.50 38.46 4 20 44,000.00 180.00 20 19
O_TRYUSDKED914C2200S0 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 21.00 19.05 1 1 2,200.00 25.00 3 1
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKE0914P2150S0 13.50 13.50 13.50 13.50 13.50 13.50 11.40 18.42 2 2,500 5,375,000.00 33,750.00 2,500 2,500
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

11 Agustos Pazartesi

Isveg 10:15 Fed Uyesi Fischer'in konusmasi

12 Agustos Sali

Turkiye - Hazine 19.08.2015 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihrac edecek.

A.B.D. 14:30 Temmuz ayi NFIB kuglk igletmeler iyimserlik endeksi 97 - 95

Almanya 09:00 Temmuz ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) -/- -/- 0.3/0.8
12:00 Adustos ay1 ZEW anketi (mevcut durum) - - 61.8
12:00 Agustos ayi ZEW anketi (ekonomik gérinim) - - 27.1

13 Agustos GCarsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 1.9
15:30 Temmuz ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.3 0.2

Almanya 09:00 Temmuz ay1 TUFE artigi (aylik %/YY %) -/- -/- 0.3/0.8

ingiltere 12:00 BoE enflasyon raporunu yayimlayacak
11:30 Haziran ayi issizlik orani (3 aylk, %) 6.4 6.4 6.5

14 Agustos Pergembe

Turkiye 10:00 Haziran ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -4.5 - -3.4

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 300 - 289

Euro Bolgesi 11:00 ECB aylik raporunu yayimlayacak
12:00 2014 yil 2. geyrek GSYH buyumesi (YY %) 0.9 - 0.9
12:00 Temmuz ayl TUFE endeksi (aylik %/ YY %) -/- -/- -0.6/0.4

Almanya 09:00 2014 yili 2. geyrek GSYH buyimesi (YY %) 1.8 - 0.8/2.5

15 Agustos Cuma

Turkiye 10:00 Mayis ayi issizlik orani (%) - - 9.0
11:00 Temmuz ay1 merkezi hiikimet dengesi (TRY milyar) - - -0.6
14:30 TCMB beklenti anketi yayimlanacak

A.B.D. 15:30 Agustos ay1 Empire imalat endeksi 23 20 25.6
16:15 Temmuz ayi kapasite kullanimi (%) 79.3 79.2 79.1
16:15 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 0.4 0.22
16:55 Agustos ayi Michigan Universitesi giiven endeksi 83.0 82.8 81.8

YY:Yildanylla CGC: Ceyrekten ceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimig : Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdl kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6turu higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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