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e TCMB Para Politikasi Kurulu'nun 21 Ocak'taki toplantisinda faiz artirrmina gidebilecegi olasihdini bir suredir
fiyatlamakta olan bono piyasasinda getiri egrisinin yatay kalmayi siirdiirecegini diistiniiyoruz. Ogleden sonra A.B.D.'de
aciklanacak olan tarim digi istihdam verisinin piyasanin beklentisinden iyi gelmesi halinde ullke ekonomisindeki
toparlanmanin hiz kazandidi ve Fed’in tahvil alimlarini azaltmay sirdirecegi distincesiyle A.B.D. tahvil faizlerinde
yukselig gorulebilir. Béyle bir durumda yurt icindeki 10 yillik tahvillerde de satis gorilmesi beklenebilir (sayfa 2)

e Diinkl ECB toplantisinda beklenildigi Gzere politika degisikligine gidiimedi. Baskan Draghi, uygulanabilecek politikalara
dogrudan isaret etmese de, orta vadeli enflasyon goériniminin bozulmasi ya da para piyasalarinda sikilasma
gorulmesi durumunda genisleme yoninde adimlar atacaklarini vurguladi ve toplantida her tirlii politika enstriimaninin
kullaniminin degerlendirildigini iletti. Draghi’'nin konugsmasiyla birlikte gerileyen EUR/USD paritesinde 100 gunluk
hareketli ortalama fiyatin bulundugu 1.3544 seviyesindeki destegin test edildigi gérildi. Gunliin en merakla beklenen
verisi 6gleden sonra A.B.D.'de ac¢iklanacak olan tarim digi istihdam verisi olacak. Piyasanin ortalama beklentisinden iyi
ybnde gelebilecek bir sapma halinde USD’'nin deder kazanmasi ve EUR/USD paritesinin 1.3550 seviyesine dogru
gerilemesi beklenebilir. Beklentiye yakin ve/veya beklentiden kotl gelebilecek bir veri halinde ise 1.3650 seviyesi test
edilebilir (sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Aralik ayi hane halki igsizlik anketi 150 - 818

15:30 Aralik ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 210 193 203

15:30 Aralik ayi issizlik orani (%) 7.0 7.0 7.0
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Kus Bakisi Piyasalar

Kapanig ?EJr}IUk VYEfY*
Gunlik Degisim (%) Degisim (%)

TS Se;’.ii";‘& degis?i"fo(."g’i BIST-100 66,413.59  -1.36 -2.05
EUR/TRY 2 9639 20.08 BIST-30 80,835.17 -1.26 -1.96
EUR/USD 1.3606 0.24 BIST Bankacilik 119,534.83 -1.42 -1.96
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,691.34 -0.45 -0.86
Bir glin 6nceki kapanis 9.65 9.88 XETRA DAX 9.421.61 -0.80 -1.37
Bugun acilis OTC’de islem ge¢gmedi.
Gésterge Eurobond - Oca 2030 6.640 Dow Jones Ind. Ave. 16,444.76 -0.11 -0.80
MB O/N borclanma faizi (%) 3.50 Nasdaq Bilesik 4,156.19 -0.23 -0.49
MB O/N borg verme faizi (%) 7.75 S&P 500 1,838.13 0.03 -0.55
MB haftalik repo ihale faizi (%) 450 Altin 1,227.54 0.15 1.85
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 106.39 -0.71 -3.98
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Bono Piyasasi

e 21 Ocak’taki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi éncesinde dun yurt ici bono piyasasinda durgun bir seyir izlendi. 7 Ekim 2015
vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi %9.88-%10.15 aralidinda hareket ederek, guni %9.88 ile 14 baz puanlk disugsle kapatti. 27
Eylil 2023 vadeli tahvilin bilesik faizi de %10.02-%10.26 araliginda islem gordi ve ginu %10.04 seviyesinden tamamladi.
TCMB'nin faiz artirrmina gidebilecegi olasiligini son gunlerde fiyatlamakta olan bono piyasasinda, kisa vadeli tahvil faizlerindeki
artisin daha fazla olmasi nedeniyle getiri egrisinin giin igcinde zaman zaman negatif egimli hale geldigi, sonrasinda ise yataylastig

gorulayor.

e Dun A.B.D.'de gergeklestirilen 30 yil vadeli tahvil ihalesine gulcli talep gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesinde etkili oldu.
GUn icinde %3 seviyesini gdren A.B.D.’nin 10 yil vadeli tahvil faizi %2.96 seviyesine kadar geriledi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi
%2.9670 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB Para Politikasi Kurulu’nun 21 Ocak’taki toplantisinda faiz artirnmina gidebilecegdi olasiligini bir suredir fiyatlamakta olan bono
piyasasinda getiri egrisinin yatay kalmay: siirdiirecegini diisiiniiyoruz. Ogleden sonra A.B.D.'de aciklanacak olan tarim disi istihdam
verisinin piyasanin beklentisinden iyi gelmesi halinde llke ekonomisindeki toparlanmanin hiz kazandigi ve Fed'in tahvil alimlarini
azaltmay! surdirecegi dusuncesiyle A.B.D. tahvil faizlerinde ylkselis gorilebilir. Boyle bir durumda yurt icindeki 10 yilhk tahvillerde
de satig gorilmesi sasirtici olmayacaktir.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 151.3/151.8

e Diin Turkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS’leri 236.5 baz puan seviyesinden 240 puan seviyesine yikseldi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 152.3 seviyesinden US$ 151.5 seviyesine geriledi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Din A.B.D.’de agiklanan haftalik issizlik maasi bagvurulari 330,000 kisi ile piyasanin ortalama beklentisi olan 335,000 kisinin altinda
gergeklesti. Basvurularin bir 6nceki haftaya gére 15,000 kisi gerilemesi, bagvurularda Aralik ayinin ikinci yarisinda gorilen
yukselisin mevsimsel etkilerden kaynaklandigi yonindeki gériist destekledi. Carsamba gunu aciklanan ve 6zel sektdrde istihdamin
piyasa beklentisinin iizerinde artis kaydettigini gdsteren ADP Ulusal Istihdam Raporu’nun ardindan issizlik maasi basvurularinin da
olumlu gergeklestigi géz 6nliinde bulundurulursa, bugiin agiklanacak tarim digi istihdam verisinin piyasanin ortalama beklentisinin

Uzerinde gelebilecedi dustincesindeyiz.

e Dun yapilan ECB toplantisinda herhangi bir politika degisikligine gidilmedi. Toplanti sonrasinda konusan Baskan Draghi, ECB’nin
Euro Bolgesi’ndeki toparlanmayi desteklemek ve dezenflasyon riskiyle miicadele etmek i¢in gerekli gordigi her tirli politika aracini
kullanabilecegi yoniindeki yénlendirmesini yeniledi. Draghi, uygulanabilecek politikalara dogrudan isaret etmese de, orta vadeli
enflasyon goriniminin bozulmasi ya da para piyasalarinda sikilasma gorilmesi durumunda genigleme yoninde adimlar
atacaklarini vurguladi ve toplantida her turli politika enstrimaninin kullaniminin degerlendirildigini iletti. Bir basin mensubunun

genisleyici politikalara dair “s6zlti yodnlendirmenin” glglendirilip glclendiriimedigi yontndeki bir sorusuna cevaben Draghi'nin

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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yonlendirmenin giglendirildidini teyit etmesi, basin toplantisinda 6ne gikan bir noktaydi. Konugsma oncesinde 1.3630 seviyesinde
bulunan EUR/USD paritesinin, Draghi’'nin konugsmasiyla birlikte geriledigi ve beklentilerimize paralel sekilde 100 gunlik hareketli
ortalama fiyatin bulundugu 1.3544 seviyesindeki destegin test edildigi goruldi. Daha sonra gelen EUR alimlariyla parite guni
yaklasik 1.36 seviyesinden tamamladi.

e Diin sabah saatlerinde anlik ylkseligle yeni rekor seviyesi olan 2.1980’e gikan USD/TRY kuru, ginin kalaninda 2.1765-2.1925
araliginda dalgalanarak islem gordu.

e Bu sabah parite 1.3610, USD/TRY kuru 2.1761, sepet ise 2.5685 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Diunki ECB toplantisinda beklenildigi Gzere politika degisikligine gidilmedi. Baskan Draghi, uygulanabilecek politikalara dogrudan
isaret etmese de, orta vadeli enflasyon gérinimuniin bozulmasi ya da para piyasalarinda sikilasma goértlmesi durumunda
genisleme yoniinde adimlar atacaklarini vurguladi ve toplantida her tirli politika enstriimaninin kullaniminin degerlendirildigini iletti.
Bir basin mensubunun genisleyici politikalara dair “s6zlli yénlendirmenin” glglendirilip glglendiriimedigi yoniindeki bir sorusuna
cevaben Draghi'nin yoénlendirmenin guglendirildigini teyit etmesi, basin toplantisinda 6ne ¢ikan bir noktaydi. Draghi’nin
konugmasiyla birlikte gerileyen EUR/USD paritesinde 100 gunluk hareketli ortalama fiyatin bulundugu 1.3544 seviyesindeki
destegin test edildigi gorildu. Ginliin en merakla beklenen verisi 6gleden sonra A.B.D.'de agiklanacak olan tarim digi istihdam verisi
olacak. Piyasanin ortalama beklentisinden iyi yonde gelebilecek bir sapma halinde USD’'nin deger kazanmasi ve EUR/USD
paritesinin 1.3550 seviyesine dogru gerilemesi beklenebilir. Beklentiye yakin ve/veya beklentiden kétlu gelebilecek bir veri halinde
ise 1.3650 seviyesi test edilebilir.

USDTRY igin Destek: 2.1650-2.1530-2.1470  Direng: 2.1850-2.1950-2.2000

EURUSD igin Destek: 1.3575-1.3545-1.3500 Direng: 1.3650-1.3720-1.3800

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din, gelismekte olan Ulkelerin hisse senetleri piyasalarinda gérilen satis egilimi Turk hisse senetlerinde de etkili oldu. BIST-100
endeksi, teknik bir aksaklik sebebiyle piyasanin bir siire kapali kalmasiyla kisalan islem ginuni %1.36 disusle, 66,413.59 puan
seviyesinden tamamladi. Bu hafta i¢inde BIST hisse senetlerinin 2014 yilinda gdsterecegi performansa dair éngdorilerini yayimlayan
bazi yabanci bankalarin tavsiyelerini olumsuz yénde degistirmeleri de endeksin gerilemesinde etkiliydi. Haftanin ilk iki giintinde
yukselis kaydeden BIST-100 endeksinin 68,500 puan seviyesini kiramadigi gorulirken, bu seviyeden gerileme egilimine giren

endeks hafta basindan bu yana elde ettigi kazanci buylk 6lgtide geri verdi.

e Dun Avrupa borsalari genelinde disus kaydedildi. A.B.D.’de ise hisse senedi endekslerinde karisik seyir gdzlendi. S&P 500 endeksi
guinu 1,838.13 puan seviyesinden yatay tamamlarken, teknoloji endeksi Nasdaqg kapanista %0.23, Dow Jones endeksi ise %0.11
asagidaydi. A.B.D.’de yatirnmcilarin bugiin agiklanacak ve Fed’in varlik alim programinin gelecekteki seyrine dair ipuglar tagiyacak
olan Aralik ayi tarim disi istihdam verisi 6ncesinde hisse senetlerinde yeni pozisyon almakta temkinli davrandiklari gorildi. Noel
tatili sezonunda satiglari artirmak igin indirime giden bazi perakendecilerin 2013 yili karlilik beklentilerini disirmeleri, A.B.D.'de

perakendecilik hisselerinde gbzlenen disuste etkiliydi.

e Dun sabah saatlerinde US$ 1,227 seviyesinde bulunan altinin ons fiyati, giin icinde bu seviyeden ¢ok uzaklasmadi ve yatay bir seyir
izledi. Altinin ons fiyati bugiin Asya piyasasinin agik oldugu saatlerde hizla yiikselerek US$ 1,235 seviyesini test etti. Altinin ons

fiyati buglin sabah saatlerinde US$ 1,234 seviyesinde bulunuyor.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Gorus:

Bu sabah Asya borsalari artida. BIST-100 endeksinde 66,000, 65,600 ve 65,000 destek; 67,500, 68,500 ve 69,900 ise direng
seviyeleri.

Buglin 6gleden sonra aciklanacak A.B.D. istihdam verileri 6ncesinde altinin ons fiyatinda yasanabilecek yulkseligin oldukga sinirli
kalacag@i duslincesindeyiz. Ortalama piyasa beklentisinin altinda kalacak bir istihdam artiginin altinin ons fiyatini gegici siireligine de
olsa destekleyecegdi sdylenebilir. Verinin beklentinin Gzerinde gelmesi halinde ise altinin ons fiyatinda US$ 1,220 seviyelerine geri
cekilme yasanabilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,218, US$ 1,205 ve US$ 1,180 destek; US$ 1,244, US$ 1,252 ve US$ 1,268 ise

direnc seviyeleri.

Bugilin A.B.D.’de Aralik ayi tarim disi istihdam degisimi ve Aralik ayi igsizlik orani verileri yayimlanacak.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 09/01/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA [ UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI IE|§|M|!% SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON IE|§|M|
F_AKBNK0214S0 6.64 6.64 6.64 6.64 6.64| 6.64 6.90 -3.77 1 2 1,328.00 27 -2
F_AKBNK0414S0 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74] 6.74 7.00 -3.71 1 5 3,370.00 114 0|
F_EREGL0414S1 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 2.67 2.67 0.00 0 0 0.00 2 0|
F_GARAN0214S0 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 6.86 6.86 0.00 0 0 0.00 54 0|
F_ISCTR0214S0 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 4.37 4.37 0.00 0 0 0.00 2 0|
F_THYAQ0214S1 6.86 6.86 6.88 6.88 6.88 6.88 6.92 -0.58 2 4 2,750.00 46 -4
F_VAKBN0414S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.08 4.08 0.00 0 0 0.00 41 0|
F_YKBNK0214S0 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 3.72 3.72 0.00 0 0 0.00 1 0|
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL | ORTALAMA | UIZLASMA | ONCEKI ULZLASMA FYAT ISLEM | ISLBM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI EB‘:|§|M|!%! SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON EB‘:|§|M|
F_XAUTRY0214S0 87.10 86.505 87.16 86.795 87.095 87.095 86.225 1.01 11 26 226,447.50 242 17
F_XAUTRY0414S0 87.90 87.745 88.00 87.745 87.821 87.82 87.53 0.33 7 18 158,077.50 108 6|
F_XAUTRY0614S0 0.000 0.000, 0.000 0.000 0.000 89.00 89.00 0.00 0 0 0.00 7 0|
F_XAUUSD0214S0 1,226.00 1,224.50 1,230.40( 1,225.95 1,226.59 1,226.15 1,222.60 0.29 241 1,762 4,702,243.70 4,326 -41
F_XAUUSD0414S0 1,230.00 1,227.00 1,297.35| 1,234.00 1,252.07 1,250.65 1,224.35 215 26 26 70,827.41 145 21
F_XAUUSD0614S0 0.000 0.000, 0.000 0.000 0.000 1,247.05 1,247.05 0.00 0 0 0.00 25 0|
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLAR
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI ULZLASMA FYAT ISLEM | ISLBM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KobU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI EB‘:|§|M|!%! SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON EB‘:|§|M|
F_BURUSD0314S0 1.3590 1.3550, 1.3627 1.3583 1.3581 1.3580 1.3606 -0.19 119 1,539 4,547,511.72 6,015 105
F_BURUSD0614S0 1.3501 1.3353] 1.3699 1.3699 1.3533 1.3533 1.3635 -0.75 7 20 58,886.41 4 2
F_TRYEJUR0214S0 2.9990 2.9895 3.0150 3.0020 3.0018 2.9915 2.9895 0.07 54 986| 2,959,734.00 42,886 338
F_TRYEUR0414S0 3.0285 3.0195 3.0340 3.0250 3.0324 3.0330 3.0185 0.48 14 204 618,612.50 8,007 13
F_TRYEUR0614S0 3.0510 3.0405 3.0610 3.0610 3.0483 3.0480 3.0380 0.33 11 73 222,525.50 73 72,
F_TRYUSD0214S0 2.2040 2.2035 22170 22110 2.2105 2.2105 2.2030 0.34] 1673| 37,370| 82,608,181.00 107,087 8,205
F_TRYUSD0414S0 2.2375 2.2335 2.2440 2.2370 2.2406 2.2365 2.2330 0.16 53 539 1,207,669.50 9,200 -83
F_TRYUSD0614S0 2.2690 2.2690 2.2690 2.2690 2.2690 2.2690 2.2585 0.46 1 1 2,269.00 191 1]
F_TRYUSD1214S0 2.3550 2.3450 2.3600 2.3475 2.3545 2.3545 2.3470 0.32 19 137 322,562.50 308 121
ELEKTRIK VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | mvDUSIK [en vixsec|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA|  AYAT  |[IsLem | IsLEm ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI IH§|§|M|(%) SAYIS| | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON IH§|§|M|
F_B_CBAS0114S0 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 175.90 175.90 0.00 0 0 0.00 1 0|
F_ELCBAS0214S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 160.00 160.00 0.00 0 0 0.00 5 0
ENDEKS VADELI iISLEM PAZARLARI
SOZL@M_E ACILIS ENIIE[]( EN YOKSEK KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA UZLASMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |ﬂEM |§LEM |ﬂEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FYAT FIYAT FYATI FIYAT FIYATI FYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300214S0 82.500 81.025 82.500 81.700 81.631 81.675 82.700 -1.24) 23,841 116,706| 952,682,510.00 215,193 2,500
F_XU0300414S0 82.750 81.025 82.750 81.900 81.701 81.825 82.800 -1.18 248 849 6,936,385.00 1,639 184
F_XU0300614S0 82.000 81.225 82.075 81.900 81.731 81.725 83.000 -1.54 7 9 73,557.50 63 6|
F_XU0301214S0 85.000 82.750 85.000 84.700 84.192 84.075 85.725 -1.92 12 12 101,030.00 464 3|
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZL§M_E ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA UZLASMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |§EM |§LEM |§EM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI HACMI ACIKPOZISYON| DESISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO30E0214C84.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.62 197 -17.77 0 0 0.00 0.00 60 0
O_XU030E0214C86.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.05 1.65 -36.36 0 0 0.00 0.00 62 0
O_XUO30E0214C88.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.65 0.95 -31.58 0 0 0.00 0.00 61 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XUO30E0214P74.000S0 0.57 0.57 0.57 0.57 0.57 0.57 0.35 62.86 1 2 14,800.00 114.00 50
O_XU030ED214P76.000S0 0.77 0.77 0.77 0.77 0.77 0.77 0.65 18.46 1 10 76,000.00 770.00 30, 0
Kaynak: VIOP
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
10 Ocak Cuma
A.B.D. 15:30 Aralik ayi hane halki igsizlik anketi 150 - 818
15:30 Aralik ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 210 193 203
15:30 Aralik ayi igsizlik orani (%) 7.0 7.0 7.0

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Strateji Boliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim énerisi
veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum g¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve Ongériler daha 6nce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun

Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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