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e A.B.D.’de Cuma giini agiklanan istihdam verilerinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Piyasa, 6zellikle saatlik ticretlerdeki
artisin beklentinin altinda kalmasina odaklansa da, Ekim ayi istihdam verilerinin A.B.D. ekonomisindeki olumlu gérinimi
degistirmedigini sdyleyebiliriz. Bugiin A.B.D.’nin 10 yillik tahvilinin faizinin %2.27-2.35 araliginda hareket edecegini distniyoruz.
Yurt icinde Eylul ay1 sanayi uretimi verisinin agiklanacagdi bugun, 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizinin %8.47-%8.67 bandinda
hareket etmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunda bugiin 2.2485 ilk destek, 2.2560 ise ilk direng. USD/TRY kurunun buglin agiklanacak sanayi Uretimi ve
Persembe glini yayimlanacak cari islemler agigi verilerine gésterecegi tepkinin gegici olacagini ve kurun agirlikh olarak yurt digl
piyasa hareketlerine gére yén bulacagini disunlyoruz. Bugin EUR/USD paritesinin ise 1.2430-1.2530 aralidinda hareket
etmesini bekliyoruz. A.B.D."de bu haftanin 6ne g¢ikan verisi Cuma gini agiklanacak Ekim ayi perakende satislar verisi olacak.
Gegen hafta olumlu gelen ISM verisinin ardindan perakende satiglar verisinin de beklentileri karsilamasi halinde A.B.D.
ekonomisinin guclenmekte oldugunu isaret edecek. A.B.D.’de bu hafta ayrica, Fed uUyeleri Plosser'in ve Bullard’in konusmalari,
NFIB kiigiik isletmeler iyimserlik endeksi ve Michigan Universitesi giiven endeksi izlenecek. Euro Bolgesinde ise gozler, Cuma
glinii yayimlanacak Ekim ay1 TUFE artisina ve 2014 yili 3. geyrek GSYH bliyiimesine cevrilecek (d6viz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Eylil ay1 sanayi tretimi (YY %) 4.2 - 5.23
Euro Bolgesi 11:30 Kasim ayi Sentix yatirrmci gliven endeksi - - -13.734

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
. PaNI$  pegisim (%) Degisim (%)
Glnluk
Seviye degisim (%) BIST-100 77,957.75 0.57 15.78
USD/TRY 2.2570 0.24 BIST-30 95,613.93 0.90 16.79
EUR/TRY 2.8127 0.40
EUR/USD 1.2452 0.64 BIST Bankacilk 140,797.48 0.91 16.11
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,567.24 0.25 -2.30
Bir glin 6nceki kapanig 8.38 8.56 XETRA DAX 9,291.83 -0.92 -2.17
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.931 Dow Jones Ind. Ave. 17,573.93 0.11 6.75
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 S&P 500 2031.92 0.04 10.58
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
" . Altin 1,178.53 3.30 -3.85
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25
Brent petrol 83.39 0.64 -22.17

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING

*Yilbasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

e Cuma guni yurt ici tahvil faizleri yaklasik 15 baz puanlk bant araliginda hareket etti. 13 Temmuz 2016 vadeli gosterge tahvilin
bilesik faizi 4 baz puan yukselerek %8.56, 24 Temmuz 2024 vadeli tahvilin bilesik faizi de 6 baz puanlik artarak %8.82 seviyesinden
kapandi.

e A.B.D.’de Cuma gunu agiklanan Ekim ayi tarim digi istihdam verisi 214 bin kisi ile 235 bin kisi olan ortalama beklentinin altinda
geldi. Veri 6ncesinde %2.3964 seviyesinde olan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi verinin ardindan gerileyerek gini %2.3120
seviyesinden kapatt.

Goriis:

A.B.D.’de Cuma glinu agiklanan Ekim ayi tarim digi istihdam verisi 214 bin kisi ile 235 bin kisi olan ortalama beklentinin altinda
gelirken, saatlik Gicretlerdeki artis da hayal kirikhgi yaratti. Verinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Ancak son iki aylik tarim
digi istihdam artisinda toplam 31 bin kigilik yukar yénlu revizyon yapilmasi ve issizlik oraninin %5.8 ile 2008 yilinin Temmuz
ayindan beri gorilen en dislk seviyesine inmesi olumluydu. Piyasa, ¢zellikle saatlik Ucretlerdeki artisin beklentinin altinda
kalmasina odaklansa da, Ekim ayi istihdam verilerinin A.B.D. ekonomisindeki olumlu gérinimu degistirmedigini sdyleyebiliriz.
Bugiin A.B.D.’nin 10 yillik tahvilinin faizinin %2.27-2.35 araliginda hareket edecegini dislinuyoruz. Yurt icinde Eylll ayr sanayi
uretimi verisinin agiklanacagi bugtin, 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizinin %8.47-%8.67 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 174.5/175.0

e Cuma gind Tuarkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS’leri 178.9 baz puan seviyesinden 179.9 baz puan seviyesine yukseldi.
Turkiye’nin 2030 vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 173.6 seviyesinden US$ 174.8 seviyesine ¢iktl.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e A.B.D.’de Cuma gunl yayimlanan resmi istihdam verileri lGlke ekonomisindeki toparlanmanin devam ettigine isaret etse de, tarim
digi istihdamdaki artisin 214 bin kisi ile 235 bin olan ortalama beklentinin hafif altinda kalmasi USD’nin veri sonrasinda diinya para
birimleri karsisinda deger kaybetmesine yol acti. Istihdam raporu A.B.D.de igsizlik oraninin siirpriz sekilde %5.9'dan %5.8’e
geriledigini gosterirken, issizlik oranindaki bu disisun, is giciine katilimda hafif ylikselis yasanmasina karsin kaydedilmesi istihdam
piyasasi agisindan olumluydu. Fed'in Eylil ayi toplantisinda istihdam piyasasindaki atil kapasitenin azalmaya bagsladigini
vurgulamasinin ardindan ilgiyle beklenen raporun “haftalik Ucretler” kaleminde kaydedilen artisin aylik %0.2 ile nispeten zayif
olmasi ise hayal kirikhidi yaratt.

e Rus Ruble’sinde yasanan sert deger kaybinin da etkisiyle yiikselen USD/TRY kurunun Cuma sabahi 2.28 seviyesini test ettigini
gordik. Ancak kur, 6gleden sonra A.B.D.’de yayimlanan tarim digi istihdam verisinin ardindan gelismekte olan llke para

birimlerinde hissedilen rahatlamanin etkisiyle gerileyerek haftayl 2.2557'den tamamladi.

e Cuma guni yayimlanan A.B.D. istihdam verileri, Persembe gini ECB Baskani Draghi’nin Merkez Bankasr’nin énimuzdeki

donemde parasal genisleme dogrultusunda ek adimlar atmaya hazirlandigi yoniinde sinyaller vermesinin ardindan sert gerileme

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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kaydeden EUR/USD paritesinde bir tepki hareketine yol acti. Persembe glinu 1.24 seviyesinin altina gerileyen ve Cuma gunu veri

Oncesinde bu seviyeye yakin seyreden parite Cuma aksami 1.2468 seviyesine kadar yiikseldi.

e USD’nin alti gelismis para birimine (EUR, GBP, JPY, CHF, SEK, CAD) karsi degerini 6lgen Dolar Endeksi’nde (DXY) Japonya
Merkez Bankasi BoJ'nin Ekim sonunda siirpriz sekilde parasal genigleme tutarini artirdigini duyurmasinin ardindan bagslayan
yukselis egilimi Cuma guni istihdam verilerinin ardindan yerini hafif dislse birakti. Haftanin son iki giiniinde 2010 yihnin Haziran

ayindan bu yana ilk defa 88 seviyesinin (izerini test eden DXY, haftayl 87.624 seviyesinden tamamladi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2482, USD/TRY kuru 2.2530, sepet ise 2.5316 seviyesinde bulunuyor.
Goérus:

Cuma guni 2.28 seviyesini agsan USD/TRY kuru, A.B.D.'de tarim digi istihdam verisinin beklentinin altinda gelmesinin ve Rusya
Merkez Bankasr’'nin rublenin seyri hakkinda toplanti diizenlemesinin ardindan 2.26 seviyesini test etti. USD/TRY kurunda bugln
2.2485 ilk destek, 2.2560 ise ilk direng. USD/TRY kurunun bugilin agiklanacak sanayi Uretimi ve Persembe gini yayimlanacak cari
islemler agigi verilerine gosterecegdi tepkinin gecici olacagini ve kurun agirlikli olarak yurt disi piyasa hareketlerine goére yon
bulacagini duglniyoruz. Bugiin EUR/USD paritesinin ise 1.2430-1.2530 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. A.B.D.'de bu
haftanin 6ne ¢ikan verisi Cuma giinu agiklanacak Ekim ayi perakende satislar verisi olacak. Gegen hafta olumlu gelen ISM verisinin
ardindan perakende satislar verisinin de beklentileri karsilamasi halinde A.B.D. ekonomisinin gliclenmekte oldugunu isaret edecek.
A.B.D.’de bu hafta ayrica, Fed Uyeleri Plosser'in ve Bullard'in konugmalari, Ekim ay1 NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi ve
Kasim ayi Michigan Universitesi giiven endeksi izlenecek. Euro Bolgesi'nde ise gozler, Cuma giinii yayimlanacak Ekim ay1 TUFE
artisina ve 2014 yih 3. ceyrek GSYH bilylimesine gevrilecek. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ise, Carsamba giinii Enflasyon
Raporu'nu yayimlayacak. S6z konusu rapor, diisikk enflasyon ve Euro Bélgesindeki zayif ekonomik performansin ingiltere
ekonomisine olumsuz yansimalarinin olabilecedi dikkate alindiginda, BoE’nin erken faiz artirrmina gidebilecegi yonundeki bazi

gorugleri torpuleyebilir.
USDTRY igin Destek: 2.2485-2.2400-2.2360 Direng: 2.2560-2.2650-2.2700

EURUSD icin Destek: 1.2450-1.2395-1.2360 Direng: 1.2500-1.2545-1.2640

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Carsamba ve Pergsembe glini sert gerileme kaydeden BIST-100 endeksinin Cuma giini USD/TRY kurunda giin iginde yasanan sert
yiikselige kargin 77,100 puan seviyesine yakin destek buldugu gézlendi. Ogleden sonra A.B.D.’de yayimlanan ve bazi analistlerin
bekledigi kadar gliglii olmayan istihdam verilerinin ardindan gelismekte olan (ke varliklarinda hissedilen rahatlama BIST-100
endeksine dahil hisselerde de etkili olurken, endeks gunu %0.57 artigla 77,957.75 puandan tamamladi. Haftayl 77,770 puanda
bulunan 50 glinlik basit hareketli ortalamasinin tizerinde kapatan BIST-100 endeksinde haftalik bazda %3.25 disus kaydedildi.

e A.B.D.de hisse senedi endeksleri Cuma glininu yatay tamamladi. Gegen hafta genelinde A.B.D. borsalarinda alicili seyir izlenirken
gerek S&P 500 gerekse de Dow Jones endeksleri rekor yiksek seviyelerini kaydetti.

e Cuma giini US$ 1,132 seviyesine kadar gerileyen altinin ons fiyatinda A.B.D. istihdam verilerinin ardindan etkileyici bir yikselis
gozlendi. US$ 1,180 seviyesini test eden, ancak bu seviyede bulunan direnci asamayan altinin ons fiyati haftayr US$ 1,178
seviyesinden tamamladi.
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Bu sabah Asya borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. BIST-100 endeksinde 77,150, 76,300 ve 75,800 destek; 78,600, 79,500 ve
80,000 ise direnc seviyeleri.

Altinin ons fiyatinda Cuma ginl sert yikselis kaydedilse de, fiyat US$ 1,180 seviyesinin Uzerine yilikselemedi ve haftanin son

ginlnde gozlenen yukari yonli hareket bu sabah yerini yatay bir seyre birakti. Altinin ons fiyatinda US$ 1,165, US$ 1,150 ve US$
1,132 destek; US$ 1,180, US$ 1,190 ve Us$ 2,000 ise direng seviyeleri.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADEL| ISLEM PAZARLARI 07/11/2014
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FYATI FYAT FAYATI FYATI DEG|§|M| (%) | SAYISI MIKTARI HACMI ACIK POZISYON IE§|§IM|
F_EREGL 121451 4.37 4.32 4.37 4.37 4.36 4.36 4.35 0.23] 4 5| 2,178.00 2,099 -3
F_GARAN1214S0 8.35 8.35 8.45] 8.45 8.44 8.44 8.34 1.20] 9 65| 54,851.00 83 24
F_ISCTR1214S0 5.21 5.21) 521 521 5.21 5.21 5.26 -0.95 1 2 1,042.00 1519 -2|
F_THYAQQ215S1 7.70 7.61 7.90 7.64] 7.82 7.78 7.56 291 39 331 258,833.00 321 288
F_THYAO1214S1 7.56 7.50 7.75] 7.50 7.70] 7.66 7.54 159 31 129 99,326.00 135 -9
F_TUPRS1214S0 47.28 47.28| 47.50 47.50 47.39 47.39 48.00 -1.27 2 2 9,478.00 8 1]
F_YKBNK1214S0 4.54 4.54] 4.57 4.56 4.56 4.56 4.76 -4.20 7 12 5,466.00 42 0]
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI 07/11/2014
SOZL§M_E ACILIS ENIJE_CK EN YOKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA | ONCEKI WZLASMA FAYAT |§LEM |§LEM M SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DE§|§|M| (%) | SAYISI | MIKTAR!I HACMI ACIK POZISYON IH3|§IM|
F_XAUTRYM0215S0 86.38 86.38 87.35 87.35 86.50] 86.52 85.42 1.29 18 145 12,542.08 1,976 98|
F_XAUTRYM0415S0 87.86 87.86 87.95| 87.93 87.91 87.94 87.17 0.88] 31 834 73,313.57 923 823
F_XAUTRYM1214S0 85.40 84.46 85.90 85.80 85.37 85.50 84.54 1.14] 193 4,472 381,795.76 22,176 -841
F_XAUWSD0215S0 1,148.00 1,148.00] 1,170.00| 1,170.00 1,156.01 1,156.10 1,151.25 0.42 12 620 1,604,530.69 440 12,
F_XAUUSD0415S0 1,149.10 1,149.10| 1,168.00| 1,168.00 1,152.88| 1,154.55 1,153.45 0.10 16 24 61,942.93 65 16
F_XAWSD1214S0 1,139.50 1,139.50 1,169.00| 1,169.00 1,157.54] 1,163.50 1,152.35 0.97 356 1,969 5,102,448.51 4,959 -632
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI 07/11/2014
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FAIYAT | ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DE'§|§|M| (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON IE|§IM|
F_BJURUSDO315S0 1.2326 1.2326 1.2390 1.2390 1.2332 1.2332 1.2425 -0.75 3 11 30,367.97 228 10,
F_BURUSD1214S0 1.2400 1.2370, 1.2444 1.2444 1.2409 1.2441 1.2434 0.06 81 1,011 2,808,585.04 1919 -228
F_TRYBJURO215S0 2.8895 2.8895 2.8900 2.8900 2.8900 2.8900 2.8660 0.84 2 11 31,789.50 180 -1
F_TRYEUR0D415S0 2.9285 2.9285 2.9340 2.9340 2.9311 2.9320 2.9370 -0.17 13 105 307,765.00 79 78]
F_TRYEUR1214S0 2.8590 2.8360 2.8600 2.8500 2.8523 2.8520 2.8210 1.10, 21 530 1,511,721.50 14,354 165
F_TRYUSD0215S0 2.3140 2.3140 2.3390 2.3180 2.3302 2.3205 2.3145 0.26 222 2,478 5,774,349.50 9,032 507
F_TRYUSD0415S0 2.3450 2.3345 2.3680 2.3490 2.3607 2.3505 2.3380 0.53 49 122 288,010.50 290 35,
F_TRYUSD1214S0 2.2875 2.2870 2.3100 2.2885 2.2988 2.2880 2.2835 0.20| 4,018 74,520 171,308,816.50 158,015 6,395
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI 07/11/2014
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FYATI FYAT FYATI FYATI DEG|§|M| (%) | SAYISI MIKTARI HACMI ACIKPOZISYON IE$|§IM|
F_XU0300215S0 96.925 96.400 97.675 97.550 96.907 97.575 97.075 0.52 226 1,012] 9,807,020.00 1,326 78,
F_XU0300415S0 97.000 96.700 97.850 97.850 97.237 97.550 97.900 -0.36 34 86 836,240.00 160 -2
F_XU0301214S0 96.200 95.525 96.900 96.675 96.174 96.725 96.275 0.47] 30,682| 164,219| 1,579,366,472.50 203,610 -2,284
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI 07/11/2014
SﬁZLgM_E ACILIg EN IJ&[K EN YUKSEK| KAPANS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEK UZLASMA HYAT |§LEM |§LEM M OPSIYON PRIM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTAR HACMI HACMI ACIK POZISYON DESISIMI
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E1214P88.000S0 1.00 0.95 1.00 0.95 0.98 0.98 0.85 15.29 3 30, 264,000.00 2,950.00] 475 0
O_XU030E1214P92.000S0 1.45 1.42 155 1.55 1.46 1.46 134 8.96 3 18| 165,600.00 2,625.00] 1,368 3
Kaynak: VIOP
Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

13 Ekim Pazartesi

Turkiye 10:00 Eylll ay1 sanayi tretimi (YY %) 4.2 - 5.23
Euro Bolgesi 11:30 Kasim ayi Sentix yatirimci gliven endeksi - - -13.734
14 Ekim Sal
A.B.D. 14:30 Ekim ayi NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi 96.0 - 95,3
15 Ekim Gargsamba
A.B.D. 10:00 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi
14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
Euro Bolgesi 12:00 Eylll ay1 sanayi tretimi (MA, aylik %) - - -1.8
ingiltere 12:30 ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak
11:30 Eylul ay igsizlik orani (3 aylik, %) 6 - 6
16 Ekim Persembe
Turkiye 10:00 Eylll ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -2.6 -2.46 -2.77
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 285 - 278
19:30 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi
Euro Bolgesi 11:00 ECB aylik raporunu yayimlayacak
Almanya 09:00 Ekim ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.3/0.8 -0.3/0.8 -0.3/0.8
Cin 07:30 Ekim ayi sanayi tretimi (YY %) 7.8 8.0 8.0
07:30 Ekim ayi perakende satislar (YY %) 11.4 11.6 11.6
17 EKim Cuma
Turkiye 14:30 TCMB beklenti anketi yayimlanacak
A.B.D. 15:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.3 -0.3
16:55 Kasim ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 88 87.5 86.9
16:10 St. Louis Fed Bagkani Bullard’in konugmasi
Euro Bolgesi 12:00 Ekim ay! TUFE artisi (aylik %/YY %) -/- -/0.4 0.0/0.4
12:00 2014 yili 3. geyrek GSYH buyimesi (YY %) - 0.6 0.7
Almanya 09:00 2014 yili 3. ¢ceyrek GSYH buyimesi (YY %) - 1.0 0.8

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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