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e ECB'nin gegen hafta aldigi kararlar sonrasinda Euro Bélgesi'nde ispanya, italya gibi gevre ilkelerin tahvil faizlerinde
gerileme gorildi. Nitekim diin Ispanya’nin 10 yillik tahvil faizi 2010 yilinin Nisan ayindan beri ilk kez A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizinin altina geriledi. Bugun yurt icinde 1. ¢ceyrek GSYH buylume verisinin yani sira Hazine Mustesarligi’nin
diizenleyecegi 19 Agustos 2015 vadeli, kuponsuz tahvil ihalesi izlenecek. TL 13 milyarlik aylik bor¢glanma hedefine
ulasmasi icin Hazine'nin bugunki ihalede yaklagik TL 1.83 milyarlik satis yapmasi gerekiyor. Bugiin yurt igi tahvil
piyasasinin hafif saticili bir seyir izlemesini bekliyoruz (sayfa 2)

e 1. ceyrek GSYH buylume verisinin piyasanin ortalama beklentisinin altinda gerceklesmesi halinde 24 Haziran'da
yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisindan faiz indirimi gelebilecegine dair bazi gorisler destek bulabilir ve
TRY’de bir miktar deger kaybi yasanabilir. USD/TRY kuru 2.0750-2.0800 seviyesine geriledikge kurumsal talebin
geldigi goraluyor. Kurda 20 gunlik hareketli ortalamanin oldugu 2.0950 seviyesi ise ilk direng olarak éne gikiyor. Yurt
disinda A.B.D.'de agiklanacak Mayis ayi NFIB kiguk isletmeler iyimserlik endeksi diginda énemli bir veri bulunmuyor.
Bugiin EUR/USD paritesinin 200 ginlik hareketli ortalamanin oldugu 1.3655 seviyesinin altinda kalmasini ve paritede
agirhikli hareket bandinin 1.3555-1.3655 olmasini bekliyoruz (sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 19.08.2015 vadeli kuponsuz tahvili ihra¢ edecek

10:00 2014 yili 1. geyrek GSYH biyimesi (YY %) 4.3 4.3 4.4
A.B.D. 14:30 Mayis ay1 NFIB kiguk isletmeler iyimserlik endeksi 96.5 - 95.2

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapani Gunluk YBY*
Gnlok % Degisim (%) Degisim (%)
Seviye  degisim (%) BIST-100 80,753.75  0.44 19.93
USD/TRY 2.0851 0.37
EUR/TRY 28350 0.00 BIST-30 99,750.06 0.49 21.85
EUR/USD 1.3592 -0.36 BIST Bankacilk 155,110.23 0.78 27.92
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik ETSE 100 EOD 6,875.00 0.24 2.28
Bir glin dnceki kapanis 8.02 8.18 XETRA DAX 10,008.63 0.21 5.38
Bugtn acilis OTC'de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 16,943.10 0.11 2.92
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.082
— Nasdaq Bilesik 4,336.24 0.34 4.10
MB O/N borglanma faizi (%) 8.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.50 S&P 500 1,951.27 0.09 6.19
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,251.58 -0.05 211
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 109.99 1.27 2.65
Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolum * Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono Piyasasi

e Dun yurt i¢i tahvil piyasasinda dar bant araliginda sakin bir seyir g6zlendi. 24 Subat 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi 10 baz
puanhk bant araliginda hareket ederek %8.18 ile bir glin éncesine gdre 3 baz puan yukarida kapandi. 20 Mart 2024 vadeli, 10 yillik

tahvilin bilesik faizi de 4 baz puan yikselisle giini %8.85 seviyesinden tamamladi.
Gorus:

Cuma guniniin ardindan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizlerindeki ylkselis diin de devam etti. Satislarda, A.B.D. Hazinesi’'nin bu hafta
diizenleyecegi ve toplam US$ 62 milyarlik borglanma yapmay! planladigi ihalelerin baskisi da hissedildi. A.B.D. Hazinesi bugtin 3 yil
vadeli tahvil ihalesiyle US$ 28 milyar borglanmayi planhyor. Carsamba giind 10 yillik ihaleyle US$ 21 milyarlik, Persembe giini de
30 yillik ihaleyle US$ 13 milyarlik satis gergeklestiriimesi 6ngoriliyor. ECB'nin gegcen hafta aldigi kararlar sonrasinda Euro
Bolgesi’'nde ispanya, Italya gibi gevre iilkelerin tahvil faizlerinde gerileme gériildii. Nitekim diin Ispanya’nin 10 yillik tahvil faizi 2010
yilinin Nisan ayindan beri ilk kez A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin altina geriledi. Bu sabah en dusik %2.57 seviyesini goéren
ispanya’nin 10 yillik tahvil faizi buradan gelen satislarla %2.58 seviyesine yakin seyrediyor. Diin %2.5970'ten %2.6130'a yilkselen
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi de bu sabah %2.5915 seviyesinde hareket ediyor. Bugun yurt icinde 1. ¢eyrek GSYH buytime verisinin
yani sira Hazine Mistesarlig'nin diizenleyecegi 19 Agustos 2015 vadeli, kuponsuz tahvil ihalesi izlenecek. TL 13 milyarlik ayhk
borclanma hedefine ulagsmasi icin Hazine’'nin buginku ihalede yaklagik TL 1.83 milyarlik satis yapmasi gerekiyor. Bugln yurt ici

tahvil piyasasinin hafif saticili bir seyir izlemesini bekliyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 172.4/172.9

e Dun Turkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS'’leri 165.1 baz puan seviyesinden 164.5 baz puan seviyesine geriledi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 172.6 seviyesinden US$ 172.7 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina kargi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢egit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Dun A.B.D. tahvil faizlerinde gdzlenen yikselis, USD’nin diunya para birimleri karsisinda destek bulmasinda etkili oldu. USD’nin
gelismis Ulke para birimleri kargisindaki performansini 6lgen Dolar Endeksi DXY, (EUR, JPY, GBP, CHF, CAD ve SEK'ten olusan
sepetin USD kargisindaki degerini takip eder) dun gunua hafif yikseligle 80.653 seviyesinden noktaladi. Euro Bolgesi'nde ECB karari
sonrasinda baski altinda kalmaya devam eden tahvil faizlerine kiyasla, A.B.D. tahvil faizlerinde yasanan hafif ylkselis, EUR/USD
paritesinde diin gézlenen disuste belirleyiciydi. Sabah saatlerinde 1.3650 seviyesinin tGzerinde bulunan parite, 1.3585 seviyesindeki

destegi test ettigi guni 1.3593 seviyesinden tamamladi.

e St. Louis Fed Bagkani Bullard’in yaptigi konusmada, “GSYH biyiimesinin %3 seviyesinde olmasi ve issizlik oraninda hélihazirda
g6zlenen dlsls egiliminin korunmasi durumunda” para politikasinda degisiklikler olabilecegine isaret ederek, bu durumda Fed'in
faizleri 2015 yilinin birinci geyreginde artirmaya baslayabilecedi yoniindeki genel gérisunin yeniden degerlendirilebilecegini belirtti.
Gegtigimiz aylarda parasal genislemenin azaltimamasindan yana oldugu bilinen Boston Fed Baskani Rosengren ise yaptigi
konugmada, Fed’in bilangosunu kicultmeye basladiginda bunu dizenli ve seffaf bir program dahilinde yapmasinin uygun olacagini
ve parasal sikilastirma basladiginda bankalarin (zorunlu karsihk harici) mevduatina faiz 6denebilecegini belirtti.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e 2014 yiinda Fed Acik Piyasa Islemleri Komitesinde (FOMC) oy hakki bulunmayan Bullard'in ve Rosengren’in dinkii
konusmalarinda parasal genislemeden c¢ikisi konusmaya basladiklari géruliirken, bu mesajlari Fed'in resmi iletisim politikasinin bir
pargasi olarak degerlendirmek igin henlz erken. Ancak, dnimizdeki giinlerde konusacak diger Fed lyeleri tarafindan bu konuda
verilecek olasi mesaijlar, Fed'in parasal genisleme sona erdikten sonra hangi adimlari atacadina dair ipuglari verebilir.

e Din sabah USD/TRY kurunun 2.0750 seviyesine yaklagmasiyla yurt iginde bir miktar kurumsal déviz talebi géruldi. USD din hafif
yukselen A.B.D. tahvil faizlerinden destek bularak EMEA bolgesindeki gelismekte olan Ulke para birimleri geneline karsi deger
kazanirken, yurt icinden gelen kurumsal déviz talebi ve kiiresel doviz piyasalarindaki seyir USD/TRY kurunu da giin iginde yukari
tasidi. Akgsam saatlerinde 2.0876 ile gliniin en ylksek seviyesini géren kur, giini bu seviyeye yakin tamamladi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3598, USD/TRY kuru 2.0895, sepet ise 2.4655 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah agiklanacak olan 1. ¢ceyrek GSYH blylme verisinin piyasanin ortalama beklentisinin altinda gergeklesmesi halinde 24
Haziran'da yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisindan faiz indirimi gelebilecegine dair bazi gérugler destek bulabilir ve
TRY’de bir miktar deger kaybi yasanabilir. USD/TRY kuru 2.0750-2.0800 seviyesine geriledikge kurumsal talebin geldigi goruluyor.
Kurda 20 ginlik hareketli ortalamanin oldugu 2.0950 seviyesi ise ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor. Yurt disinda A.B.D.'de agiklanacak
Mayis ayl NFIB kiglk igletmeler iyimserlik endeksi disinda énemli bir veri bulunmuyor. Bugiin EUR/USD paritesinin 200 ginlik
hareketli ortalamanin oldugu 1.3655 seviyesinin altinda kalmasini ve paritede agirlikh hareket bandinin 1.3555-1.3655 olmasini
bekliyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.0850-2.0790-2.0750 Direng: 2.0950-2.1000-2.1050

EURUSD icin Destek: 1.3575-1.3530-1.3500 Direng: 1.3655-1.3675-1.3710

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din sabah giine sert ylikseligle baglayan BIST-100 endeksi 81,472.12 puan ile 3 Haziran 2013’ten bu yana goérdigu en yuksek
seviyeye ulasti. Endeks ikinci seansta kazancinin bir kismini geri verse de, guni %0.44 artigla, 80,753.75 puan seviyesinden
tamamladi. Bankacilik sektdr endeksi ginid %0.78 yukarida tamamlarken, TCMB’nin 6numizdeki dénemde faiz indirimine
gidebilecegi yonunde glgclenen bazi beklentilerin bankacilik hisse senetlerine alim getirdigi goérultyor.

e Avrupa borsalarinda gegen haftaki ECB toplantisi sonrasinda goérilen alimlarin diin de devam ettigi gozlendi. A.B.D.’de hisse
senedi endeksleri din gunl hafif artida kapatirken, S&P 500 ve Dow Jones endeksleri glini yeni rekor seviyelerinden tamamladi.
A.B.D.'de korku endeksi olarak da anilan CBOE volatilite endeksinin (VIX) son yillarda gérdiigi en dislk seviyeye yakin seyrettigi
goéraliyor. VIX'in dustk seyretmesi, yatirimcilarin sert fiyat hareketlerinden korunmak igin édemeye razi olduklari primin azaldigina,

bir diger deyisle piyasa katilimcilarinin nispeten sakin bir seyri fiyatlamakta olduguna isaret ediyor.

e Diin US$ 1,250 seviyesinin lzerinde tutunan altinin ons fiyati, dar bir bantta hareket etmeye devam etti. Mayis sonunda sert disis
yasayan altinin fiyatinda aybasindan bu yana nispeten yatay bir seyir goérilirken, A.B.D.'de hisse senetlerinde goriilen olumlu

seyrin altinin ons fiyati Gzerinde baski olusturdugu goruliyor.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalarinda karisik seyir goruliyor. Kiresel hisse senedi piyasalarinda gortlen olumlu seyir gelismekte olan tlke
piyasalarina olumlu yansirken, TCMB’den faiz indirimi gelebilecedi yoniindeki beklenti de Tirk hisse senetlerini yukari tasiyan
etkenlerden. Din yukarida yaklasik bir yildir gérdiigu en yiksek seviyeye ulasan BIST-100 endeksinin kazanimlarini koruyamadigi

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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gorilse de, endeks kapanista 80,500 puanin lzerinde tutundu. 82,000 puan seviyesi endekste ilk glgli direng olmayi strdiriyor.
Bu seviyenin asilmasi durumunda endeksin 82,000-85,000 puan aralidinda olusan boslukta guglu direngle karsilagsmasi beklenebilir.
Kiresel piyasalarda gorulecek bir bozulmanin ya da Turkiye’ye dair risk algisini artiracak gelismelerin yilbasindan bu yana %20’ye
yakin artis kaydeden BIST-100 endeksine dahil hisselerde kar satiglarini tetikleyebilecegi de géz éniinde bulundurulmali. BIST-100
endeksinde 80,500, 79,000 ve 78,200 destek; 81,150, 82,000 ve 83,250 ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyatinda US$ 1,250, US$ 1,241 ve US$ 1,218 destek; US$ 1,262, US$ 1,275 ve US$ 1,288 ise direng seviyeleri.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 09/06/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | LZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KobU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_EREGL 0814S1 3.73] 3.73 3.78 3.78 3.77] 3.77 3.27] 15.29 2 5 1,885.00 0 -5
F_THYAO1214S1 8.45] 8.45 8.45 8.45 8.45 8.45 7.04 20.03 1 1 845.00 1 1
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SGZL§M_E ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLAGMA ONCEXI UZLASMA FAYAT |§LEA |§EA M SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FAYATI FIYAT FAYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRY0614S0 84.57] 84.295 84.78 84.70] 84.507, 84.495 84.57] -0.09 13 16 135,211.50 235 -4
F_XAUUSD0614S0 1,260.00 1,254.10 1,260.00{ 1,255.25 1,259.30] 1,255.75 1,256.10] -0.03 28 686 1,805,254.42 3,974 -107
F_XAUJSD0814S0 1,260.00, 1,257.50 1,260.00]| 1,259.50 1,259.28 1,259.20 1,257.20 0.16 15| 546 1,436,809.80 219 -55
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SGZL§M_E ACILIS ENDUSIK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLAGMA ONCEXI UZLASMA FAYAT |§EA |§EA M SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FAYATI FIYAT FAYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0614S0 1.3650 1.3590 1.3660 1.3596 1.3620 1.3597 1.3645| -0.35 48 249 708,694.59 7,366 13
F_BURUSD0914S0 1.3630, 1.3590 1.3630 1.3590 1.3614 1.3614, 1.3531 0.61 3 5 14,224.59 843 2
F_BURUSD1214S0 1.3580 1.3580 1.3580 1.3580 1.3580 1.3580 1.3550 0.22 2 2 5,675.63 976 0
F_TRYELUR0614S0 2.8795 2.8430 2.9935 2.8430 2.8799 2.8480 2.8520 -0.14 31 165 475,185.50 6,226 -28
F_TRYEUR1214S0 2.9550 2.9350 2.9550 2.9350 2.9428 2.9430 2.9470 -0.14 9 9 26,485.00 520 6
F_TRYUSD0614S0 2.0920 2.0865 2.1005 2.0990 2.0933 2.0995 2.0905 0.43| 1,120 22,039 46,134,070.00 132,861 -11,564
F_TRYUSDO0814S0 2.1195 2.1155 21275 2.1250 2.1189 2.1260 2.1200 0.28 64 534 1,131,470.00 7,261 341
F_TRYUSD1014S0 2.1485 2.1485 2.1525 2.1525 2.1505 2.1505 2.1515 -0.05 7 40 86,020.00 521 4
F_TRYUSD1214S0 2.1785 2.1755 2.1840 2.1840 21781 2.1830 2.1800 0.14 24 110 239,590.00 2,741 -4
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSIK EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLAGMA ONCEKI UZLASMA FYAT |§EA |§EA M SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FAYATI FIYAT FAYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300614S0 99.900 99.825 101.150| 100.425 100.667| 100.425 99.800 0.63[ 21,131 137,023 1,379,364,742.50 241,791 -2,460
F_XU0300814S0 101.000 101.000 102.025| 101.350 101.607] 101.375 100.825 0.55 357 3,593 36,507,220.00 4,813 534
F_XU0301014S0 102.500] 102.300 103.175[ 102.300| 102.977] 102.825 101.775 1.03 16 119 1,225,427.50 434 99
F_XU0301214S0 103.250 103.250 104.400| 104.225 104.171] 104.100 102.900 117 37 249 2,593,862.50 2,603 -108
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA AYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO30E0614C104.000S0 0.65 0.65 0.65 0.65 0.65 0.65 0.75 -13.33 1 25 260,000.00 1,625.00 25 25
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030ED614P84.000S0 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.00 1 700 5,880,000.00 700.00 1,665 0
O_XU030E0614P98.000S0 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 1.32 -43.18 1 25 245,000.00 1,875.00 26 25
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

10 Haziran Sali

Tarkiye - Hazine, 19.08.2015 vadeli kuponsuz tahvili ihra¢ edecek

10:00 2014 yili 1. geyrek GSYH buyimesi (YY %) 4.3 4.3 4.4
A.B.D. 14:30 Mayis ay1 NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi 96.5 - 95.2
11 Haziran Garsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -1.2
ingiltere 11:30 Nisan ayi igsizlik orani (3 aylik, %) 6.7 6.7 6.8
12 Haziran Pergembe
Turkiye 10:00 Nisan ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -5.3 - -3.19
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 315 - 312

15:30 Mayis ayi perakende satiglari (aylik %) 0.6 0.5 0.1
Euro Bolgesi 11:00 ECB aylik raporunu yayimlayacak

12:00 Nisan ayi sanayi tretimi (MA, aylik %) 0.6 0.5 -0.3
13 Haziran Cuma
A.B.D. 16:55 Haziran ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 83.0 83.0 81.9
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi dig ticaret dengesi (MA, € milyon) 15175.2
Almanya 09:00 Mayis ay1 TUFE (aylik %/YY %) -0.1/0.9 -0.1/0.9 -0.1/0.9
Japonya - BoJ Para Politikasi Duyurusu
Cin 05:00 Mayis ayi sanayi Uretimi (YY %) 8.8 8.8 8.7

05:00 Mayis ayi perakende satislar (YY %) 12.0 12.1 11.9
YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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