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e Bu sabah yayimlanacak olan Enflasyon Raporu'nda TCMB, gilncel enflasyon beklentilerini ve varsayimliarini
paylasacak. Gelecek dénem para politikasina iliskin mesajlar ve TCMB Baskani Bas¢r’nin basin toplantisinda
yapacagi agiklamalar sabah saatlerinde yurt i¢i bono piyasasinda hareketlilik yaratabilir (sayfa 2)

e Fed, beklenildigi Gzere aylik US$ 85 milyarlik tahvil ahm programinin miktarini degistirmedi. Daha 6nce metinlerde yer
alan “son aylarda gozlenen finansal kosullardaki sikilasma, eder sirerse, canlanmanin hizini yavaslatabilir” ciimlesinin
cikartildigr dikkati gekti. Fed'in din yaptigi agiklamanin piyasanin beklediginden daha az gulvercin vari bulunmasi,
USD alimlari gérilmesine neden oldu ve EUR/USD paritesi 1.37 seviyesinin altini denedi. Toplanti 6ncesinde USD’de
alinan bazi “kisa” pozisyonlarin da kismen kapatildigi goruldi. Bugin EUR/USD paritesinin 1.3660 seviyesinde destek
bulabilecegini disluniyoruz. Paritedeki disise bagl olarak 2.00 seviyesine yaklasan USD/TRY kurunun ydninin
belirlenmesi acisindan ise bu sabah TCMB Bagkani Basc¢r'nin Enflasyon Raporu sunumu sirasinda yapacagi
aciklamalar da 6nemli olacak. USD/TRY kurunda 50 gunlik hareketli ortalamanin bulundugu 2.0024 seviyesini ilk
onemli direnc olarak 6ne c¢ikiyor (sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 10:00 Eylll ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -7.0 -7.6 -7.02
10:00 TCMB, Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak

A.B.D. 14:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 350
15:45 Ekim ay1 Chicago PMI 54.0 55.0 55.7

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz. MA: Mevsimsellikten arindirimis. ~ YY: Yildan ylla  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapanis ?.Ur]mk VYEfy*
Gunluk Degisim (%) Degisim (%)
Seviye  degisim (%) BIST-100 7891941  -0.81 0.91

USD/TRY 1.9920 0.17
EUR/TRY 27376 0.06 BIST-30 96,461.15 -0.90 -1.30
EUR/USD 1.3735 -0.07 BIST Bankacilik 149,831.08 -0.67 -7.80
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,777.70 0.04 14.92
Bir glin dnceki kapanis 7.53 7.67 XETRA DAX 9,010.27 -0.13 18.36
Bugtin agilis OTC'de islem gegmedi Dow Jones Ind. Ave. 15618.76  -0.39 19.19
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.772
MB O/N borglanma faizi (%) 350 Nasdaq Bilesik 3,930.62 -0.55 30.17
MB O/N bor¢ verme faizi (%) 7.75 S&P 500 1,763.31 -0.49 23.64
MB politika faizi (%) 4.50 Altin 1,342.19 -0.11 -19.84
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 109.86 0.78 -1.13

Ozel Bankacilik Strateji Boliimii " Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono Piyasasi

e Fed toplantisi éncesinde din yurt igin bono piyasasinda hafif satis yoniinde bir seyir izlendi. 7 Ekim 2015 vadeli gdsterge tahvilin
bilesik faizi %7.62-%7.67 aralidinda hareket ederek gini %7.67 seviyesinden kapatti (bir énceki kapanisa gére 10 baz puanlik
yukselis yasandi). 27 Eylil 2023 vadeli tahvilin bilesik faizi ise giin icinde 19 baz puanlik bant araliinda hareket etti ve giinii 5 baz
puanlik ylkselisle, %8.65 seviyesinden tamamladi.

e Fed’in mevcut tahvil alim programini éniimizdeki birkag ay boyunca devam ettirece@i beklentisiyle din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizi %2.48 seviyesinin altina geriledi. Ancak Fed kararinin ardindan faiz %2.5490 seviyesine kadar yukseldi. Faiz yikseliginde,
borclanma maliyetlerindeki artistan kaygi duyuldugunu belirten daha 6nceki bir ifadenin diinkii duyuruda yer almamasi da etkili oldu.
Agiklama, piyasanin beklediginden daha az guvercin vari (parasal genisleme taraftari) bulundu.

e Bu sabah yurt igi tezgah Ustl piyasada iglem gegmedi.

Goriis:

Bu sabah yayimlanacak olan Enflasyon Raporu’nda TCMB, glincel enflasyon beklentilerini ve varsayimlarini paylasacak. Gelecek
dénem para politikasina iliskin mesajlar ve TCMB Baskani Basci'nin basin toplantisinda yapacagi agiklamalar sabah saatlerinde

yurt ici bono piyasasinda hareketlilik yaratabilir.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 164.000/164.500

e Dun Turkiye'nin 5 yilhk USD cinsinden CDS’leri 188.1 baz puan seviyesinden 186 baz puan seviyesine geriledi. Turkiye'nin 2030
vadeli USD cinsinden Eurobond’unda fiyat US$ 164.2 seviyesini korudu.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amagclarla tezgah Ustlinde alinip satilan bir gegit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Dun Fed toplantisi éncesinde yatirimcilarin belirgin pozisyon almaktan kagindiklari gézlendi. Fed karari éncesinde EUR/USD
paritesi 1.3736-1.3779 araliginda hareket etti. Fed kararinin ardindan EUR/USD paritesi gerileyerek 1.37 seviyesini test etti.

e Dun gundn blydk bir kisminda USD/TRY kuru 1.99 seviyesinden fazla uzaklagsmadi. Aksam saatlerine dogru ise bir miktar USD
satiminin gorilmesiyle USD/TRY kuru 1.9850 seviyesinin altina geriledi. Fed kararinin ardindan USD deger kazanirken, USD/TRY
kuru da 1.9988 seviyesine kadar yukseldi.

e Fed, beklenildigi Gzere aylik US$ 85 milyarlik tahvil alm programinin miktarini degistirmedi. Aciklamada, Eylil ayindaki duyuruya
gére sinirli degisiklik yapildigr goérildi. Fed agiklamasinda, konut sektdriindeki toparlanmanin bir sekilde yavagladigindan bahsetti.
Daha o6nce metinlerde yer alan “son aylarda gozlenen finansal kosullardaki sikilagsma, eger slrerse, canlanmanin hizini
yavaglatabilir’ cimlesinin de cikartildigi dikkati cekti. Bu cimlenin ¢ikartilmasi da bazi yatirmcilarin USD almasina neden oldu.

Toplanti 6ncesinde USD’de alinan bazi “kisa” pozisyonlarin kismen kapatildigi da gorilda.

e Bu sabah parite 1.3703, USD/TRY kuru 1.9970, sepet ise 2.36660 seviyesinde bulunuyor.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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Goriis:

Fed, beklenildigi tizere aylik US$ 85 milyarlik tahvil alim programinin miktarini degistirmedi. Daha 6nce metinlerde yer alan “son
aylarda goézlenen finansal kosullardaki sikilasma, eger slrerse, canlanmanin hizini yavaslatabilir’ cliimlesinin gikartildigr dikkati
cekti. Fed'in dun yaptigi aciklamanin piyasanin beklediginden daha az guvercin vari bulunmasi, USD alimlari gérulmesine neden
oldu ve EUR/USD paritesi 1.37 seviyesinin altini denedi. Toplanti édncesinde USD’de alinan bazi “kisa” pozisyonlarin da kismen
kapatildigi goruldi. Bugiin EUR/USD paritesinin 1.3660 seviyesinde destek bulabilecegini disliniyoruz. Paritedeki diusugse bagh
olarak 2.00 seviyesine yaklagsan USD/TRY kurunun ydnuniin belirlenmesi agisindan ise bu sabah TCMB Baskani Basgi’'nin
Enflasyon Raporu sunumu sirasinda yapacagi acgiklamalar da 6nemli olacak. USD/TRY kurunda 50 ginliuk hareketli ortalamanin
bulundugu 2.0024 seviyesini ilk énemli direng olarak 6ne ¢ikiyor.

USDTRY icin Destek: 1.9950-1.9890-1.9820 Direng: 2.0024-2.0115-2.0300

EURUSD igin Destek: 1.3660-1.3610 Direng: 1.3730-1.3790-1.3840

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Diin BIST-100 endeksi gline, kiresel hisse senedi piyasalarinda haftanin ilk iki gliniinde goézlenen yukari yonli hareketi takip
ederek yukseligle bagladi. Sabah saatlerinde ylkselis egilimini surduren endeks, ikinci seans basinda 80,462.89 puan ile 19
Eylil'den bu yana gorilen en yliksek giin igi seviyesine ulasti. Ancak Fed karari oncesinde yatirimcilarin bu seviyeden kar
realizasyonuna gitmesi nedeniyle ikinci seansin kalaninda gerileyen endeks, ginu %0.81'lik disusle 78,919.41 puan seviyesinden
noktaladi. Bankacilik sektér endeksindeki kayip %0.67 ile nispeten daha sinirli oldu. Fed karari sonrasinda yikselen USD/TRY kuru
ve Avrupa piyasalarinda karar sonrasinda gorulebilecek satislar bugiin BIST-100 endeksi tizerinde baski olusturabilir.

e Kuresel hisse senedi piyasalari genelinde diin hafif digis egilimi hakimdi. A.B.D.'de ise Sali glinG tarihi yiksek kapanis seviyesine
ulasan S&P 500 endeksi, diin de tarihteki en yiksek gln igi seviyesi olan 1,775.22 puana ulasti. Ancak daha sonra guni %0.49

kayipla, 1,763.31 puan seviyesinden tamamladi. Teknoloji endeksi Nasdaq ise giin sonunda %0.55 asagidaydi.

e Din Fed karari dncesinde US$ 1,340-1,360 araliginda seyreden altinin ons fiyati, Fed kararinin ardindan US$ 1,334 seviyesine

kadar geriledi. USD’nin diin diinya para birimleri karsisinda deder kazanmasi altinin ons fiyatindaki diististe belirleyici oldu.

Goriis:

Bu sabah S&P vadeli islemleri ve Asya borsalari ekside. Dinki Fed agiklamasinin piyasanin beklentisinden daha az destekleyici
nitelikte bulunmasi ve kar satislari nedeniyle borsa endekslerinde disus goruluyor. Fed karari sonrasinda yukselen USD/TRY kuru
ve Avrupa piyasalarinda karar sonrasinda gorulebilecek satislar bugiin BIST-100 endeksi lzerinde baski olugturabilir. BIST-100
endeksinde, 78,300, 77,250, 76,800 ve 76,400 destek, 79,135, 79,600 ve 80,600 ise direng seviyeleri.

Din Fed karari dncesinde US$ 1,340-1,360 araliginda seyreden altinin ons fiyati, Fed kararinin ardindan US$ 1,334 seviyesine
kadar geriledi. USD’nin diin dunya para birimleri karsisinda deger kazanmasi altinin ons fiyatindaki diglste belirleyici oldu. Bu
sabah itibariyla altinin ons fiyati US$ 1,336 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,341, US$ 1,334, US$ 1,323 ve US$
1,319 destek; US$ 1,357, US$ 1,362 ve US$ 1,370 ise direng seviyeleri.

Bugin yurt icinde Eylul ayi dis ticaret verileri ve TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak. A.B.D.'de haftalik issizlik maasi bagvurular
ve Ekim ay1 Chicago PMI; Euro Bélgesi’'nde de Eyliil ayi TUFE ve issizlik orani verileri agiklanacak.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 30/10/2013
SOZLESME ACGILIS ENDUSUK | EN YUKSEK | KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA | LZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIVATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGIgIMI
F_AKBNK0214S0 7.75 7.75) 7.75 7.75) 7.75 7.75 8.12 -4.56 1 1 775.00 5| 1
F_EREGL1213S1 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 2.59 2.59 0.00] 0| 0| 0.00 26 0|
F_GARAN0214S0 8.40 8.40 8.50 8.50] 8.45 8.45 8.24 2.55 2 2 1,690.00 28| 2
F_GARAN1013S0 8.30 8.30, 8.30 8.30 8.30 8.30 8.14 1.97 2 19 15,770.00 60 -10
F_ISCTR121350 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5.57 5.57 0.00 0| 0 0.00 1 0|
F_THYAO0214S1 8.30 8.20 8.30 8.20] 8.25 8.25 8.49 -2.83 2 2 1,650.00 70 -2
F_THYAO1213S1 8.26 8.26 8.26 8.26 8.26 8.26 8.47 -2.48 1 19 15,694.00 228 0
F_YKBNK1013S0 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 4.80 4.80 0.00 0| 0 0.00 5| 0|
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL§M_E ACILIS EN [1]§_[]( EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |§|_.Evﬁ |§|_.Evﬁ I§LE\I| SEANS SONU POZISYON
KODU FIVATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAViSI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRY0214S0 88.50 88.50, 88.50 88.50 88.50 88.50 87.50 1.14 1 1 8,850.00 21 -1
F_XAUTRY1013S0 85.90 85.90 86.745 86.745) 86.543 86.545 85.74 0.94| 7 22 190,395.00 78 -13]
F_XAUTRY1213S0 87.35 87.00 87.60 87.575 87.354 87.40 88.305 -1.02 17 29 253,328.00 66 13|
F_XAUUSD0214S0 1,346.50 1,346.50 1,356.00| 1,356.00 1,351.92] 1,351.90 1,340.10 0.88 8| 12 32,207.52 45 9
F_XAUWUSD1013S0 1,346.50 1,345.00] 1,359.50( 1,354.90] 1,353.73 1,354.80 1,351.95 0.21 218 2,670, 7,175,761.33 2,058 -664
F_XAUUSD1213S0 1,347.00 1,345.05 1,359.00( 1,354.25] 1,352.43| 1,353.95 1,350.55 0.25 211 2,854 7,662,906.11 2,123, 380
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLAR
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK | KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGI§IMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON IH§|§|M|
F_BURUSD0314S0 1.3799 1.3799 1.3818 1.3818 1.3809 1.3809 1.3818 -0.07 2 2 5,482.80 135 2
F_BURUSD1213S0 1.3755 1.3742] 1.3781 1.3781 1.3753 1.3772 1.3807 -0.25] 174 3,913 10,683,862.37 13,107 -2,097
F_TRYEUR0214S0 2.7830 2.7805 2.7830 2.7820, 2.7819 2.7820 2.7780 0.14 10| 69 191,951.00 744 42
F_TRYEUR1013S0 2.7400 2.7350 2.7440 2.7390 2.7393 2.7395 2.7360 0.13 i 4,884 13,378,925.00 20,682 -1,390
F_TRYEUR1213S0 2.7605 2.7575) 2.7640 2.7605) 2.7587 2.7605 2.7585 0.07 143 10,862 29,965,023.50 29,792 5,892
F_TRYUSD0214S0 2.0260 2.0260 2.0325 2.0270, 2.0297 2.0280 2.0195 0.42 105 487 988,459.50 1,942 214
F_TRYUSD1013S0 1.9900 1.9870 1.9960 1.9880 1.9903 1.9880 1.9815 0.33 538 14,817 29,490,066.00 59,888 -3,848
F_TRYUSD1213S0 2.0100 2.0090 2.0190 2.0090 2.0109 2.0090 2.0010 0.40] 693 25,367 51,010,395.00 59,410 7,840,
ELEKTRIK VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEX | KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDuU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGI§IMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON EH§|§|M|
F_H CBAS1013S0 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 159.00 159.00 0.00] 0| 0| 0.00 2 0|
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | ENDOSOK [EN YOKSEK[KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA] ONCEKI UZLASMA|  FIYAT [ ISLEM] ISLEM ISLEM SEANS SONU_| _ POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FIYATI FIYATI I:B;|§|MI %) | SAVISI MIKTAR HACMI AGIK POZISYON [E|§|M|
F_XU0300214S0 99.000 98.350 100.475 98.500 99.387 98.525 99.075 -0.56 102 246 2,444,925.00 669 15|
F_XU0301013S0 97.725 96.450 98.475 96.625) 97.695 96.625 97.525 -0.92| 18,941| 184,219] 1,800,402,995.00 62,728 -73,659
F_XU0301213S0 98.850 89.500) 99.525 97.675) 98.659 97.600 98.500 -0.91) 13,787| 142,666] 1,408,354,037.50 121,275 65,359
PAY OPSIYON PAZARLARI
SOZL§M_E ACLLIS ENDUSUK | EN YUKSEX KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |§BA |§BA |§LB\I| OPSIYON PRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_GARANA1013C8.50S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0| 0| 0.00 0.00 7,500 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_EREGLA1013P2.30S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0| 0| 0.00 0.00) 10,000 0
O_TUPRSA0214P47.50S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 214 170 25.88 0| 0| 0.00 0.00 20, 0
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK | EN YOKSEK | KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FIYATI FIYATI I:B;|§|MI %) | SAYISI MIKTAR HACMI HACMI AGIK POZISYON [ﬂ‘:|§IM|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO030EL013C94.000S0 2.60 2.60 2.60 2.60 2.60 2.60 3.38 -23.08 1 10 94,000.00 2,600.00] 107 10
O_XU030E1013C98.000S0 1.53 1.53 1.53 153 1.53 1.29 0.44 193.18 1 1 9,800.00 153.00] 40| 0
0O_XU030E1213C100.000S0 4.06 3.20 4.06 3.20 3.78 3.78 243 55.56 10 33 330,000.00 12,464.00) 33 23
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E1213P90.000S0 176 1.76 1.76 1.76 1.76 1.76 0.61 188.52 1 2 18,000.00 352.00, 20 0
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

31 Ekim Pergembe

Tarkiye 10:00 Eylul ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -7.0 -7.6 -7.02
10:00 TCMB, Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

A.B.D. 14:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 350
15:45 Ekim ayi1 Chicago PMI 54.0 55.0 55.7

Euro Bolgesi 12:00 Eyliil ay1 gekirdek TUFE (YY %) 1.0 1.0 1.0
12:00 Eylil ay tahmini TUFE (YY %) 1.0 1.1 1.1
12:00 Eylll ayi igsizlik orani (%) 12.0 12.0 12.0

1 Kasim Cuma

Tarkiye 10:30 Turkiye PMI (imalat) - - -

A.B.D. 15:10 St. Louis Fed Bagkani Bullard’in konusmasi - - -
16:00 Ekim ayi ISM (imalat) 52.5 55.0 56.2

ingiltere 11:30 Ekim ayi PMI (imalat) 56.0 56.5 56.7

Hafta igcinde acgiklanacak 6nemli veriler

A.B.D. - Eylil ay1 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi - - 0.1425
- Eylll ayr merkezi hikumet biitge duyurusu - 67 -147.92
- Eylll ay1 Conference Board US 6ncli endeksi (aylik %) - 0.6 0.7
- Eylll ayi ingaat izinleri (aylik %/ SAAR) - 1.0/935 -2.9/926
- Eylll ay1 yeni konut baslangiglar (aylik %/ bin) - 2.1/910 0.9/891

Almanya - Eylll ay1 perakende satislar (aylik %/YY %) -/- -/- -0.2/0.3

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Strateji Boliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim énerisi
veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanls/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum g¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve Ongériler daha 6nce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun
Turkiye’'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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