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e Kiresel ekonomik biyiumeye iliskin endiselerin artmasiyla birlikte din yatinmcilarin riskli varliklardan ¢iktigi gorildi. Borsalar
genelinde bankacilik endeksleri énculiginde sert dususler yasanirken, bir stredir “guvenilir liman” alimlarinin gézlendigi A.B.D.
tahvillerinde diin de alim istahi devam etti. Cuma gunu %1.8480 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi din %1.73’lu
seviyelere, bu sabah da %1.6820’ye kadar geriledi. 2015 yilini %2.2750 seviyesinden tamamlayan 10 yillik tahvilin faizindeki sert
dususun, kiresel risk algisindaki bozulmanin net bir yansimasi oldugu sdéylenebilir. Nitekim JPY’ye ve altina olan talep ve petrol
fiyatlarindaki diisis de ayni nedenlere dayaniyor. Guvenilir liman talebiyle birlikte Japonya’nin 10 yillik tahvil faizi de bu sabah ilk defa
eksi bolgeye gecti. Cuma ginliini +%0.020 seviyesinden tamamlayan Japonya’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah -%0.025 seviyesinde
bulunuyor. Boylelikle ilk defa G7 ulkelerinden birisinin 10 yillik tahvil faizinin “negatif” bélgeye ge¢cmesi de bugline disebilecegimiz
ilging bir not (tahvil, sayfa 2)

e Kiresel ekonomik goriinime dair yogunlasan endiselere bagl olarak diin JPY’de givenilir liman alimlar gézlendi. USD/JPY paritesi
bu sabah 114.5 ile 2014 yilinin Kasim ayindan beri goriilen en disik seviyesine indi. USD/TRY kurunun i¢ dinamiklerle degil de,
kiresel risk algisina bagh olarak hareket edecegi distincesindeyiz. Kurda 2.9480 seviyesinin ilk 6nemli destek oldugu sdylenebilir,
direng seviyeleri ise 2.9840’ta ve 3.0000’te. Piyasalarda kuresel ekonomik goériinime iligkin endigelerin arttigi bir ortamda Fed Bagkani
Yellen’in yarin Kongre’'de yapacagi konusma daha da énemli hale geldi. Yellen’in son gelismeler 1siginda kiresel ekonomiye ve para
politikasina dair yorumlari merak ediliyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 13:00 Ocak ay1 NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik Endeksi 93 94 95.2

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY:Yildanylla GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
Giinliik PaN'S " Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)

USD/TRY 29463 0.88 BIST-100 72,005.24 -2.96 0.39
EUR/TRY 3.2959 1.25 BIST-30 88,211.43 -3.07 0.90
EUR/USD 1.1195 0.35 BIST Bankacilik 120,459.81 -3.71 0.45
Yurt igi gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 5689.36  -2.71 -8.86
Bir giin dnceki kapanis 10.80 11.09 XETRA DAX 8979.36  -3.30 -16.42
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.323

Dow Jones Ind. Ave. 16,027.05 -1.10 -8.02
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 I
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4.283.75| -1.82 -14.45
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,853.44 -1.42 -9.32
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,190.76 1.49 12.31

Brent petrol 32.88 -3.46 -11.80

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



[om mm.u.{: ING OZEL BANKACILIK

" GUNLUK STRATEJi NOTU

9 Subat 2016

Tahvil Piyasasi

Goriis:

Kiresel ekonomik biyimeye iliskin endiselerin artmasiyla birlikte din 05/02/2016 08/02/2016 (baz puan-bps)
yatirnmcilarin riskli varliklardan ¢iktigir gérildi. Borsalar genelinde bankacilik bilesik faiz (%) / kapanis degisim
endeksleri 6nciluginde sert disusler yasanirken, bir siredir “gtivenilir iman” PRI C 11.03 11.09 6 ﬁ
alimlarinin gézlendigi A.B.D. tahvillerinde diin de alim istahi devam etti. 10 yillk gosterge 10.63 10.81 18 ﬁ

10-2 yil getiri farki -40 -28

Cuma ginu %1.8480 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillk tahvil faizi

diin %1.73lii seviyelere, bu sabah da %1.6820'ye kadar geriledi. 2015 yilini  [AREUCENUCN O RRVETP/P{ R IRve o TP el CE)
2025 117.5 116.6 -0.9

2030 164.8 163.9 -0.9
2041 102.2 101.5 -0.7

%2.2750 seviyesinden tamamlayan 10 yillik tahvilin faizindeki sert distsin,
kuresel risk algisindaki bozulmanin net bir yansimasi oldugu sdylenebilir.
Nitekim JPY’ye ve altina olan talep ve petrol fiyatlarindaki disiis de ayni

nedenlere dayaniyor. 05/02/2016 08/02/2016
A.B.D. 10 yillk (%) 1.85 1.74 -11

10-2 yil getiri farki 112 107

degisim (bps)

@ @@

Glvenilir liman talebiyle birlikte Japonya’nin 10 yillik tahvil faizi de bu sabah

ilk defa eksi bolgeye gegti Cuma glinuni +%0.020 seviyesinden
CDS (5 yillk USD)  05/02/2016 08/02/2016

Tirkiye
Guney Afrika

degisim (bps)

tamamlayan Japonya’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah -%0.025 seviyesinde
bulunuyor. Boylelikle ilk defa G7 ulkelerinden birisinin 10 yillik tahvil faizinin
“negatif” bélgeye gegmesi de bugline diisebilecegimiz ilging bir not.

Rusya

= = 2> 2

Diin piyasalarda riskli varliklardan gikis dalgasi yasanirken, USD/TRY kuru [EAUES

Kaynak Reuters

da 2.9150’lerden 2.95 seviyesinin Uzerine ¢ikti ve yurt igi tahvil faizlerinde de
5-20 baz puanlik yikselis yasandi.

Bugiin A.B.D.’de aciklanacak Ocak ay1 NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik Endeksi disinda éne gikan bir veri bulunmuyor.

Hareketli gegen Pazartesi gliniiniin ardindan bu sabah Asya borsalari ekside agilirken, brent petrol fiyati diine gére yatay. Piyasalarda
kuresel ekonomik gériinime iliskin endiselerin arttigi bir ortamda Fed Bagkani Yellen'in yarin Kongre’de yapacagdi konusma daha da
onemli hale geldi. Yellen’in son gelismeler isiginda kiresel ekonomiye ve para politikasina dair yorumlari merak ediliyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1185, USD/TRY kuru 2.9560, sepet ise 3.1315 seviyesinde bulunuyor.
Gorus:

Kulresel ekonomik gérinime dair yogunlasan endiselere bagh olarak diin borsalarda bankacilik sektdrleri 6nculuginde satislar
yasanirken, JPY’de guvenilir liman alimlari gézlendi. USD/JPY paritesi bu sabah 114.5 ile 2014 yilinin Kasim ayindan beri gorllen en
distk seviyesine indi. Kalici olmasi halinde JPY’deki bu gii¢clenmenin Japon para politikasi yetkilileri tarafindan iyi haber olarak
degerlendiriimeyecegi sdylenebilir.
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Dun sabah USD/TRY kuru giine 2.9150 seviyesinde basladi. Ancak daha
sonra yurt disinda bozulan havaya paralel olarak TRY de diger bircok
gelismekte olan Ulke para birimi gibi deder kaybetti ve USD/TRY kuru 2.95

seviyesinin Uzerini denedi.

Risk gbstergeleri arasinda yer alan CDS’e (credit default swap-kredi temerriit
takasi) bakacak olursak, Cuma giinii 291 baz puanda olan Tirkiye’nin 5 yillik
USD cinsinden CDS’inin 307 baz puana yukseldigi gériltyor.

Bu sabah USD/TRY kuru 2.96 seviyesine yakin seyrediyor. Kurda 2.9480
seviyesinin ilk 5nemli destek oldugu sOylenebilir, direng seviyeleri ise 2.9840'ta
ve 3.0000'te.

Bugiin A.B.D.de aciklanacak Ocak ayl NFIB Kigik igletmeler lyimserlik
Endeksi'nin piyasada onemli bir etki yaratmasini beklemiyoruz. USD/TRY
kurunun i¢ dinamiklerle degil de, kiresel risk algisina bagli olarak hareket

edecegi disincesindeyiz.
USDTRY igin Destek: 2.9480-2.9395-2.9300- Direng: 2.9840-3.0000-3.0100

EURUSD igin Destek: 1.1165-1.1110-1.1070  Direng: 1.1230-1.1250-1.1290

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1156
USD/JIPY 116.89
GBP/USD 1.4500
USD/TRY 2.9205
USD/ZAR 16.0075
USD/RUB 77.51
USD/BRL 3.9020
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05/02/2016  08/02/2016 degisim (%)

1.1195 0.3%| {p
115.84 -0.9%| 4}
1.4431 -0.5%| 4}
2.9463 0.9%| {}
16.1485 0.9%| 4}
77.83 0.4%| 4}
3.8939 -0.2%| 4}

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak: Reuters

Din piyasalara yon verecek yeni bir veri agiklanmamis olmasina karsin
yatinmcilarin kiresel ekonomiye iligkin artan endiseleriyle riskli varliklardan
ciktiklari ve Avrupa borsalarindaki bankacilik sektéri énculigiunde kiresel
borsalarda sert satislarin yasandigi gorildi. Satislarin bankacilik sektori
onderliginde oldugu sdylenebilir. BIST-100 endeksinde de satislar giin iginde
hizlanirken, endeks glnli %3’e yakin ekside kapatti. Cin piyasalarindaki tatil
nedeniyle Asya’da islem hacminin nispeten azaldigi soylenebilir. Bu sabah
Asya borsalari genelinde guine saticili baslandi. BIST-100 endeksinde 71,300,
70,840 ve 70,240 puan destek; 71,890, 72,940 ve 73,500 puan direng

seviyeleri.

05/02/2016

BIST-100 74,203.54

BIST-30 91,003.17
XBANK 125,102.33
XUSIN 74,824.22
MSCITR 1,053,186
MSCI EM 100
VIX 23.4

08/02/2016

degisim

72,005.24 -2.96%
88,211.43 -3.07%
120,459.81 -3.71%
72,953.40 -2.50%
1,021,312 -3.03%
96 -3.63%

26.0 11.21%

Kaynak Reuters

Hafta sonu Venezuela ve Suudi Arabistan yetkilileri arasinda yapilan toplantidan piyasalarin duymayi istedigi olumlu agiklama gelmezken,

enerji talebinin zayif oldugu bir ortamda petrol Ureticisi Ulkelerin arzi kismaya yonelik bir fikir birligine halen varamamis olmasi, petrol

fiyatlari (izerinde asagi yonde baski yaratiyor. Riskten kaginmaya bagh olarak diin altinda gtvenilir liman alimlari gézlendi. Diin US$

1,200 seviyesini gegen altinin ons fiyati, 2015 Haziran ayindan beri goriilen en yiksek seviyesine ¢iktl. Bu sabah US$ 1,190 seviyesindeki
altinin ons fiyatinda, US$ 1,183, US$ 1,180 ve US$ 1,175 destek; US$ 1,201, US$ 1,206 ve US$ 1,213 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

9 Subat Sali

A.B.D. 13:00 Ocak ay1 NFIB Kiigiik igletmeler iyimserlik Endeksi 93 94 95.2

10 Subat Carsamba

A.B.D. 17:00 Fed Bagkani Yellen Kongre'de bir konugsma yapacak.

11 Subat Pergsembe

Turkiye 10:00 Aralik ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -5.0 - -2.105

A.B.D. 17:00 Fed Bagkani Yellen, Senato’nun Bankacilik Komitesi’'nde konugacak.

Euro Bolgesi 16:00 Euro Bolgesi Maliye Bakanlari Briiksel'de toplanacak.

12 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Ocak ay! perakende satislar (aylik %) 0.1 0.1 0.1
17:00 Subat ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 915 93 92

Almanya 09:00 Ocak ay1 TUFE (aylik %/YY %) -0.8/0.5 -I- -0.8/0.5
09:00 2015 yili 4. geyrek GSYH (CC %/YY %) 0.3/1.5 -I- 0.3/1.7

Avrupa 10:00 AB Maliye Bakanlari Briiksel'de toplanacak.

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (YY %) 1.0 - 11
12:00 2015 yili 4. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.3/1.6 -I- 0.3/1.6

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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