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e Cuma gini A.B.D.'de gigli gelen istihdam verileri, Fed'in yil ortasinda ilk faiz artinmina gidebilecegi yonindeki bazi beklentilere
destek verirken, USD deger kazandi ve A.B.D. tahvil faizleri ylkseldi. Bugin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %1.86-%1.96
bandinda hareket etmesini bekliyoruz. TCMB'’nin ara toplanti yoluyla faiz indirimine gitmemesi, siyasi taraftan faiz konusunda gelen
elegtiriler ve TCMB’nin bagimsizligina iligkin endiseler nedeniyle yiikselen yurt igi tahvil faizleri, Cuma ginku A.B.D. istihdam verileri
sonrasinda deger kaybeden TRY’ye paralel olarak artisini stirdiirdi. Buglin agiklanacak Aralik ayi sanayi Uretimi verisinin yurt igi
tahvil faizleri Uzerinde belirgin etkisi olmasini beklemiyoruz. Hazine Mistesarlidi Subat'ta diizenleyecegdi 6 ihalenin 5’ini bu hafta
gergeklestirecek. Bugiin 5 Subat 2020 vadeli, sabit kuponlu tahvilin ilk, 18 Eylil 2024 vadeli, TUFE’ye endeksli tahvilin de yeniden
ihraci gerceklestirilecek. ihalelerde faizin yiikselmesini, ancak talep konusunda sikinti yasanmamasini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Yurt disinda 6nemli bir verinin bulunmadidi bugiin, EUR/USD paritesinin 1.1265'teki destek seviyesinin Uzerinde kalmasini
bekliyoruz. USD/TRY kurunda 2.50’deki psikolojik dirence giderek yaklasilirken, TCMB’nin likidite uygulamalar takip edilecek.
Bugiin baslayacak ve iki giin siirecek olan G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankalari Baskanlari toplantisi istanbul’da yapilacak.
Toplantida Merkez Bankasi Baskanlari, makro ihtiyati politika tecribelerini degerlendirecek (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 05.02.2020 vadeli sabit kupon 6demeli tahvili ihra¢ edecek.

- Hazine, 18.09.2024 vadeli TUFE’ye endeksli tahvili yeniden ihrag edecek.

10:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (YY %) 2.7 - 0.7
Euro Bolgesi 11:30 Subat ay1 Sentix yatinmci giiven endeksi 2.0 - 0.8768

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Ka Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk

Seviye degisim (%) BIST-100 84,987.42 -0.93 -0.86
USDITRY 24712 1.46 BIST-30 104,857.56  -1.13 -1.22
EURITRY 2.8063 0.29 BIST Bankacilik 158,380.73 2.05 0.35

EUR/USD 1.1313 -1.41 anractl D - e
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 685344 -0.18 4.38
Bir gilin 6nceki kapanis 7.88 8.04 XETRA DAX 10,846.39 -0.54 10.61
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.483 Dow Jones Ind. Ave. 17,824.29 -0.34 0.01
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 S&P 500 2,055.47 -0.34 -0.17
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 Altin 1.233.22 247 4.37

Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25

Brent petrol 57.80 2.17 0.82

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gind A.B.D.’de agiklanan Ocak ayi tarim digi istihdam verisi 257 05/02/2015 06/02/2015 (baz puan-bps)

bin kisi ile 234 bin kisi olan ortalama beklentinin lzerinde artti. Kasim- bilesik faiz (%) / kapanis degisim
Aralik ay! istihdam artisinda da toplam 147 bin kisilik revizyona gidildi. PRI El e[] 7.85 8.04 19 {}
Boylelikle Aralik ayi istihdam artisi 329 bin kisiye yukselirken, son Uc¢ [Nl (el 7.51 7.62 11 {}

ayda tarim digi istihdamdaki ortalama artis da 336 bin kisi oldu. Ocak’'ta RIGZALKEIRENI -34 -42
issizlik orani %5.6'dan %5.7’ye yukseldi. Ortalama Ucretlerdeki artis %0.5

degisim (US$)

TR Eurobond ($)  05/02/2015 06/02/2015
2025 126.8 125.4 -1.4
2030 181.2 179.9 12
2041 118.3 116.2 21

olurken, 2008 yilinin Kasim ayindan beri aylik bazda gorilen en ylksek
artis yasandi. Guglu gelen istihdam verileri, Fed’in yil ortasinda ilk faiz
artirrmina gidebilecegdi yonindeki bazi beklentilere destek verirken, USD

deger kazandi ve A.B.D. tahvil faizleri ylkseldi. Veri 6ncesinde %1.8046
05/02/2015 06/02/2015

A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yil getiri farki

degisim (bps)

seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, verinin ardindan %1.9650’ye

D> @aé

kadar yukseldikten sonra giini %1.9380 seviyesinden tamamladi. Bugin

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %1.86-%1.96 bandinda hareket etmesini
bekliyoruz. CDS (5 yillk USD) 05/02/2015 06/02/2015

Turkiye

degisim (bps)

TCMB’nin ara toplanti yoluyla faiz indirimine gitmemesi, siyasi taraftan - o

uney Afrika
faiz konusunda gelen elestiriler ve TCMB’nin bagimsizligina iligkin Rusya
endiseler nedeniyle ylkselen yurt ici tahvil faizleri, Cuma ginki A.B.D.

DeHehd

Brezilya

istihdam verileri sonrasinda deder kaybeden TRY’ye paralel olarak Kay nak: Reuters
artigini surdirdu. 16 Kasim 2016 vadeli tahvilin bilesik faizi 19 baz
puanhk artisla %8.04, 24 Temmuz 2024 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 11 baz puanlik artisla %7.62 seviyesine yikseldi. Bugiin

aciklanacak Aralik ayi sanayi Uretimi verisinin yurt i¢i tahvil faizleri Gzerinde belirgin etkisi olmasini beklemiyoruz.

Hazine Mistesarliyi Subat’ta diizenleyecegi 6 ihalenin 5'ini bu hafta gerceklestirecek. Subat'ta toplam TL 16.1 milyarlk itfasina karsilik
Hazine toplam TL 14 milyarlik i¢ borclanma yapmayi planhyor. Hazine bugiin 5 Subat 2020 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvilin ilk,
18 Eyliil 2024 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvilin de yeniden ihracini gergeklestirecek. Hazine yarin da 16 Kasim 2016 vadeli, sabit
kuponlu; 24 Temmuz 2024 vadeli, sabit kuponlu ve 19 Mayis 2021 vadeli, degisken kuponlu tahvilleri yeniden ihrag edecek. ihalelerde

faizin ylkselmesini, ancak talep konusunda bir sikinti yasanmamasini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1325, USD/TRY kuru 2.4795, sepet ise 2.6431 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gini A.B.D.de agiklanan istihdam verilerinin glcli gelmesi, Fed'in yil ortasinda faiz artirrmina gidecegi yoniindeki bazi
beklentilere destek verirken, USD deger kazandi. Verinin aciklanmasi sonrasinda EUR/USD paritesi 1.1465’ten 1.13 seviyesine kadar
gerilerken, USDTRY kuru da 2.4325'ten 2.48 seviyesine yikseldi. Yurt diginda énemli bir verinin bulunmadigi bugiin, EUR/USD
paritesinin 1.1265'teki destek seviyesinin Uzerinde kalmasini bekliyoruz. USD/TRY kurunda 2.50'deki psikolojik dirence giderek
yaklasilirken, TCMB’nin likidite uygulamalari takip edilecek.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bugln baglayacak ve iki gun sirecek olan G20 Maliye Bakanlari ve Merkez
Bankalar Baskanlari toplantisi istanbul’da yapilacak. Toplantida Merkez

Bankasi Bagkanlari, makro ihtiyati politika tecriibelerini degerlendirecek.

Bu hafta yurt icinde Hazine ihaleleri ve Aralik ayi cari iglemler agigi
izlenirken, yurt disinda 6ne c¢ikan veriler, A.B.D.’de Persembe guni
aciklanacak Ocak ayi perakende satislar ve Cuma gini yayimlanacak
Subat ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi ile yine Cuma giinii Euro
Bolgesi'nde agiklanacak 2014 yili son geyrek GSYH buyilme verisi olacak.
Bu hafta dizenlenecek yilin ilk Avrupa Konseyi toplantisinin, Merkel ve

Cipras ekseninde gergeklesmesi beklenebilir.

USDTRY i¢in Destek: 2.4680-2.4500-2.4350
2.5200

Direng: 2.4815-2.5000-

EURUSD icin Destek: 1.1265-1.1230-1.1100
1.1480

Direng: 1.1360-1.1400-

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1475
USD/JPY 117.51
GBP/USD 1.5324
USD/TRY 2.4357
USD/ZAR 11.265
USD/RUB 66.517
USD/BRL 2.7446

9 Subat 2015

05/02/2015  06/02/2015 degisim (%)

1.1313 -1.4%| Ik
118.96 1.2%| 43
1.5243 -0.5%| 4}
2.4712 1.5%| 4}
11.5082 2.2%| 4}
67.105 0.9%| 4}
2.7815 1.3%| 4}

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kay nak: Reuters

Cuma guni A.B.D.’den gelen gugll istihdam raporu Fed’in bu yilin yaz
aylarinda para politikasini normallestirmeye baslayabilecegi yonindeki
beklentileri desteklerken, verinin ardindan gelismekte olan Ulke
borsalarinda satis gozlendi. Cuma guini %0.93 gerileyerek giin iginde
gOrdugu en dusuk seviyeye yakin, 84,987.42 puandan kapanan BIST-100
endeksi gecen hafta %4.48 geriledi. Endeksin Ocak ayinda kaydettigi

yuksek seviyeden ise yaklasik %7.5 geri ¢ekildigi gozleniyor.

Gegen hafta USD/TRY kurunda “faiz indirimi” tartismalarinin da etkisiyle
g6zlenen yikselisin bu hafta sirmesi BIST-100 endeksini baski altinda

05/02/2015

BIST-100 85,789.31

BIST-30 106,056.09
XBANK 161,689.02
XUSIN 78,579.29
MSCITR 1,214,957
MSCI EM 114
VIX 16.9

06/02/2015

degisim

84,987.42 -0.93%
104,857.56 -1.13%
158,380.73 -2.05%

78,383.27 -0.25%

1,203,541 -0.94%

114 -0.24%
17.3 2.61%

Kay nak: Reuters

birakabilir. BIST-100 endeksinde 84,500, 84,000 ve 83,300 destek; 85,600, 86,000 ve 87,000 ise direng seviyeleri.

Hafta sonu Cin’de yayimlanan dig ticaret verileri, llkede ihracatin bir dnceki yilin ayni ayina gére %3.3, ithalatin ise %19.9 geriledigini

gosterdi. Cin’de ekonomik blyumenin yavaslamaya devam ettigine isaret eden veriler, hilkkimetin dnimiizdeki ddénemde Ulke

ekonomisini desteklemek icin ek adimlar atabilecegine isaret etti. Bugin Cin’de CSI 300 endeksinin, Japonya'da ise Nikkei 225

endeksinin artida oldugu gézleniyor.

Gecen hafta, A.B.D. istihdam verileri 6ncesinde dar sayilabilecek bir bantta yén arayan altinin ons fiyati ortalama beklentiden daha

gucli gelen verinin ardindan sert dusti. Cuma guni %2.4 gerileyen ve US$ 1,228 seviyesinde bulunan 50 gunlik basit hareketli
ortalamadan destek bulan altinin ons fiyati, bu sabah US$ 1,239 seviyesinde seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,228, US$ 1,216 ve

US$ 1,200 destek; US$ 1,252, US$ 1,260 ve US$ 1,275 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
9 Subat Pazartesi
Turkiye - Hazine, 05.02.2020 vadeli sabit kupon 6demeli tahvili ihra¢ edecek.
- Hazine, 18.09.2024 vadeli TUFE’ye endeksli tahvili yeniden ihrag edecek.
10:00 Aralik ayi sanayi tretimi (YY %) 2.7 - 0.7
Euro Bolgesi 11:30 Subat ay1 Sentix yatirnmci giiven endeksi 2.0 - 0.8768
Almanya 09:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (YY %) 15 - -0.1
10 Subat Sali
Tarkiye - Hazine, 16.11.2016 vadeli sabit kupon édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 19.05.2021 vadeli degisken kupon 6demeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 24.07.2024 vadeli sabit kupon 6demeli tahvili yeniden ihrac edecek.
A.B.D. 14:30 Ocak ayi1 NFIB kiguk isletmeler iyimserlik endeksi 100.2 100.6 100.4
Cin 03:30 Ocak ayI TUFE artigl (YY %) 1.3 1.0 1.5
11 Subat Carsamba
Turkiye 10:00 Aralik ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -7.0 - -5.6
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari (%)
15:00 Dallas Fed Baskani Fisher'in konusmasi
Japonya - Piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.
ingiltere 12:30 BoE ceyreklik enflasyon raporunu yayimlayacak.
12 Subat Pergembe
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 275 - 278
15:30 Ocak ayi perakende satiglar (aylik %) -0.2 -0.3 -0.9
Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 0.3 0.3 0.2
- Avrupa Konseyi Toplantisi baglayacak
Almanya 09:00 Ocak ayl TUFE artigi (aylik %/YY %) -1.0/-0.3 -1.0/-0.3 -1.0/-0.3
13 Subat Cuma
A.B.D. 16:55 Subat ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 99.5 98.1 98.1
Euro Bolgesi 12:00 2014 yili 4. geyrek GSYH buyumesi (CC %) 0.4 - 0.2
Almanya 09:00 2014 yili 4. ceyrek GSYH buyumesi (CC %) 0.3 0.2 0.1

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecgmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngdriler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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