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e Cuma gunu A.B.D.’de aciklanan istihdam verilerinin iyi geldigini ve isglicii piyasasinin gliiclenmekte oldugunu sdyleyebiliriz. Verilerin
ardindan Fed'in ilk ceyrekte faiz artinmina gidebilecegi olasiligini dederlendiren piyasalarda A.B.D. tahvil faizleri ylkseldi. Yurt igi
tahvil faizlerinin hem zayif TRY’nin hem de ylkselen A.B.D. tahvil faizlerinin etkisiyle yukari ydonde baski altinda kalmasini bekliyoruz.
Bugtin yurt icinde Kasim ayi sanayi uretimi verisi agiklanacak. A.B.D.’de ise Fed’den Rosengren’in ve Lockhart’in konugmalari takip
edilecek. A.B.D.'de haftanin 6ne ¢ikan verileri, her ikisi de Cuma giini yayimlanacak olan Aralik ayi perakende satiglari ve Michigan
Universitesi Giiven Endeksi. Hafta boyunca Fed yetkililerinin, 6zellikle de Persembe gecesi Yellen’in konusmasi izlenecek (tahvil,
sayfa 2)

e USD/TRY kuru bu sabah 3.68eyaklasarak yeni zirve seviyesini goérdu. Piyasalarda kurdaki yikselisin yani sira oynaklik da takip
edilirken, TCMB Para Politikasi Kurulu'nun 24 Ocak’taki toplantisinda faiz artirrmina gidip gitmeyecegdi merak ediliyor. Yurt ici siyasi
ve jeopolitik haber akisinin yani sira 27 Ocak’ta kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in Turkiye ile ilgili degerlendirmesi de risk unsuru
olarak beliriyor. Bu hafta EUR/USD paritesinin 1.0450-1.0650 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. USD/TRY kurunda ise ilk
psikolojik direng 3.70’te, bir sonraki ise 3.75’te (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Kasim ayi sanayi uretimi (YY %) 3.6 - 2.02
A.B.D. - Fed’den Rosengren’in (17.00) ve Lockhart'in (20:45) konusmalari

Euro Bdélgesi 13:00 Kasim ayi igsizlik orani (%) 9.8 - 9.8

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinlik YBY*
Seviye _degisim (%) PaN$  pegigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.6425 1.41
BIST-1 77,106.57 .94 -1.32
EUR/TRY 3.8407 0.77 ST-100 1065 0.9 3
EUR/USD 1.0530 -0.69 BIST-30 93,891.90 0.90 -1.68
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk ' 126,930.24 1.34 -2.02
Bir glin 6nceki kapanig 10.51 10.78 FTSE 100 EOD 7,210.05 0.20 0.94
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.168 XETRA DAX 11,599.01 0.12 1.03
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,963.80 0.32 1.02
MB haftalik ihale faizi (9 8.00
anal r_epc_>| ale faizi (%) S&P 500 2,276.98 0.35 1.70
fonlama maliyeti (%) 8.50
BVSPB 1 .37 -0. 2.
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB SPBovespa  61,665.3 0-65 3
Altin 1,172.72 -0.65 1.85

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goris:

Cuma gini A.B.D.’de acgiklanan Aralik ayi tarim digi istihdam verisi 156 bin
kisilik artigla (ING beklentisi 150 bin kisi) 175 bin kisi olan piyasanin ortalama
beklentisinin altinda geldi. Ancak bir énceki ayin verisi 178 bin kisiden 204 bin
kisiye revize edildi. Dolayisiyla énceki ayin verisinin yukari yénde revize
edilmesiyle birlikte tarim disi istihdamda beklentiye ulasildi denilebilir. Issizlik
orani %4.7 ile piyasanin ortalama beklentisi ile uyumlu geldi.

Ortalama saatlik tcretlerdeki aylik ve yillik artiglar sirasiyla %0.4 ve %2.9 ile
ING’nin beklentisine paralel gergeklesti (piyasanin ortalama beklentisi ayni
siraya gore %0.3 ve %2.8 idi).

Ortalama saatlik Ucretlerdeki %2.9’luk artisin, 2009 yilinin Haziran ayindan

beri gorulen en yuksek blyime oldugunu belirtelim.

Nette istihdam verilerinin iyi geldigini ve A.B.D.’de isglici piyasasinin
glclenmekte oldugunu sdyleyebiliriz. Verilerin ardindan Fed'in ilk geyrekte faiz
artirrmina gidebilecedi olasiigini degerlendiren piyasalarda A.B.D. tahvil
faizleri yukseldi (2017'de iki faiz artinmi éngoren ING, yilin ilk faiz artinminin
Mart'ta gelmesini bekliyor). 10 yillik tahvil faizi %2.3460’'tan %2.4250’ye kadar
yukseldikten sonra glinii %2.4180°'den tamamladi. Bu sabah 10 yillik tahvilin
faizi %2.42 seviyesinde bulunuyor.

05/01/2017 06/01/2017 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis

2 yillk gésterge 10.85
10 yillik gésterge 11.41
10-2 yil getiri farki 56

10.78
11.28
50

degisim

TR Eurobond ($)  05/01/2017
2025 110.1
2030 150.4
2041 94.0

A.B.D. 10 yillik (%) 2.37

06/01/2017 degisim (US$)
110.1 0.0
150.5 0.2
94.0 0.0
05/01/2017 06/01/2017 degisim (bps)
2.42 5
120

10-2 yil getiri farki 119

CDS (5 yillk USD)  05/01/2017
Turkiye 270
Glney Afrika 203
Rusya 169
Brezilya 254

06/01/2017
268
204
168
256

degisim (bps)
-1.3
0.7

-1.5
2.0

Kaynak Reuters

pups

= §88

348830

Kiresel piyasalarda USD deger kazanirken, TRY’nin kendi dinamiklerinin de etkisiyle gelismekte olan tlke para birimleri arasinda USD

kargisinda en fazla deger kaybeden para birimlerinden oldugu gérultyor. Yurt ici tahvil faizlerinin hem zayif TRY’nin hem de yiikselen

A.B.D. tahvil faizlerinin etkisiyle yukari ydnde baski altinda kalmasini bekliyoruz.

Bugtin yurt icinde Kasim ay1 sanayi uretimi verisi agiklanacak. A.B.D.’de ise Fed’'den Rosengren’in ve Lockhart'in konugmalari takip

edilecek. A.B.D.’de haftanin 6ne gikan verileri, her ikisi de Cuma gliini yayimlanacak olan Aralik ay1 perakende satiglari ve Michigan

Universitesi Giiven Endeksi. Hafta boyunca Fed yetkililerinin, ézellikle de Pergembe gecesi Yellen’in konugmasi izlenecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0525, USD/TRY kuru 3.6720 ve sepet de
3.7680 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’de gugcli gelen istihdam verileri sonrasinda piyasalarda Fed’in ilk
ceyrekte faiz artirip artirmayacagi degerlendiriimeye baslandi. USD kiresel
piyasalarda deger kazanirken, USD/TRY kuru bu sabah 3.68’e yaklasarak yeni

zirve seviyesini gordu.

Ddviz kurlari 05/01/2017 06/01/2017 degisim (%)

EUR/USD 1.0603
USD/IPY 115.34
GBP/USD 1.2413
USD/TRY 3.5917
USD/ZAR 13.5800
USD/RUB 59.34
USD/BRL 3.1988

1.0530
116.91
1.2280
3.6425
13.7300
59.56
3.2239

-0.7%
1.4%
-1.1%
1.4%
1.1%
0.4%
0.8%

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Piyasalarda kurdaki yukselisin yani sira oynaklik da takip edilirken, TCMB Para Politikasi Kurulu’'nun 24 Ocak’taki toplantisinda faiz
artirrmina gidip gitmeyecegi merak ediliyor. Yurt igi siyasi ve jeopolitik haber akisinin yani sira 27 Ocak’ta kredi derecelendirme kurulusu
Fitch’in Turkiye ile ilgili dederlendirmesi de risk unsuru olarak beliriyor. Bilindigi gibi Fitch, Turkiye'yi yatinm yapilabilir seviyede

degerlendiren tek kredi derecelendirme kurulusu.

Bu hafta EUR/USD paritesinin 1.0450-1.0650 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. USD/TRY kurunda ise ilk psikolojik direng 3.70'te,
bir sonraki ise 3.75'te.

USDTRY igin Destek: 3.6500-3.6370-3.6290 Direng: 3.6800-3.7000-3.7200

EURUSD igin Destek: 1.0490-1.0470-1.0435 Direng: 1.0550-1.0610-1.0645

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gini %0.94’lik artigla 77,106.57 puandan kapanan BIST-100 05/01/2017 06/01/2017 degisim
endeksinde 76,365 ve 75,660 puan destek; 77,765 ve 78,370 puan ise direng [ Sygloo} 76,386.30 77,106.57

seviyeleri. Kurda zirve seviyelerin gorilmesine paralel olarak BIST-100 [EISIEel] 93,052.82 93,891.90 0.90%
endeksinde sabah saatlerinde dusiis bekliyoruz. XBANK 125,246.06 126,930.24 1.34%

XUSIN 82,066.36 82,848.66 0.95%
MSCITR 1,065,183 1,075,674 0.98%
MSCI EM 115.80 115.92 0.10%
VIX 11.7 11.3 -3.00%

Bu sabah US$ 1,174 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,170 ve US$ 1,165
destek; US$ 1,181 ve US$ 1,185 ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

9 Ocak Pazartesi

Tarkiye 10:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (YY %) 3.6 - 2.02
A.B.D. - Fed’'den Rosengren’in (17.00) ve Lockhart’in (20:45) konugmalari

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi igsizlik orani (%) 9.8 - 9.8
10 Ocak Sal

A.B.D. 14:00 Aralik ay1 NFIB Kiiciik Isletmeler lyimserlik Endeksi - - 98.4

11 Ocak Gargsamba

Turkiye 10:00 Kasim ayi cari igslemler dengesi (US$ milyar) -2.3 - -1.675
12 Ocak Pergembe

A.B.D. - Fed’den Harker'in (16:30) ve Bullard'in (21:15) konusmalari

13 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 Aralik ayi perakende satiglar (aylik %) 0.1 0.5 0.1
17:30 Fed’'den Harker’in konusmasi
18:00 Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - - 98.2

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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