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e Petrol fiyatlarindaki dislsin verdigi destekle TRY’'nin olumlu ayrigmasi, bu hafta gergeklestirilen Hazine ihalelerine gligli talep
gelmesi ve Fed tutanaklarinda yeni bir mesajin yer almamasi, yurt i¢i tahvil faizlerindeki gerilemede belirleyiciydi. 2 yillik ve 10 yilhk
tahvillerin bilesik faizi %7.5 seviyesinin altina geriledi. islem hacminin arttg yurt ici tahvil piyasasinda bugiin ihmli seyrin
korunmasini, ancak faiz diglsinin hiz kesmesini bekliyoruz. Glvenilir liman alimlarinin etkisiyle son 8 is gliniinden beri gerileyen
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde diin yikselis yasandi. A.B.D.’de agiklanacak istihdam verilerinin piyasanin beklentisinden gugli
gelmesi halinde A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2.07-2.10 bandina yukselmesi sasirtici olmayacak (tahvil, sayfa 2)

e A.B.D.’de 6dleden sonra yayimlanacak tarim disi istihdam verisinin Aralik ayinda istihdamda 240 bin kisilik glicli artis yasandigini
gostermesi bekleniyor. Issizlik oraninin %5.8'den %5.7’ye gerileyecegi beklentisi de piyasada yaygin. Istihdam artigi ve igsizlik
oraninin yani sira bugiinkl raporda takip edilecek en énemli unsurlardan biri, Kasim’da aylik %0.4 artis kaydeden ortalama saatlik
Ucretlerdeki yukar1 yonli hareketin korunup korunmayacagi olacak. Gugli bir istihdam artigi verisinin USD’ye olumlu yansiyacagini,
saatlik Ucretlerde kaydedilecek olasi bir artisin kayda deger boyutta olmasi durumunda da USD’de gérilecek degerlenmenin daha
belirgin olacagini séyleyebiliriz. EUR/USD paritesinde en son 2005 yilinda gérilen 1.1640 seviyesi 6nemli bir destek olarak takip
edilebilir. Ogleden sonra A.B.D. istihdam verilerine bagh olarak yén bulacak USD/TRY kurunun bugiin sabah saatlerinde 2.30
seviyesine yakin, nispeten yatay bir seyir gosterecegi beklentisindeyiz (déviz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Aralik ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 225 240 321
15:30 Aralik ayi issizlik orani (%) 5.7 5.7 5.8

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kaban Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 87,689.64 1.05 2.30
USDITRY 22980 -0.85 BIST-30 108598.18  1.07 2.31
EUR/TRY 2.7120 -1.19 BIST Bankacik
EUR/USD 11792 038 ankaclli 162,325.91 1.03 2.13
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,569.96 2.34 0.06
Bir gilin 6nceki kapanis 7.34 7.47 XETRA DAX 9,837.61 3.36 0.33
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4618 Dow Jones Ind. Ave. 17,907.87 1.84 0.48
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 S&P 500 2,062.14 1.79 0.16
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 Altin 1.208.63 0.12 299
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 :
Brent petrol 50.96 -0.37 -11.11

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Brent petrol fiyati son 1 ayda yaklasik %24, son 3 ayda %45 ve gecen 07/01/2015 08/01/2015 (baz puan-bps)
sene zirve seviyesinin goruldigu Haziran ortasina gére de %57 deger bilesik faiz (%) / kapanis degisim
kaybetti. Petrol fiyatlarindaki hizli dugis ve halihazirda dislk seviyelerin - pAVIQele S Cge 1 7.69 7.47 -22

korunuyor olmasi, Tarkiye'nin cari iglemler agigi ve enflasyon orani igin  EIRVIIelSICIe L 7.60 7.41 -19

pepe

oldukga olumlu. Buna bagh olarak yilbagindan bu yana TRY, USD ElVSRR(RENS -9 -6

karsisinda deger kazanan iki EMEA para biriminden birisi oldu. o
degisim (bps)

TR Eurobond ($)  07/01/2015 08/01/2015

Petrol fiyatlarindaki dususun verdigi destekle TRY'nin olumlu ayrismasi, [l 125.4 0
bu hafta gerceklestiriien Hazine ihalelerine gugli talep gelmesi ve Fed [plikl) 178.0 0
tutanaklarinda yeni bir mesajin yer almamasi, yurt ici tahvil faizlerindeki [lo¥&l 114.4 0

gerilemede belirleyiciydi. 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizi %7.5 07/01/2015 08/01/2015

degisim (bps)

= $4348

seviyesinin altina geriledi. islem hacminin arttigi yurt igi tahvil piyasasinda A.B.D. 10 yillk (%)

bugin ilimli seyrin korunmasini, ancak faiz duslstnin hiz kesmesini PR yil getiri farki

bekliyoruz.

CDS (5 yillk USD)  07/01/2015 08/01/2015
Guvenilir liman alimlarinin da etkisiyle son 8 is giininden beri gerileyen  [Rrtgays

degisim (bps)

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde din ylikselis yasandi. GUnl %2.02 FeiV@NIte
seviyesine yakin kapatan 10 yillk tahvil faizi, bu sabah %2.01 [FE¥S¥A

prpEpp.

seviyesinde bulunuyor. A.B.D.'de 0Ogleden sonra agiklanacak olan [IEVAVEN

istihdam verilerinin piyasanin beklentisinden gugclii gelmesi halinde Kaynak: Reuters
A.B.D.’nin 10 yilhk tahvil faizinin %2.07-2.10 bandina yukselmesi sasirtici

olmayacak.

Doviz Piyasasi

e ECB'nin 22 Ocak'taki toplantisinda varlik alimlarinin kapsamini devlet tahvillerini de icerecek sekilde genisletecedi yoniindeki
beklenti EUR Uzerinde baski olugturmaya devam ediyor. EUR/USD paritesi dun Almanya’dan gelen ve hayal kirikligi yaratan fabrika

siparigleri verisinin de etkisiyle 1.1755 seviyesine kadar geriledi.

o Ingiltere Merkez Bankasi BoE, diin faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. USD’de diinya para birimleri karsisinda gériilen giiclii seyir,
ingiltere’'de son dénemde biiyiime goriinimii Gizerindeki asad yonlii riskleri vurgulayan veri akisi ve Mayis ayinda yapilacak
secimlerin yarattigi siyasi risk algisi, GBP/USD paritesinin 2013 yilinin yaz aylarindan bu yana gérdigu en dusik seviyede
seyretmesinde etkili oluyor. Diin 1.5034 seviyesine kadar gerileyen GBP/USD paritesi giinii 1.5091 seviyesinden tamamladi.

e TRY'’de hafta basindan bu yana gérulen olumlu seyir diin de korunurken, USD/TRY kurunun Aralik ortasindan beri ilk defa 2.30
seviyesinin altini test ettigini gordik. EUR’daki zayif seyrin ve TRY’deki olumlu ayrismanin en belirgin yansimasi, son ginlerde sert
gerileyerek 2.71 seviyesinin altina inen EUR/TRY kurunda hissedildi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1793, USD/TRY kuru 2.3000, sepet ise 2.5055 seviyesinde bulunuyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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GOriis:

Din 92.5 seviyesine kadar yikselerek 2003 ve 2005 yillarinda gordigi  [Srammme 07/01/2015 08/01/2015 degisim (%)

zirve seviye olan 92.6'yi test eden Dolar Endeksi DXY, bu sabah 92
EUR/USD 1.1837 1.1792 -0.4%

USD/JPY 119.25 119.65 0.3%
GBP/USD 1.5109 1.5087 -0.1%
USD/TRY 2.3177 2.2980 -0.8%
USD/ZAR 11.6738 11.5805 -0.8%
USD/RUB 62.65 59.86 -4.5%
USD/BRL 2.683 2.662 -0.8%

seviyesinin Uzerinde seyrediyor. Baska bir anlatimla, bugiin A.B.D.'de
yayimlanacak istihdam raporu o©ncesinde Dolarin gelismis ulke para
birimlerine karsi glicli seyrini korudugu soylenebilir. Ogleden sonra
yayimlanacak tarim disi istihdam verisinin Aralik ayinda istihdamda 240 bin
kisilik giiglii artis yasandigini gostermesi bekleniyor. Issizlik oraninin
%5.8'den %5.7’ye gerileyecegi beklentisi de piyasada yaygin. Istihdam

PrpEpEpp

artis1 ve issizlik oraninin yani sira buginki raporda takip edilecek en
onemli unsurlardan biri, Kasim'da aylik %0.4 artis kaydeden ortalama RN E TRV RS DN ey ale = R sl st D)
saatlik Ucretlerdeki yukari yonla hareketin korunup korunmayacagi olacak.
Ucretlerdeki artisin devam etmesi, Fed'in de azalmaya basladigini ifade
ettigi “istihdam piyasasindaki atil kapasitenin” beklenenden hizli sekilde
geriledigine isaret ederek Merkez Bankas’'nin faiz artirminin
zamanlamasina dair beklentileri etkileyebilir. Ozetle, giicli bir istihdam
artisi  verisinin - USD’ye olumlu yansiyacagini, saatlik cretlerde

kaydedilecek olasi bir artisin kayda deger boyutta olmasi durumunda da

USD’de gorilecek degerlenmenin daha belirgin olacagini sdyleyebiliriz.  Kaynak: Reuters
EUR/USD paritesinde en son 2005 yilinda goriilen 1.1640 seviyesi 6nemli
bir destek olarak takip edilebilir. Ogleden sonra A.B.D. istihdam verilerine bagli olarak yén bulacak USD/TRY kurunun bugiin sabah

saatlerinde 2.30 seviyesine yakin, nispeten yatay bir seyir gosterecegi beklentisindeyiz.

USDTRY icin Destek: 2.2940-2.2810-2.2720 Direng: 2.3100-2.3150-2.3255

EURUSD i¢in Destek: 1.1755-1.1700-1.1640 Direnc: 1.1840-1.1900-1.1950

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Hafta basindan bu yana Uzerine kalici gekilde yikselemedigi 87,000 07/01/2015 08/01/2015 degisim
puan seviyesini diin kiran BIST-100 endeksi gini %1.05'lik ylkseligle 86,776.58 87,689.64 1.05%
87,689.64 puan seviyesinden tamamladi. 107,448.33 108,598.18 1.07%

e Kiresel hisse senedi piyasalarinda din olduk¢a olumlu bir hava 160,665.27 162,325.91 1.03%
hakimdi. Avrupa borsalari guni %2.5-%3.5 artigla noktalarken, 79/495.60 80,714.96 Lt
A.B.D."de %1.79 yiikselen S&P 500 endeksi senenin ilk ginlerinde 1,231,064 1,243,644 1.02%
verdigi kayiplari tamamen geri almis oldu. e = SRl

19.3 17.0 -11.91%

e Altinin ons fiyati diin agirlikli olarak US$ 1,206-US$ 1,216 araliginda 10
dolarlik bir bantta seyretti. Din gini US$ 1,208.8 seviyesinden

Kay nak: Reuters

tamamlayan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,212 seviyesinde bulunuyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Goriis:

Bugiin A.B.D:'de yayimlanacak istihdam verileri sonrasinda USD’de gortiilecek seyrin yansimalari 2013 yilinin Mayis ayindan bu yana
gdrdugl en ylksek seviyede bulunan BIST-100 endeksinin glini hangi tarafta kapayacaginda belirleyici olacak. USD’yi destekleyecek
gucla bir istihdam verisi BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerinde hafta sonu 6ncesi kar satislar getirebilir. BIST-100 endeksinde
87,250, 86,500 ve 85,570 destek; 88,000, 88,500 ve 89,100 ise direncg seviyeleri.

Altinin ons fiyatinda US$ 1,206, US$ 1,200 ve US$ 1,189 destek; US$ 1,216, US$ 1,223 ve US$ 1,228 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
9 Ocak Cuma
A.B.D. 15:30 Aralik ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 225 240 321
15:30 Aralik ayi issizlik orani (%) 5.7 5.7 5.8
Almanya 10:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) - 0.2 0.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanls/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériiler daha
o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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