[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

9 Nisan 2015

e Din Hazine Mustesarhidi uluslararasi piyasalarda tahvil ihraci yetkisi verirken, 14 Nisan 2026 vadeli, USD cinsinden tahvil ihracinda
US$ 1.5 milyarlik satis gergeklestirildi. Hazine, Ocak ayinda da 2043 vadeli tahvil ihraciyla US$ 1.5 milyarlik borglanma
gergeklestirmisti. Boylelikle Hazine, US$ 4.5 milyarlik 2015 yilinda uluslararasi piyasalardan tahvil ihraci yoluyla borglanma
Ongorusunin 3'te 2’sini tamamlamis oldu. Veri giindeminin zayif oldugu bugin tahvil faizlerinin blyik 6lgide USD/TRY kurundaki
harekete paralel seyredecegini diistinliyoruz. Kurun 2.60 seviyesinin tizerinde tutunmasi halinde tahvil faizlerinde yiikselis gortilmesi
sasirtici olmayacak. FOMC’nin Mart ayinda gergeklestirdigi toplantinin tutanaklari, Haziran ayinda faiz artirimasinin hala gindemde
olabilecegini dugiindiiren gorislere ek olarak ¢ekirdek enflasyonda ylikselis ya da ortalama Ucretlerde belirgin bir artis gérilmesinin
Fed'in faiz artirrmina gitmesi igin 6n kosul olmadigini vurguladi ve A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis gérildu (tahvil, sayfa 2)

e Buglin gerek yurt diginda, gerekse yurt icinde veri glindemi sakin. Piyasa katilimcilarinin gegen haftaki zayif tarim disi istihdam
verisinin ardindan, bugin A.B.D.’de yayimlanacak haftalik issizlik maagi bagvurularina aligilandan daha fazla ilgi gostermesi
beklenebilir. Haftalik igsizlik maasi basvurularinin disik seyretmeye devam etmesi, istihdam verilerinin Nisan ayinda daha iyi
gelecegdi beklentisini gugclendirerek USD’ye hafif destek saglayabilir. EUR/USD paritesi 1.0750 seviyesinin Uzerinde tutundugu
takdirde USD/TRY kurunun bugiin 2.60'a yakin hareket edecegini dustiniiyoruz. EUR/USD paritesinde bugiin 1.0750 seviyesinin
kirlimasi durumunda goézler 1.0710’a cevrilecek (ddviz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) - - 268
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapani Gunlik YBY*
Gunlik S Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%) 3 )
SSOITRY e o011 BIST-100 82,799.38 0.40 1.55
EUR/TRY 28016 043 BIST-30 101,226.69 0.28 -2.62
EUR/USD 1.0779 -0.31 BIST Bankacilik 146,955.47 0.66 -5.10
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,937.41 -0.35 4.58
Bir glin 6nceki kapanis 8.60 8.78 XETRA DAX 12,035.86 -0.72 21.24
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.581 Dow Jones Ind. Ave. 17,90251  0.15 -0.75
MB O/N borglanma faizi (%)
_ o 7.25 S&P 500 2,081.90 0.27 -0.41
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Al 1,202.40 -0.48 1.66
Brent petrol 55.55 -6.01 -4.03

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun Hazine Mustesarligi uluslararasi piyasalarda tahvil ihraci yetkisi

07/04/2015 08/04/2015 (baz puan-bps)
verirken, bankacilik kaynaklarina dayandirilan bilgiye gére 14 Nisan 2026

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
vadeli, USD cinsinden tahvil ihracinda UST+250 baz puanla US$ 1.5 2 yillk gosterge 8.74 8.78 4 {}
milyarlik satig gergeklestirildi. Hazine, Ocak ayinda da 2043 vadeli tahvil [ yilik gbsterge 8.17 8.19 2 {}
ihraciyla US$ 1.5 milyarlik borglanma gergeklestirmisti. 10-2 yil getiri farki 57 59

Boylelikle Hazine, US$ 4.5 milyarlk 2015 yilinda uluslararasi TREurobond ($)  07/04/2015 08/04/2015 degisim (USS)

2025 124.9 124.8 0.0
2030 177.3 177.6 0.2
Dun yurt ici tahvil piyasasinda belirgin bir hareketlilik gézlenmedi. Veri [lo¥&N 114.4 114.7 0.3

piyasalardan tahvil ihraci yoluyla borglanma 6ngorisinin 3'te 2'sini
tamamlamis oldu.

glindeminin zayif oldugu bugln tahvil faizlerinin biytik élcide USD/TRY 07/04/2015 08/04/2015

degisim (bps)

§ 33

kurundaki harekete paralel seyredecegini disuntyoruz. Kurun 2.60 A.B.D. 10 yillik (%)

seviyesinin Uzerinde tutunmasi halinde tahvil faizlerinde yukselis 10-2 y il getiri fark

gorulmesi sasirtici olmayacak.

CDS (5 yillk USD)  07/04/2015 08/04/2015
Diin akgam yayimlanan FOMC’nin (Agik Piyasa islemleri Komitesi) Mart Tirkiye

degisim (bps)

ayinda gergeklestirdigi toplantinin tutanaklari, bazi lyelerin Haziran e tSV@Nise

ayinda faiz artirrmina gidiimesinden yana oldugunu gosterirken, bazi Rusya

prpepap.

dyelerin 2015 yilinin daha sonraki aylarinda faiz artinmi yapiimasi [ ¥eSavey

taraftar olduguna, iki Uyenin ise politika normallesmesinin 2016 yilina Kaynak: Reuters

kalmasi gerektigi goérisinde olduguna isaret etti. Haziran ayinda faiz

artinimasinin hala gindemde olabilecedini dusundiren bu goéruglere ek olarak tutanaklarda 6ne c¢ikan en 6nemli nokta, gekirdek
enflasyonda ylkselis ya da ortalama Ucretlerde belirgin bir artis gérilmesinin Fed’in faiz artinrmina gitmesi i¢in 6n kosul olmadiginin

vurgulanmasiydi.

Fed tutanaklari sonrasinda A.B.D. tahvil getiri egrisinin 6zellikle kisa tarafinda faiz yikselisi yasandi. Bu sabah itibariyla A.B.D.’nin 10
yillk tahvil faizi ise %1.90 seviyesinin tUzerinde bulunuyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0765, USD/TRY kuru 2.6010, sepet ise 2.6985 seviyesinde bulunuyor.
Gérus:

Mart ayi toplantisinda Fed’den gelen glvercince iletisimin ardindan dinki tutanaklarin Haziran’da faiz artirmina gidilebilecedgi
olasiligini canli tutmasi USD’ye olumlu yansidi. Gun iginde 1.08 seviyesini test eden, ancak bu seviyenin altina kalici olarak inemeyen
EUR/USD paritesinin, tutanaklarin yayimlanmasinin ardindan 1.0760’lara kadar geriledigini gérdik. Sal gunki sert yikseligini din
sabah gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde etkili olan olumlu havanin destegiyle kismen geri veren ve giniin énemli kisminda
2.5850-2.5960 araliginda hareket eden USD/TRY kuru, din aksam Fed tutanaklarinin yayinlanmasinin ardindan 2.60 seviyesinin
Uzerine yukseldi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Royal Dutch Shell sirketinin Ingiliz Petrol ureticisi BG Group’'u satin Déviz kurlar: 07/04/2015 08/04/2015 degisim (%)

alacaginin agiklanmasina ek olarak Fransiz medya grubu Vivendi'nin de
EUR/USD 1.0813 1.0779 -0.3%

(USID/A 120.26 120.12 -0.1%
GBP/USD 1.4805 1.4864 0.4%
USD/TRY 2.6013 2.5985 -0.1%
USD/ZAR 11.8795 11.8125 -0.6%
USD/RUB 55.03 53.64 -2.5%
USD/BRL 3.1275 3.0487 -2.5%

ingiliz televizyon grubu Sky’i satin alabilecegi ydniindeki haberler, toplam
hacmi GBP 70 milyarin Gizerinde olmasi beklenen bu iglemlerin yikli GBP
alimlarina yol agacagini dusiindirerek GBP’nin diin deger kazanmasina
neden oldu. Diin sabah erken saatlerde 1.48 seviyesine yakin seyreden
GBP/USD paritesi, gun icinde 1.4973’e kadar yiikseldi. Ancak paritenin bu
sabah, diin yayimlanan Fed tutanaklarinin USD’yi desteklemesiyle 1.4860

PRpEpEpEpp

seviyesine yakin seyrettigi gdzleniyor.

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Bugilin gerek yurt disinda, gerekse yurt icinde veri giindemi sakin. Piyasa
katiimcilarinin gegcen haftaki zayif tarim digi istihdam verisinin ardindan,
bugiin A.B.D.de yaymmlanacak haftalik issizlik maasi basvurularina
aligilandan daha fazla ilgi gostermesi beklenebilir. Haftalik igsizlik maagi

basvurularinin duguk seyretmeye devam etmesi istihdam verilerinin Nisan

ayinda daha iyi gelecedi beklentisini guglendirerek USD’ye hafif destek
saglayabilir. EUR/USD paritesi 1.0750 seviyesinin Uzerinde tutundugu
takdirde USD/TRY kurunun bugin 2.60'a yakin hareket edecegini

diistiniiyoruz. EUR/USD paritesinde bugiin 1.0750 seviyesinin kirilmas| <@ nak: Reuters
durumunda gozler 1.0710'a gevrilecek.
USDTRY igin Destek: 2.5975-2.5900-2.5850 Direng: 2.6050-2.6130-2.6250

EURUSD igin Destek: 1.0750-1.0710-1.0650  Direng: 1.0800-1.0880-1.0940

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksinde hafta basindan bu yana goérllen yonsiz ve dalgali 07/04/2015 08/04/2015 degisim
seyir din de korundu. Sirasiyla 200 giinluk ve 50 gunliuk basit hareketli 82,465.89 82,799.38

ortalamalarin bulundugu 81,640 puan ve 83,320 puan araligini diin de terk 100,948.03 101,226.69 0.28%
etmeyen endeks, ginl %0.4 ylkseligle 82,799.38 puandan tamamladi. 145,994.06 146,955.47 0.66%
USD/TRY kurunda sert dalgalanma goérilmedikge bugln giine satigla 80,538.61 80,850.93 0.39%
baglamasini bekledigimiz BIST-100 endeksindeki nispeten yatay seyrin 1,160,220 1,162,794 0.22%
korunabilecegini diglinliyoruz. BIST-100 endeksinde 82,000, 81,640 ve 126 126 -0.47%
80,650 puan destek; 83,320, 84,000 ve 84,500 puan direng seviyeleri. 14.8 14.0 -5.41%

Kay nak: Reuters

Diin sabah saatlerinde US$ 1,210 seviyesine yakin yatay seyreden, ancak

O0gdleden sonra yonlnu asagi geviren altinin ons fiyati, Fed tutanaklarinin Haziran ayinda faiz artirrmina agik kapi birakmasinin etkisiyle
US$ 1,200 seviyesinin altina geriledi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,188, US$ 1,178 ve US$ 1,168 destek; US$ 1,204, US$ 1,211 ve US$
1,225 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

9 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 268
10 Nisan Cuma
Tarkiye 10:00 Subat ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -2.95 - -2

- Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s'’in Turkiye'nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.
YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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