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e Cuma aksami S&P’nin Turkiye'nin kredi notu gérinimiinu "negatif"ten "duragan"a ¢evirmesi olumlu bir haber olsa da, mevcut siyasi
belirsizliklerin tahvil faizleri Gzerindeki baskisini henliz azaltmasini beklemiyoruz. Siyasi belirsizlik ve bu durumun ekonomiye olasi
etkileri degerlendirilirken, Eurobondlar tizerindeki baskinin da zaman zaman artabilecegi g6z 6niinde bulundurulmal (tahvil, sayfa
2)

e Siyasi gelismelerin bir stire daha yurt ici gindemin ilk sirasinda olmasi beklenirken, yurt disi piyasalarda riskten kaginma hareketi
yasandiginda TRY varliklarin tepkisinin daha fazla olmasi beklenebilir. 100 glnlik basit hareketli ortalamanin oldugu 2.9135
seviyesini test etmekte olan USD/TRY kurunda 2.9000 destek, 2.9295 ve 2.9430 ise direng seviyeleri. Yurt disinda, hafta boyunca
Fed iyelerinin konusmalari (Evans, Kashkari, Mester ve George) ve Ingiltere Merkez Bankasi’nin Pergembe giinkii toplantisi ve
yayimlayacagi enflasyon raporu, Alimanya’da ve Euro Bolgesi'nde ilk ceyrek GSYH biiylime verileri izlenecek. Haftanin en kritik verisi
ise A.B.D.’de Cuma guinu yayimlanacak olan Nisan ayI perakende satiglar verisi olacak. EUR/USD paritesinde 1.1360’taki destek
onemini koruyor. Bu hafta yurt iginde ise, siyasi taraftan gelebilecek haber akisina ek olarak bugiin sanayi Giretimi, yarin da 6demeler
dengesi verileri takip edilecek (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Mart ayi sanayi uretimi (aylik %/YY %) -14.6 -/- 0.53/5.81
A.B.D. - Fed'den Evans (12:10) ve Kashkari (20:00) konusacak.

Euro Bolgesi - Euro Bolgesi Maliye Bakanlari, Brikksel'de Yunanistan konusunu tartisacak.

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ 9iflr:||iik Kapani Ginliak YBY*
Seviye  degisim (%) panig Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9263 0.13
EUR/ITRY 3.3374 0.31 BIST-100 78,368.06 -0.42 9.26
EUR/USD 1.1402 -0.02 BIST-30 95,967.26 -0.52 9.77
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 126,221.28 -1.25 5.26
Bir giin dnceki kapanig 9.47 9.68 FTSE 100 EOD 6,125.70 0.14 -1.87
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.903 XETRA DAX 9.869.95 0.18 813
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,740.63  0.45 181
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 o
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.00 Nasdaq Bilesik 473616 040 -5.42
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P 500 2,057.14 0.32 0.65
Altin 1,288.30 0.83 2151
Brent petrol 45.37 0.80 21.70

*Yilbasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Gecgen hafta basinda 2.80 seviyesinin altinda olan, ancak yurt disi 05/05/2016 06/05/2016 (baz puan-bps)
piyasalardaki riskten kaginma hareketiyle ve yurt iginde artan siyasi risklerle bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2.9765 seviyesini géren USD/TRY kuru, haftayr 2.9265 seviyesinden PRI 9.70 9.68 2| =
tamamladi. Yurt i¢i tahvil faizlerinde de sert yikselis yasanirken, 10 yillik RIORZIIe[eR e[ 9.81 9.86 5 {}
tahvilin bilesik faizi %10 seviyesini test etti ve haftayl %9.86 seviyesinden RIGZARKEURENN 11 18

kapatti. TR Eurobond ($)  05/05/2016 06/05/2016 degisim (US$)
Cuma aksami piyasalar kapandiktan sonra uluslararasi kredi derecelendirme A% 119.1 118.8 -03| =
kurulusu S&P, Tiirkiye'nin kredi notu gériinimiinii "negatif'ten "duragan"a |G 169.5 168.9 07| &
gevirirken, BB+ olan kredi notunu degistirmedi. Yapilan degerlendirmede, B 105.7 105.1 05| &
duragan goérinimin Tark ekonomisinin dayanikhligini, ihmli mali acigin 05/05/2016 06/05/2016 degisim (bps)
bolgesel ve i¢ riskleri dengeledigini gosterdigi, Tirk ekonomisinin secim ERE=ADRIRT 'YE7] {}

takvimi, PKK ile ¢6zim sirecinin sona ermesi ve ylikselen bolgesel RIZALKEURENN

istikrarsizligin yarattigi zorluklar kargisinda direngli oldugu yer aldi. Siyasi |fay (5yilk USD) 05/05/2016 06/05/2016

degisim (bps)
belirsizligin 2016’da da slrmesini bekleyen kurulus, bu durumun ekonomik Tirkiye

blylme goérinimini agag gekebilecedi uyarisini yapti. Giiney Afrika

Her ne kadar S&P'nin Tirkiye'nin kredi notu gérinimini "negatif'ten [AaAs

@I

Brezilya

"duragan"a gevirmesi olumlu bir haber olsa da, mevcut siyasi belirsizliklerin
o L . . . Kaynak Reuters
tahvil faizleri Gizerindeki baskisini henliz azaltmasini beklemiyoruz.

Hazine Mistesarligi'nin yurt disinda ihrag ettigi Eurobondlarda ise fiyatlar, Nisan ortalarinda yiikselisini yeni bir hikdye bulmakta zorlandigi
icin durdurmustu. Bu seviyeden gelen bir miktar kar realizasyonunun yani sira kiresel piyasalardaki riskten kaginma hareketi, Eurobond
fiyatlarinda dusiise neden olmustu. Gegen hafta yurt igindeki artan siyasi risk algisinin da baskiyi artirmasi, Eurobond fiyatlarinin daha
da gerilemesine yol agti. 20 Nisan'da US$ 122.5'lere kadar ylkselen 2045 vadeli USD cinsinden Eurobondun temiz fiyati, US$ 115
seviyesini zorluyor (US$ 114.3 ilk destek). Piyasadaki tedirginligin sona erdigini séyleyemiyoruz. Siyasi belirsizlik ve bu durumun
ekonomiye olasi etkileri degerlendirilirken, Eurobondlar tUzerinde baskinin zaman zaman artabilecegi g6z dniinde bulundurulmali.

Cuma guni A.B.D.’de agiklanan Nisan ayi tarim digi istihdam artisinin 160 bin kisiyle 200 bin kisi olan piyasanin ortalama beklentisinin
altinda artmasinin ardindan ilk tepki olarak USD deger kaybederken, A.B.D. tahvil faizleri de geriledi. Ancak daha sonra piyasa
oyuncularinin ortalama saatlik lcretlerdeki %0.3'lik aylik ve %2.5'lik yillik artisa odaklanmasiyla ve ucretlerdeki yukselisin enflasyon
artisina da katki saglayacagi distincesiyle USD kayiplarini geri alirken, tahvil faizleri de yiikseldi. A.B.D. tahvil faizleri, New York Fed
Baskani Dudley’nin bu yil Fed’den iki faiz artirnmi gelmesinin halen makul bir beklenti oldugunu sdylemesiyle giiniin en yiiksek seviyesine
cikti. Dudley’in konusmalarinin piyasada diger bircok Fed Uyesinden daha fazla etki yarattidi bilinmekte. A.B.D. istihdam verisinin
ardindan ilk tepki olarak %1.7050’lere gerileyen, ancak daha sonra dislsini geri alarak Dudley’'in de konusmasinin etkisiyle gini
yukseligle %1.7770 seviyesinden tamamlayan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %1.7840 seviyesinde hareket ediyor.

Bugiin yurt iginde siyasi gelismelerin yani sira sabah saatlerinde agiklanacak olan Mart ayl sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Yurt
disinda ise, Euro Bdlgesi Maliye Bakanlari Brilksel'de Yunanistan konusunu ele alacak. Bu hafta yurt disinda en 6n ¢ikan veri ise,
A.B.D.’"de Cuma glinu yayimlanacak perakende satiglar verisi olacak.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[om mm.u.{: ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

9 Mayis 2016

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1410, USD/TRY kuru 2.9140, sepet ise 3.1180 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yurt digi piyasalarda riskten kaginma hareketinin yani sira yurt icinde artan [Ber4dycEyl 05/05/2016 06/05/2016 degisim (%)
siyasi risk algisi, gegen hafta TRY'nin USD karsisinda en kétii performans Sy

1.1404 1.1402 0.0% @
sergileyen para birimi olmasina neden oldu. TRY, USD karsisinda gegen hafta FtS=w 107.24 107.1 -0.1% @
yaklasik %4.5, EUR kargisinda da %4.1 deger kaybetti. GBP/USD 1.4481 1.4428 -0.4% @
Siyasi gelismelerin bir sure daha yurt i¢i gindemin ilk sirasinda olmasi Uitz ez 2.9263 REL ﬁ
beklenirken, yurt disi piyasalarda riskten kaginma hareketi yasandiginda TRY U ZAR A T U @
varliklarin tepkisinin daha fazla olmasi beklenebilir. USD/IRUB 6588 6585 0.0% @

USD/BRL 3.5343 3.5008 -0.9% @

100 giinliik basit hareketli ortalamanin oldugu 2.9135 seviyesini test etmekte
olan USD/TRY kurunda 2.9000 destek, 2.9295 ve 2.9430 ise direng seviyeleri. [ CU N el Sl S eSS O

Cuma guni A.B.D.de yayimlanan Nisan ayi tarim disi istihdam verisinin

beklentinin altinda gelmesiyle deger kaybeden USD, daha sonra piyasanin

istihdam verileri arasinda ortalama saatlik Ucretlerdeki artisa yogunlasmasiyla
ve New York Fed Baskani Dudley’nin bu yil Fed’den iki faiz artirirmi gelmesinin

halen makul bir beklenti oldugunu sdylemesiyle giin igindeki kayiplarini geri
ald.

.. . Kaynak Reuters
Bu hafta yurt disinda, hafta boyunca Fed lyelerinin konusmalari (Evans,

Kashkari, Mester ve George) ve ingiltere Merkez Bankasi’'nin Persembe giinkii toplantisi ve yayimlayacagi enflasyon raporu, Almanya’da
ve Euro Bolgesi’'nde ilk geyrek GSYH buiyime verileri izlenecek. Haftanin en kritik verisi ise A.B.D."de Cuma giini yayimlanacak olan
Nisan ayi perakende satiglar verisi olacak. EUR/USD paritesinde 1.1360’taki destek énemini koruyor. Bu hafta yurt icinde ise, siyasi

taraftan gelebilecek haber akisina ek olarak bugiin sanayi Uretimi, yarin da ddemeler dengesi verileri takip edilecek.
USDTRY igin Destek: 2.9135-2.9000-2.8955  Direng: 2.9295-2.9430-2.9500-2.9625

EURUSD icin Destek: 1.1360-1.1300-1.1275 Direng: 1.1435-1.1465-1.1525

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis: 05/05/2016 06/05/2016
BIST-100 78,698.84 78,368.06
BIST-30 96,472.39 95,967.26 -0.52%
XBANK 127,820.46 126,221.28 -1.25%
XUSIN 82,407.59 81,649.97 -0.92%
MSCI TR 1,112,836 1,106,665 -0.55%
MSCI EM 102.99 102.87 -0.12%
VIX 15.9 14.7 -7.48%

degisim

Gecen hafta BIST-100 endeksi %8.16 azalarak 78,368.06 puandan kapandi.
Cuma gini A.B.D. ve bu sabah da Asya borsalarindaki alimlarin ardindan
BIST-100 endeksinin gline tepki alimlariyla bagladi. Endekste 78,750, 78,000
ve 77,500 puan destek; 79,700, 80,000 ve 81,000 puan ise direng seviyeleri.
Bu sabah US$ 1,281 seviyesinde olan altinin ons fiyatinda US$ 1,274, US$
1,270 ve US$ 1,262 destek; US$ 1,283, US$ 1,288 ve US$ 1,289 ise direng
seviyeleri.

Kaynak Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

9 Mayis Pazartesi

Turkiye 10:00 Mart ayi sanayi uretimi (aylik %/YY %) -14.6 -I- 0.53/5.81

A.B.D. (12:10-20:00) Fed’'den Evans ve Kashkari konusacak.

Euro Bolgesi - Euro Bolgesi Maliye Bakanlari, Briiksel'de Yunanistan konusunu tartigacak.

10 Mayis Sali

Turkiye 10:00 Mart ayi cari igslemler (US$ milyar) -3.9 - -1.785

A.B.D. 13:00 Nisan ayi NIFB Kiigiik Isletmeler lyimserlik - 93.2 92.6

Almanya 09:00 Mart ay1 sanayi Uretimi (aylik %) -0.3 -0.2 -0.5

Cin 04:30 Nisan ayt TUFE (YY %) - - 2.3

12 Mayis Persembe

A.B.D. (15:00-17:30) Fed’'den Mester’in ve George’nin konusmalari.

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayi sanayi uretimi (YY %) 1.0 11 0.8

ingiltere 14:00 BoE politika faizi (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Raporu

13 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 Nisan ay! perakende satislar (aylik %) - 0.7 -0.3
17:00 Mayis ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 90 89

Euro Bolgesi 12:00 1. geyrek GSYH (CC %/YY %) 0.6/1.6 0.6/1.6 0.6/1.6

Almanya 09:00 Nisan ay1 TUFE (aylik %/YY %) -0.4/-0.1 -0.4/-0.1 -0.4/-0.1
09:00 1. gceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.5/1.5 0.6/1.5 0.3/1.3

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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