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e Brent petrollin varil fiyatinin US$ 40 seviyesinin (izerinde tutunamamasi ve Ulkede diin agiklanan zayif dis ticaret verilerinin de etkisiyle
bugiin Cin borsalarinda satis gorilmesi kiiresel piyasalar genelinde risk algisinin bu sabah ylksek seyretmesinde etkili. Hafta
basindan itibaren yasanan gelismelerin diinya ekonomisine iliskin yilin ilk haftalarinda giindemde olan kaygilari yeniden 6n plana
tasidigini séylemek zor. Ancak 6zellikle Cin’den gelen veri akisinin kiresel piyasalarda gecen hafta etkili olan iyimserlik havasinin
yarin yapilacak ECB toplantisi dncesinde yerini daha temkinli bir durusa birakmasina yol actigi disinulebilir (tahvil, sayfa 2)

e Yatirimcilarin yarinki ECB toplantisi éncesinde temkinli davranacak olmasinin EUR/USD paritesinde iki yéne de gorilebilecek
hareketleri sinirlayacagi diisiincesini koruyoruz. Paritede 1.1045 seviyesindeki 200 gunlik hareketli ortalama direng, 6nceki glin test
edilen gun i¢i disuk seviyenin bulundugu 1.0940 ise destek konumunda. Diin 2.9080-2.9300 araliginda hareket eden USD/TRY kuru
glin 2.9150 seviyesinin hafif lzerinde yatay tamamladi. Gelismekte olan lilke para birimleri geneli diin baski altinda kalirken, TRY’nin
yonsiiz bir seyir izledigini s6ylemek mumkin. USD/TRY kurunda yaklasik bir haftadir goérilen hareket bandinin bugiin de
korunabilecegi ve yarinki ECB toplantisi dncesinde kurdaki hareketlerin asagida 2.90, yukarida ise 100 giinltik ortalamanin bulundugu
2.9330 seviyesi ile sinirl kalabilecegi beklentisindeyiz. ECB toplantisindan ¢ikacak iletisim USD/TRY kurunun bu bandi hangi yone
dogru terk edecegini belirleyebilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurular (%) - - -0.2
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila  GC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

' g.ﬁr.‘lli]k Kapani Ginliak YBY*
Seviye  degisim (%) panig Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9134 -0.03
EURITRY 3.2077 0.07 BIST-100 77,682.88 0.26 8.30
EUR/USD 1.1009 -0.03 BIST-30 95,379.78 0.38 9.09
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 129,772.67 1.07 8.22
Bir giin 6nceki kapanig 10.38 10.65 FTSE 100 EOD 6,125.44 -0.92 -1.87
Gbsterge Eurobond - Oca 2030 5.130 XETRA DAX 9.692.82 -0.88 -9.78
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones Ind. Ave. 16,964.10  -0.64 265
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 o
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Nasdaq Bilesik 4,648.82 -1.26 -7.16
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P 500 1.979.26 -1.12 -3.16
Altin 1,260.71 -0.50 18.91
Brent petrol 39.65 -2.91 6.36

*Yilbasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Diin giin icinde US$ 41.5 seviyesine yaklasan brent petroliin varil fiyatinin 07/03/2016 08/03/2016 (baz puan-bps)

USS$ 40 seviyesinin (izerinde tutunamamasi ve llkede din agiklanan zayif bilesik faiz (%) / kapanis degisim

dis ticaret verilerinin de etkisiyle bugiin Cin borsalarinda sert sayilabilecek EERIEIIIee 10.70 10.65 5 @
satis gorllmesi kiresel piyasalar genelinde risk algisinin bu sabah ylksek |RIoRVT¥sE ke 10.44 10.41 -3 @
seyretmesinde etkili. Hafta bagindan itibaren yaganan gelismelerin dinya EloSER IR -26 -24

ekonomisine iliskin yilin ilk haftalarinda glindemde olan kaygilari yeniden 6n o
TR Eurobond ($)  07/03/2016 08/03/2016 degisim (US$)
plana tasidigini séylemek zor. Ancak 6zellikle Cin’den gelen veri akisinin

) . N T 2025 117.6 117.6 0.0 =
kiresel piyasalarda gecen "hafta. etkili ollar.1 iyimserlik t?a\./aS|-n|n yarin e 1652 155 01| =2
yapilacak ECB toplantisi 6ncesinde vyerini daha temkinli bir durusa S A G 01| =
birakmasina yol actigi dugtndlebilir.
07/03/2016 08/03/2016 degisim (bps)
A.B.D.’nin 10 yilhk tahvil faizinin gecen haftanin son gininde A.B.D.’den [M=AoA(AI'YE7)} 1.83 -7 @

gelen guglu istihdam raporunun ardindan kaydettigi ylkselisi din artan RIGZATEEURER 96

guvenilir liman alimlarinin etkisiyle tamamen geri vererek aksam saatlerinde o (5yilik USD) 07/03/2016 08/03/2016

degisim (bps)
%1.80 seviyesine yaklastigini gozledik. 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.85 Tirkiye

seviyesinin hemen altinda seyrediyor. ECB'nin yarinki toplantisinda parasal Il

gevseme yonlnde yeni adimlar duyuracagi beklentisi de A.B.D. tahvil F¥S¥E

I

faizlerini baski altinda birakan bir etken. Brezilya

Kaynak Reuters
Bugiin kiresel piyasalarin veri giindemi oldukga hafif. Yurt icinde diin gok

sinirli gerileme kaydeden tahvil faizlerinde bugtin yatay bir seyir gorilebilecedi diistincesindeyiz. 10 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizinin
%10.40 seviyesinden fazla uzaklasmasini beklemiyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0976, USD/TRY kuru 2.9165, sepet ise 3.0593 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Kiresel risk algisindaki ylkselis ve A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesi diin EUR’nun USD karsisinda destek bulmaya devam etmesine yol
acsa da, EUR/USD paritesinin 1.1045 seviyesindeki 200 ginlik hareketli ortalamasinin Gzerinde tutunamadigini ve paritenin bu sabah
1.0970'li seviyelere geri ¢ekildigini gozledik. Yatinmcilarin yarinki ECB toplantisi éncesinde temkinli davranacak olmasinin EUR/USD
paritesinde iki ydne de gorulebilecek hareketleri sinirlayacagdi digincesini koruyoruz. Paritede 1.1045 seviyesindeki 200 ginluk hareketli
ortalama direng, 6nceki glin test edilen gun i¢i distk seviyenin bulundugu 1.0940 ise destek konumunda.

Din 2.9080-2.9300 araliginda hareket eden USD/TRY kuru guni 2.9150 seviyesinin hafif Gzerinde yatay tamamladi. Gelismekte olan

Ulke para birimleri geneli diin baski altinda kalirken, TRY’nin yénsiiz bir seyir izledigini sdylemek mimkin. USD/TRY kurunda yaklasik
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bir haftadir gériilen hareket bandinin bugiin de korunabilecegi ve yarinki ECB
toplantisi 6ncesinde kurdaki hareketlerin asagida 2.90, yukarida ise 100 gunlik
ortalamanin bulundugu 2.9330 seviyesi ile sinirli kalabilecegi beklentisindeyiz.
ECB toplantisindan ¢ikacak iletisim USD/TRY kurunun bu bandi hangi yo6ne

dogdru terk edecegini belirleyebilir.

Piyasalarda son gunlerde konusulan bir konu, Turkiye ile Avrupa Birligi
arasinda “mdlteci krizi” kapsaminda hafta basinda saglanan genel uzlagsmanin
Turkiye-AB ligkilerini canlandirarak AB’ye giris konusunu yeniden siyasi
glindemin 6n siralarina tagiyarak TRY’ye olumlu yansiyabilecegi. AB ile
iliskilerin canlanmasi durumunda bunun risk algisi kanaliyla TRY’yi destekleme
potansiyeli olsa da, heniz fiyatlamalarda bu yonde bir egilim gézlendidi net

olarak sdylemek icin erken oldugu goérusindeyiz.

USDTRY igin Destek: 2.9080-2.9000-2.8925 Direng: 2.9180-2.9330-2.9400

EURUSD igin Destek 1.0940-1.0910-1.0860 Direng: 1.1000-1.1045-1.1070

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Déviz kurlari

EUR/USD 1.1012
USD/JPY 113.43
GBP/USD 1.4263
USD/TRY 2.9144
USD/ZAR 15.2460
USD/RUB 71.35
USD/BRL 3.7815

9 Mart 2016

07/03/2016 08/03/2016 degisim (%)

1.1009 0.0%| 4}
112.61 -0.7%| 4}
1.4214 -0.3%| 4}
2.9134 0.0%| I}
15.4234 1.2%| {3
73.01 2.3%| {}
3.7541 -0.7%| 4}

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:

Dun giine hafif dislsle baslayan BIST-100 endeksi 88,000 puan seviyesini
test ettigi guni %0.26’lik artisla 77,682.88 puan seviyesinden tamamladi.
Kiresel hisse senedi piyasalarindaki havanin olumsuz yonde degistigi g6z
oninde bulundurulacak olursa, BIST-100 endeksinin bugin kiresel
piyasalardan olumlu ayrismakta zorlanacadi ve endeksin gline satigla
baslayacad! dusuncesindeyiz. BIST-100 endeksinde 77,150, 76,700 ve
76,000 puan destek; 78,150, 78,600 ve 79,000 puan ise direng seviyeleri.

Diin US$ 1,278-1,260 araliginda hareket eden altinin ons fiyati bu sabah
erken saatte yapilan iglemlerde US$ 1,252 seviyesinin altina kadar geriledi.

07/03/2016

BIST-100 77,483.85

BIST-30 95,014.12
XBANK 128,392.76
XUSIN 78,258.24
MSCI TR 1,098,604
MSCI EM 104.52
VIX 17.4

08/03/2016

degisim

77,682.88
95,379.78 0.38%
129,772.67 1.07%
78,426.82 0.22%
1,102,961 0.40%
103.74 -0.75%
18.7 7.61%

Kaynak Reuters

Altinin ons fiyatinda US$ 1,250, US$ 1,237 ve US$ 1,225 destek; US$ 1,265, US$ 1,278 ve US$ 1,285 direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

9 Mart Carsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -0.2

10 Mart Persembe

Tarkiye 10:00 Ocak ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -2.1 - -5.073

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin) - - -

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 - 0.05
14:45 ECB mevduat faizi (%) -0.5 -0.4 -0.3
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

11 Mart Cuma

A.B.D. 15:30 Kasim ayi perakende satislar (%) - - -
17:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92.7 92.1 91.3

Almanya 09:00 Subat ay1 TUFE artisi (YY %) 0.0 - 0.0

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyarn yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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