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e AB.D.’de agiklanan Subat ayi istihdam verileri, 18 Mart'taki toplantisinda Fed'in “faiz artinmi karari alinirken sabirli olunacagi”
ifadesini kaldiracagdini ve Haziran'da ilk faiz artinmi igin kapiyi aralayacagini dusundururken, A.B.D. tahvillerine satis geldi. %2.1120
seviyesinde bulunan A.B.D.'nin 10 yilhk tahvil faizi, verilerin ardindan %?2.2590 seviyesine kadar yikseldi. 2013 yilinin Kasim
ayindan beri goriilen en sert gunliik artisini yasayan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde, 26 Aralik 2014 tarihinden beri en yiksek
seviyeye ulasildi. TCMB'nin likidite uygulamalarinin takip edilecegi bugin, yurt igi tahvil faizlerinin baski altinda kalmaya devam
edecegini dislinilyoruz. Bu hafta yurt diginda veri giindemi zayif, yurt icinde ise Cumhurbaskani'nin Basbakan Yardimcisi Babacan
ve TCMB Bagskani Basgl ile yapacagdl, henliz zamanlamasi bilinmeyen toplanti odak noktasi olacak (tahvil, sayfa 2)

e TCMB uzerindeki siyasi baskinin azaldiini hissettirecek ve ekonomi yonetiminin gelecegine iliskin kaygilari azaltacak olasi
gelismeler, son haftalarda diger gelismekte olan ilke para birimlerinden olumsuz ayrisan TRY’nin deder kazanmasina yol agabilir.
Bu nedenle gozler, TCMB Baskani Basci'nin, Bagbakan ve Cumhurbagkani ile yapmasi beklenen toplantilara gevrildi. Cuma gunki
sert diististin ardindan bugtin nispeten yatay bir seyir izlemesini bekledigimiz EUR/USD paritesinde de siyasi gelismeler odakta
olacak. Bugun paritede, Euro Bdlgesi Maliye Bakanlari toplantisindan 6zellikle Yunanistan konusunda gelecek haber akigi takip
edilecek (ddviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Ocak ayi sanayi Uretimi verisi agiklanacak (YY %). 15

11:00 Cumhurbagkani Erdogan, Bakanlar Kurulu toplantisina bagkanlik edecek.
A.B.D. 21:25 Minneapolis Fed Bagkani Mester’in konugmasi.

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaN'S  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye  degisim (%) BIST-100 80,310.16 -0.58 -6.31
USD/TRY 26231 0.66 BIST-30 98,252.61 -0.55 -7.44
EUR/TRY 2.8469 -1.02
EUR/USD 1.0843 1.68 BIST Bankacilk 143,746.31 -1.56 -9.56
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,911.80 -0.71 5.27
Bir giin 6nceki kapanis 8.57 8.75 XETRA DAX 11,550.97 0.41 17.80
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.943 Dow Jones Ind. Ave. 17,856.78 -1.54 0.19
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 S&P 500 2,071.26 -1.42 0.60
H 171 (9
MB .haftahk repo |ha|§ fa!2| (%) 7.50 Altn 1,166.72 263 126
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Brent petrol 59.73 -1.24 4.19

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma ginu Cumhurbagkani Erdodan’in agiklamalarinin TCMB’ye karsi

sert tutumunu siirdirmedigi seklinde yorumlanmasi, gin igcinde USD/TRY

kurunda gerilemeye yol agti, ancak 6gleden sonra A.B.D.'de aciklanan [ARALNCEEICUE 8.56 8.75 20|
istihdam verilerinin, Fed'in Haziran'da faiz artinmina gidebilecedi [EUALEESEIE 8.19 8.39 20 4}
yoniindeki bazi beklentilere destek vermesiyle birlikte USD tim para [[eiliuicls -36 -36

birimlerine kargl deder kazanirken, USD/TRY kuru 2.6470 ile yeni rekor
seviyesini gordu. Yurt iginde 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri de guni 20

2025 121.0 -1.1
baz puanlik yukselisle kapatti. 2030 172.3 15
2041 109.5 -1.2

A.B.D.’de Subat ayinda tarim digi istihdamin 295 bin Kisi ile 240 bin olan
ortalama beklentinin Uzerinde gelmesi ve igsizlik oraninin %5.5 ile son
6.5 yilin en dusuk seviyesine gerilemesi, 18 Mart'taki toplantisinda Fed'in
“faiz artinmi karari alinirken sabirli olunacagi” ifadesini kaldiracagini ve
Haziran'da ilk faiz artirrmi icin kapiyl aralayacagini dugtndururken,
A.B.D. tahvillerine satis geldi. Veriler éncesinde %2.1120 seviyesinde
bulunan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, verilerin ardindan %2.2590
seviyesine kadar yikseldi. 2013 yihinin Kasim ayindan beri goriilen en
sert gunliuk yukselisini yasayan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde, 26
Aralik 2014 tarihinden beri en yiiksek seviyeye ulasildi.

TR Eurobond ($)
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CDS (5 yillk USD)
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Bugin Cumhurbaskani Erdogan, Bakanlar Kurulu toplantisina bagkanlik edecek ve Ocak ayi sanayi Uretimi verisi aciklanacak.
TCMB'nin likidite uygulamalarinin da takip edilecedi bugin, yurt ici tahvil faizlerinin baski altinda kalmaya devam edecegini
distndyoruz. Yurt digsinda énemli bir verinin bulunmadigi bugiin, gece saatlerinde Minneapolis Fed Baskani Mester'in konusmasi
izlenecek.

Bu hafta yurt disinda veri giindemi zayif. Yurt icinde ise Cumhurbaskani Erdogan’in, Bagbakan Yardimcisi Babacan ve TCMB Baskani
Basci ile yapacagi, henliz zamanlamasi bilinmeyen toplanti odak noktasi olacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0856, USD/TRY kuru 2.6180, sepet ise 2.7310 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Cuma giini Cumhurbaskani Erdodan yaptigi agiklamalarda, TCMB Bagkani Bas¢i ve Devlet Bakani Babacan ile 6niimiizdeki gtinlerde
gérisecegini belirtirken, ekonomi yonetimine karsi daha ihml algilanan mesajlar vermesi, TCMB’nin de piyasaya ihtiyacinin altinda
fonlama saglayarak likidite kanaliyla hafif sikilastirma uygulamasi, USD/TRY kurunun 6gle saatlerinde 2.61'li seviyelerden 2.5750’lere
gerilemesinde etkiliydi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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A.B.D.’de Cuma guni aciklanan verilere goére tarim digi istihdamda
Subat'ta 295 bin kisilik etkileyici artis kaydedilirken, issizlik orani da %5.5

Doviz kurlari 05/03/2015 06/03/2015 degisim (%)

6gleden sonra A.B.D.’den gelen giigll istihdam verileri USD'nin diinya para i se8 3.0024 3.0605 1.9%

seviyesine geriledi. Ortalama saatlik Ucretlerde kaydedilen artis yillik %2 ile EURIUSD 1.1028 1.0843 L% {L
piyasadaki ortalama beklentinin hafif altinda kalsa da, verinin ardindan USDIIPY 120.13 120.83 0.6% i}
Fed’in faiz artinmi karari alirken “sabirli” davranacadi dogrultusundaki GBRUSD 1.5240 15035 "L.3% @
yonlendirmesini 18 Mart'ta terk edebilecegi beklentisi glic kazand. USDITRY 2.6059 2.6231 0.7% ﬁ
USD/ZAR 11.8407 12.0345 1.6% {}

TRY Uzerinde hissedilen yurt ici kaynakli baski azalsa da, Cuma gini F§S=05) 60.77 60.365 -0.7% @
@

birimleri karsisinda deger kazanmasina neden olurken, USD/TRY kuru da

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

yeni rekor seviyesine yiikseldi. Veri 6ncesinde 2.5750 seviyesinde bulunan

USD/TRY kuru, verinin ardindan 2.6470’e kadar yiikseldi. Gelismekte olan -10.4%
lilke para birimleri genelinde Cuma giinii sert deder kaybi gézlenirken, -0.9%
verinin agiklanmasindan énce USD/TRY kurunda kaydedilen gerileme, -3.3%
TRY'deki deger kaybinin gérece sinirli olmasini sagladi. -11.2%
Gun iginde gerileme egilimi gésteren ve veri 6ncesinde 1.0985 seviyesine ::;Z
yakin bulunan EUR/USD paritesinin ise bu sabah Asya piyasasinda T

gerceklestirilen islemlerde 1.0823’'e kadar geriledigi goéruldi. Veri

Kay nak: Reuters

sonrasinda USD/JPY paritesi 121 seviyesinin Uzerini test ederek yaklasik
U¢ aydir gordigu en yiksek diizeye ulasti, GBP/USD paritesi ise sert dususle en son Subat ayi baslarinda gérdigi 1.50 seviyesine
yaklagti.

Kuresel veri guindeminin nispeten sakin oldugu bu hafta, yurt icinde yasanacak siyasi gelismelerin USD/TRY kuru agisindan yon
belirleyici olmasi beklenebilir. TCMB Uzerindeki siyasi baskinin azaldigini hissettirecek ve ekonomi ydnetiminin gelecegine iliskin
kaygilar azaltacak olasi gelismeler son haftalarda diger gelismekte olan Ulke para birimlerinden olumsuz ayrigan TRY’nin deger
kazanmasina yol agabilir. Bu nedenle gozler, Isvigre’deki Basel toplantisi déniisiinde TCMB Baskani Bas¢rnin, Basbakan ve
Cumhurbagkani ile yapmasi beklenen toplantilara ¢evrilmis durumda. Cuma giinki sert distsin ardindan bugiin nispeten yatay bir
seyir izlemesini bekledigimiz EUR/USD paritesinde de siyasi gelismeler odakta olacak. Paritede buglin Briksel'de baglayacak ve yarin
da devam edecek olan Euro Bolgesi Maliye Bakanlari toplantisindan 6zellikle Yunanistan konusunda gelecek haber akisi takip

edilecek.
USDTRY igin Destek: 2.6120-2.6000-2.5860 Direnc: 2.6300-2.6470-2.6600

EURUSD i¢in Destek: 1.0825-1.0790-1.0760 Direng: 1.0930-1.1000-1.1050
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma gini USD/TRY kurunda 6gle saatlerinde gdzlenen gerilemenin de 05/03/2015 06/03/2015 degisim
etkisiyle olugsan olumlu havanin destegiyle giin iginde 82,000 puan 80,779.58 80.310.16

seviyesinin Uzerine yikselen BIST-100 endeksi, A.B.D."den gelen gigclu 98,791.41 98.252.61 -0.55%
istihdam verilerinin ardindan kazanimlarini geri verdi. Gunid %0.58 146,024.16 14374631 -1.56%
gerileyerek 80,310.16 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde gecen 77.133.21 76.497.08 -0.82%
hafta kaydedilen disls %4.5 oldu. USD cinsinden degerlendirildiginde 1,134,487 1,128,010 -0.57%
gecen haftaki kaybi %9 olan endekse dahil hisse senetlerinde bugiin 121 121 0.14%
USD/TRY kurunda da gbrece sakin bir seyir gozlendigi takdirde tepki 14.0 15.2 8.26%

alimlari gelebilecegini duginiyoruz. BIST-100 endeksinde 80,000, 79,500 kaynak: Reuters
ve 78,800 destek; 81,500, 82,000 ve 83,000 direng seviyeleri.

Cuma giin yayimlanan istihdam verilerinin A.B.D. tahvil faizlerinde yikselise, USD’de de dederlenmeye yol agmasi, altinin ons fiyatina
olumsuz yansidi. Cuma giini US$ 1,163.8 ile Ocak ortasindan bu yana gordigi en disik seviyeye gerileyen altinin ons fiyati, yeni
haftaya hafif ylkseligle bagladi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,165, US$ 1,150 ve US$ 1,142 destek, US$ 1,190, US$ 1,200 ve US$ 1,213
direncg seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

9 Mart Pazartesi

A.B.D. 21:25 Minneapolis Fed Baskani Mester’in konugmasi.

10 Mart Sali

A.B.D. 14:30 Subat ay1 NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi 99 99 97.9

Cin 03:30 Subat ayi TUFE artisi (YY %) 0.9 1.0 0.8

11 Mart Garsamba

Tarkiye 10:00 Ocak ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) - - -6.82

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - -201 -17.544

Cin 04:00 Ocak-Subat sanayi uretimi (YY %) 7.5 7.7 7.9
04:00 Ocak-Subat perakende satiglar (YY %) 115 11.6 11.7

12 Mart Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 300 - 320
15:30 Subat ayi perakende satislar (aylik %) 0.6 0.4 -0.8

Euro Bolgesi 12:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 0.2 - 0.0

Almanya 09:00 Subat ayi TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.9/0.1 - 0.9/0.1

13 Mart Cuma

Turkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak.

A.B.D. 16:55 Mart ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 96 96 95.4

Rusya - Merkez Bankasi faiz karari (%) 14 - 15

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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