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e Her ne kadar birkag saat sonra se¢imin kesin sonucu agiklanacak olsa da, bagkanlik olasiligi yikselen Trump’in politik amacina dair
daha net bilgiler almamiz uzun silrecek gibi gértiniiyor. A.B.D.’nin yani sira kiresel biiyime ve finansal piyasalar igin de en bliylk
tehdit muhtemelen agresif korumacilik olacak. Daha genislemeci mali politikalar ise daha giiglii bliyiime igin en biiy(ik firsat. ki farkli
politika durusunun nasil bir karisimda olacagi birka¢ ay boyunca tamamen netlesmeyebilir. Bu arada, Fed’in piyasa tepkilerini
gézlemlemesi beklenebilir. Fed’in Aralik ayinda faiz artirnmina gitme olasiligi simdilik darbe almis gérinuyor (tahvil, sayfa 2)

e EUR/USD paritesi, Trump’in 6nde olmasinin etkisiyle sabah erken saatlerde 1.13'( test ettikten sonra 1.12’de bulunuyor. Giin iginde
piyasalarda dalgalanmalarin yasanmasi sasirtici olmaz. USD/TRY kurunun 3.20 seviyesinin hangi tarafinda gini kapatacaginin

onemli olacagini disiinlyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. 21:00 Fed’den Kashkari’nin konusmasi
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanylla GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik R
Giinliik YBY*
Seviye degigim (%) Kapanig 1o S 1o
USDITRY 3.1540 041 Degisim (%) Degisim (%)
EUR/TRY 3.4812 -0.43 BIST-100 76,810.31 1.49 7.09
EUR/USD 1.1023 -0.14 BIST-30 93,800.42 1.50 7.29
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilegik BIST Bankacilk 128,874.67  0.11 7.47
Bir giin 6nceki kapanis 9.2 9.56 FTSEI00EOD  6,977.74 251 11.78
o - 5.422
Gosterge Eurobond - Oca 2030 XETRA DAX 10,414.07 041 3.06
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Dow Jones 18,098.94  -0.88 3.87
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 S&P 500 2,132.55 0.05 4.34
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 61,118.58 -4.58 40.99
NIKKEl 225 16,774.24 -2.35 -11.87
Altin 1,257.49 -1.86 18.60

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis: 07/11/2016 08/11/2016 (baz puan-bps)
A.B.D. bagkanlik seciminin kesin sonuglarinin heniiz belli olmadigi, ancak bilesik faiz (%) / kapanig degisim

2 yillk gosterge 9.60 9.56
10 yilik gésterge 10.48 10.34
10-2 yil getiri farki 88 78

Trump’in kazanma sansinin ylksek oldugu raporu hazirladigimiz bu anlarda,

hisse senedi vadeli islemlerindeki sert disus, A.B.D. tahvillerin gtivenilir liman

-4
-14

Ozelligini 6ne gikartmis durumda. Diin %1.8620 ile kapanan A.B.D.’nin 10 yillik

tahvil faizi, bu sabah %1.7160 seviyesini gérdikten sonra %1.8160 seviyesine Ri=¥=titelne e N BRI AR T2 N oL AR Tz 0 s TR el TN (USHY)

yakin seyrediyor. 2025 115.7 115.9
2030 160.6 160.9
2041 101.0 101.9

Her ne kadar birka¢ saat sonra segimin kesin sonucu agiklanacak olsa da,

0.3
0.3
0.8

Trump’in politik amacina dair daha net bilgiler almamiz uzun sirecek gibi

goriinliyor. A.B.D., kiiresel biiyiime ve finansal piyasalar igin en biyiik tehdit 07/11/2016 08/11/2016 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%) 1.83 1.86
10-2 yil getiri farki 101 100

muhtemelen agresif korumacilik olacak. Daha genislemeci mali politikalar ise

daha giiglii bilylime igin en biiyiik firsat. ki farkli politika durusunun nasil bir

karisimda olacagi birkag ay boyunca tamamen netlesmeyebilir. CDS (5 yillk USD) 07/11/2016 08/11/2016 degisim (bps)

L g . . . Turkiye 271 265 6.1
Bu arada, Fed’in piyasa tepkilerini gézlemlemesi beklenebilir. Fed’in Aralik
) . o o Gliney Afrika 232 224 -8.1
ayinda faiz artinmina gitme olasihgr simdilik darbe almis gdrtiniyor.
Rusya 226 221 45
Yurt ici tahvil faizlerinin USD/TRY kurundaki yukselisin de etkisiyle baski [ 267 262 -4.7
altinda kalmayi strdirmesini bekleyebiliriz. Kaynak Reuters

Doviz Piyasasi

pups

» =33
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1180, USD/TRY kuru 3.1915 ve sepet de |ReZza G RO iV lok c e/ VN e e T €0

3.3810 seviyesinde bulunuyor. EUR/USD 1.1038 1.1023
Goriis: USD/JPY 104.45 105.14
GBP/USD 1.2396 1.2377

Brexit sonrasinda A.B.D. bagkanlik segiminde de anketler yanilmis goriniyor. ISy 31671 3.1540
An itibariyla Trump’in 6nde olmasi, kiiresel piyasalarda endiseye neden olurken, RS rdNs) 13.3437 13.1800
sert satiglarla gline bagladik. USD/RUB 63.60 63.85

EUR/USD paritesi, Trump’in 6nde olmasinin etkisiyle sabah erken saatlerde VR R S gy

-0.1%

0.7%
-0.2%
-0.4%
-1.2%

0.4%
-1.0%

1.13'0 test etti. Gln icinde piyasalarda dalgalanmalarin yasanmasi sasirtici

olmaz. 1.5%
Resmiyet kazanmasi durumunda Trump’in baskanliginin kiiresel piyasalar  14.4%
acisindan en o6ne c¢ikan tehdit unsuru, agresif korumaci politikalar olacak. i'lG'O%

L -7.6%

Trump’in ticaret savaslari sinyalini vermesi durumunda EUR/USD paritesinin
1.15’e ylkselme riski oldugundan diinki yazimizda da bahsetmistik.

USD/TRY kuru illikit piyasada 3.30 seviyesini gordiikten sonra 3.20 seviyesinin

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

altina geriledi. Trump’in baskanlik olasiliginin yikselmesinin, TRY dahil Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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gelismekte olan Ullke para birimlerine olumsuz yansidigi goriliyor. USD/TRY kurunun 3.20 seviyesinin hangi tarafinda gini

kapatacaginin 6nemli olacagini dusunuyoruz.
USDTRY igin Destek: 3.1800-3.1700-3.1575  Direng: 3.2100-3.2200-3.2300

EURUSD igin Destek: 1.1180-1.1130-1.1100 Direng: 1.1275-1.1300-1.1350

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Trump’in baskanhginin yuksek olasilik olarak goértlmesi hisse senedi vadeli 07/11/2016 08/11/2016 degisim
kontratlarinda sert satiglarin gortilmesine neden oldu. Dislsle gline baslayan st 75,681.96 76,367.79 0.91%
BIST-100 endeksinde, 74,500, 74,000 ve 73,700 destek; 75,500, 76,000 ve [Icypikel) 92,411.04 93,359.80 1.03%
76,600 ise direng seviyeleri. XBANK 128,738.82 129,388.88 0.50%

XUSIN 78,007.02 78,622.61 0.79%
MSCI TR 1,065,696 1,076,961 1.06%
MSCI EM 105.87 106.28 0.39%
VIX 18.7 18.7 0.16%

Trump’in zafere yakin olmasi nedeniyle endiselerin arttigi piyasalardaki gorilen
altin talebi nedeniyle ons fiyat US$ 1,337 seviyesine kadar yikseldi. Simdilerde
US$ 1,319 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda, US$ 1,315, US$ 1,308 ve
US$ 1,300 destek; US$ 1,325, US$ 1,330 ve US$ 1,337 ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

9 Kasim Gargamba

A.B.D. 21:00 Fed’den Kashkari'nin konusmasi

10 Kasim Persembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulari - 260 265
17:15 Fed’den Bullard'in konusmasi

11 Kasim Cuma

Turkiye 10:00 Eylll ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) - 6.7 4.926

A.B.D. 18:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.8 87.8 87.2
17:00 Fed’den Fischer'in konugsmasi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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