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e Cuma guni A.B.D.’de agiklanan Ekim ayi istihdam verileri beklentinin olduk¢a lzerinde gelirken, Fed’in Aralik’'ta faiz artirmina
gidebilecegi yoniindeki beklentileri giiglendirdi. Istihdam verisi éncesinde traderlarin Fed'in faiz oranina dayali vadeli islemlerde
Aralik ayinda faiz oraninin artirilacagina verdikleri olasilik %56 idi. Veri sonrasinda bu oran %70’lere yikseldi. Bu oranin bir ay 6nce
%37.4 oldugunu hatirlatalim. Veri sonrasinda USD deger kazanirken, A.B.D. tahvil faizlerinde sert ylkselis yasandi. Yurt iginde
bugiin Eylil ayl sanayi Uretimi, Carsamba giini de cari iglemler dengesi agiklanacak. A.B.D.’de hafta boyunca Fed Uyelerinin
konugmalari izlenecek, Cuma gunu de Ekim ayi perakende satiglar verisi takip edilecek. Euro Bélgesi'nde ise, Cuma ginu 3. ¢eyrek
blylme verisi yayimlanacak (tahvil, sayfa 2)

e Piyasada Aralik ayr FOMC toplantisindan bir faiz artirrmi ¢ikabilecegi yénundeki beklentinin 6nimuizdeki ddnemde korunmasi,
Aralik ayinda gelecek bir adimin “siirpriz” olmasini engelleyerek Fed'in harekete gegmek konusunda elini rahatlatacaktir. Fed
konusmaci takviminin yogun oldugu bu hafta, konusmacilardan gelen mesajlarin “Aralik” beklentisini saglamlastirdigini ve USD’nin
buna bagh olarak destek buldugunu gorebiliriz. EUR/USD paritesinde 1.0710 destegdi korunuyor. Bu sabah yurt icinde yayimlanacak
olan sanayi Uretimi verisinin bugliin 2.90 seviyesinin Uzerinde tutunmasini bekledigimiz USD/TRY kuru Uzerinde kalici etkisinin
gorulmeyecegdi beklentisindeyiz (ddviz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Eylil ay1 sanayi Uretimi (aylk %) -/-3.4 -I- 2.95/7.17
A.B.D. 19:00 Fed Uyesi Rosengren’in konusmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye  degisim (%) BIST-100 81,930.21 -1.24 -4.42
USD/TRY 29125 1.84 BIST-30 101,002.73  -1.24 -4.85
EURITRY 31336 060 BIST Bankacilik 136,734.31 1.41 13.97
EUR/USD 1.0738 131 anracts o5 = e
Yurticl gosterge tahvil (%) Bast Bilesik FTSE 100 EOD 6,353.83  -0.17 -3.23
Bir gln Gnoeki kapan's 580 To04 XETRA DAX 10,988.03 0.92 12.06
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.258 Dow Jones Ind. Ave. 17,910.33 0.26 0.49
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 5,147.12 0.38 8.68
. oo
MB .haftallk repo |hal§ faf2| (%) 7.50 S&P 500 2.009.20 0,03 196
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,088.26 -1.39 -7:90
Brent petrol 47.42 -1.17 -17.29

*Yibasindan bu yana
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Goriis:

Cuma giunu A.B.D.de acgiklanan Ekim ayi istihdam verileri sirpriz
derecede iyi geldi.

Tarim digi istihdamda kaydedilen artis 271 bin ile piyasadaki en olumlu
beklentilerin lizerinde gergeklesirken, issizlik orani da %5 ile 2008 yilinin
Nisan ayindan bu yana gérdigu en disuk seviyeye geriledi. Manget
istihdamda kaydedilen gigli artis, Agustos ve Eylil ayindaki verilerin
istihdamda gegici bir duraklamayi yansittigi gérisinu destekledi. Bir
onceki ay yatay seyreden ortalama saatlik tcretler Ekim’de aylik %0.4 ile
%0.2 olan ortalama beklentinin (izerinde gerceklesti. igsizlik oraninin
diglk seyrettigi bir ortamda Ucretlerin de ylkselise gecmesi, istihdam
piyasasindaki atil kapasitenin azalmakta olduguna isaret ediyor.

Ekim ayi istihdam verileri, Fed’in Aralik'ta faiz artinmina gidebilecegi
yonlndeki beklentileri glclendirdi. Nitekim istihdam verisi 6ncesinde
traderlarin Fed'in faiz oranina dayali vadeli islemlerde Aralik ayinda faiz
oraninin artirilacagina verdikleri olasilik %56 idi. Veri sonrasinda bu oran
%70’lere yukseldi. Bu oranin bir ay 6nce %37.4 oldugunu hatirlatalim.

Gugli gelen A.B.D. verisi sonrasinda USD deger kazanirken, A.B.D.
tahvil faizlerinde de sert yikselis yasandi. Veri 6ncesinde %0.8350
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seviyesinin hafif altinda seyreden A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi, verinin ardindan %0.9580’e yukseldi (%0.89 ile giini tamamladi). 10

yillik tahvil faizi de %2.3490 seviyesini gérdikten sonra %2.3330 ile glinu kapatti. Bu sabah 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla

%0.9022 ve %2.3345 seviyesinde hareket ediyor.

Aralik ayinda faiz artirnmi kesin mi? Kesin degil ama faiz artirrmi olmamasi igin 4 Aralik’'ta agiklanacak bir sonraki istihdam verilerinin

gercekten kot gelmesi gerek.

Cuma gini kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye’nin BB+ olan yatinm yapilabilir diizeyin bir altindaki kredi notunu ve “negatif”

olan kredi notu gorinumina teyit etti.

Bu haftanin giindemine bakacak olursak: Yurt icinde bugiin Eylil ayi sanayi uretimi, Carsamba gini de cari islemler dengesi

aciklanacak. A.B.D.’de hafta boyunca Fed uyelerinin konusmalari izlenecek, Cuma gunu de Ekim ayi perakende satiglar verisi takip

edilecek. Euro Bolgesi’nde ise, Cuma giini 3. geyrek biiyliime verisi yayimlanacak.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0760, USD/TRY kuru 2.9265, sepet ise 3.0365 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’de Cuma gunu agciklanan guglu istihdam verileri sonrasinda Fed'in [T E—_— 05/11/2015 06/11/2015 degisim (%)

Aralik ayinda faiz artirrmina gideceg@i beklentisi gliglenirken, USD deger
EUR/USD 1.0881 1.0738 -1.3%

USD/JPY 121.74 123.13 1.1%
GBP/USD 1.5205 1.5047 -1.0%
USD/TRY 2.8598 2.9125 1.8%
USD/ZAR 13.8844 14.1558 2.0%
USD/RUB 63.26 64.24 1.5%
USD/BRL 3.7798 3.7698 -0.3%

kazandi. Verinin ardindan hem Fed faiz oranina dair vadeli islemler
s6zlesmelerinde fiyatlanan faiz artirrmi olasihiginin yikseldigini hem de
ekonomistler/piyasa analistleri arasinda faiz artinminin Aralik ayinda
yapilacag fikrinin 6ne c¢iktigini gérdik. Nitekim Reuters’in veri sonrasinda
A.B.D.’de piyasa yapici kurumlarla gerceklestirdigi anket, 17 kurumdan

15’inin Aralik’ta faiz artinmi bekledigini gosteriyor.

ED D e @

Piyasada Aralik ayr FOMC toplantisindan bir faiz artinmi cikabilecegi
yoniindeki beklentinin énimizdeki dénemde korunmasi, Aralik ayinda [EREEECRE N EUCE Sl CIE SIS
gelecek bir adimin “surpriz” olmasini engelleyerek Fed'in harekete gegcmek
konusunda elini rahatlatacaktir. Fed konugmaci takviminin yogun oldugu bu
hafta, konusmacilardan gelen mesajlarin  “Aralik”  beklentisini
saglamlastirdigini ve USD’nin buna bagli olarak destek buldugunu

gorebiliriz.

EUR/USD paritesi Cuma gunkul veri sonrasinda, Mayis ayindan bu yana

destek buldugu 1.08 seviyesini kirarak 1.0706'ya kadar geriledi. Bdylece

Kay nak: Reuters

paritede dnumuzdeki gunlerde, en son Mart ayinda gorilen 1.05 seviyesine
dogru bir hareketin 6nu acgilmis oldu. USD’nin gelismis Ulke para birimlerinden olusan bir sepet karsisindaki degerini 6lgen Dolar

Endeksi DXY ise verinin ardindan 99.345 ile Nisan ayindan bu yana gérdigu en ylksek seviyeyi kaydetti.

istihdam verilerinin ardindan USD/TRY kuru da sert yiikselirken veri éncesinde 2.88 seviyesinin altinda islem géren kur, aksam
saatlerinde 2.93 seviyesinin lizerine kadar yikseldi. Cuma giini USD karsisinda en zayif performansi gdsteren gelismekte olan llke
para birimi olan TRY, USD/TRY kurunun haftanin son giiniinde kaydettigi sert ylkseligle birlikte secim sonrasindaki kazanimlarini
tamamen geri verdi.

Bu sabah yurt icinde yayimlanacak olan sanayi uretimi verisinin bugiin 2.90 seviyesinin tzerinde tutunmasini bekledigimiz USD/TRY
kuru Uzerinde kalici etkisinin gorilmeyeceg@i beklentisindeyiz. Bu hafta yurt iginde veri glindemi nispeten hafif. Carsamba guni
yayimlanacak ddemeler dengesinin cari iglemler hesabinin Agustos ayinin ardindan Eylil'de de dengeye yakin bir deder aldigini

gOstermesi bekleniyor.

USDTRY igin Destek: 2.9210-2.9045-2.8800 Direng: 2.9300-2.9425-2.9610

EURUSD igin Destek: 1.0710-1.0670-1.0625 Direng: 1.0800-1.0850-1.0900

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma gunu gugli A.B.D. istihdam verisinin etkisiyle baski altinda kalan 05/11/2015 06/11/2015 degisim
BIST-100 endeksi gunli %1.24’luk dusugle 81,930.21 puan seviyesinden 82,955.67 81,930.21

tamamladi. BIST-100 endeksine dahil hisselerin bugiin de glne saticili 102,267.14 101,002.73 -1.24%
baslayacagini ve endeksin 81,000 puan seviyesinde bulunan 200 gunlik 138,684.42 136,734.31 -1.41%
basit hareketli ortalamasini test edebilecegini distniyoruz. BIST-100 82,050.57 80,993.46 -1.29%
endeksinde 81,500, 81,000 ve 80,000 puan destek; 82,500, 83,250 ve 1,185,067 1,170,147 -1.26%
84,000 puan direng seviyeleri. 117 118 0.64%
A.B.D.’de hisse senedi piyasalarinin Cuma gunu gelen verinin ardindan — 1 L0

) A . . Cr e e .. . o L. Kay nak: Reuters
Fed'in Aralik’ta faiz artirabilecegi goriisiiniin giigclenmesine ragmen verinin Y

¢izdigi olumlu makroekonomik tabloya odaklandigini ve hisse senedi endekslerinde veri sonrasinda gérilen kayiplarin ginin son
saatlerinde geri alindigini gordik. S&P 500 endeksi giini yatay tamamlarken, Dow Jones ve Nasdag endeksleri Cuma guniini hafif
artida tamamladi. Cuma glinki tepki, piyasa katilimcilarinin Fed’den gelecek olasi bir adima eskisine kiyasla daha “hazirlikli” oldugunu

disundurayor.

Guglu istihdam verisinin ardindan US$ 1,100 seviyesini kiran altinin ons fiyati, Cuma giinii US$ 1,085 seviyesine kadar geriledi. Bu
sabah US$ 1,092 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,085, US$ 1,077 ve US$ 1,070 destek; US$ 1,110, US$ 1,115 ve US$
1,121 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& Bnunncumj ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

9 Kasim 2015

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

9 Kasim Pazartesi

Turkiye 10:00 Eylul ay1 sanayi uretimi (aylik %) -/-3.4 -/- 2.95/7.17
A.B.D. 19:00 Fed lyesi Rosengren’in konusmasi
10 Kasim Sal
A.B.D. 13:00 NFIB kuglk isletmeler iyimserlik endeksi - - 96.1
Cin 04:30 Ekim ayi1 TUFE artisi (YY %) 1.5 1.5 1.6
11 Kasim Garsamba
Tarkiye 10:00 Eylul ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) 0.1 - -0.163
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
ingiltere 11:30 Eylll ay igsizlik orani (% Gg aylik) 5.3 5.3 5.4
Cin 07:30 Ekim ayi1 sanayi uretimi (YY %) 5.8 5.8 5.7
12 Kasim Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 265 - 260
16:15 Fed Uyesi Bullard'in konugmasi
16:15 Fed uyesi Lacker'in konusmasi
17:15 Fed uyesi Evans’in konusmasi
19:15 Fed lyesi Dudley’in konusmasi
Almanya 09:00 Ekim ayi1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.0/0.3 -/- 0.0/0.3
13 Kasim Cuma
A.B.D. 15:30 Ekim ayi perakende satiglar (aylik %) 0.4 0.2 0.1
17:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92 91.1 90
19:30 Fed lyesi Mester’in konugmasi
Euro Bolgesi 12:00 3. ceyrek GSYH buyumesi (CC %/YY %) -/11.4 -/- 0.4/1.5
Almanya 09:00 3. ceyrek GSYH buyiimesi (CC %/YY %) 0.3/- - 0.4/1.6

YY:Yildan yila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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