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e Birlesik Krallik'ta 23 Haziran’da yapilacak referanduma iliskin endiselere bagli olarak Alman tahvilleri bir siiredir gtvenilir liman
alimlariyla geriliyor. Din 10 yillik Alman tahvili giin icinde %0.035’e kadar geriledi. “Almanya’nin 10 yillik tahvili, negatif faiz bélgesine
ne zaman inecek?” sorusu simdilerde daha sik sorulmaya baglandi. Brexit referandumundan “AB’de kalallm” sonucunun ¢ikmasi
halinde Alman tahvillerinde bir dizeltme hareketi yagsanmasini bekleyebiliriz (tahvil, sayfa 2)

e Din TRY'nin USD karsisindaki deder kazanci yaklasik %0.14 ile benzer para birimlerine gore daha sinirliydi. Bunda kismen
yukselmeye bagslayan petrol fiyatlarinin ve TCMB'nin faiz indirimlerine devam edecegi beklentisinin etkili oldugundan s6z edilebilir.
Yerellerin dovize talebinin belirgin olmadigi da dikkat ¢ekti. USD/TRY kurunun bugiin orta noktasi 2.89 olmak lizere nispeten dar bant
araliginda hareket edecegini distinliyoruz. Bugiin A.B.D.’de haftalik issizlik maasi basvurulari aciklanacak ve ECB Baskani Draghi
de sabah saatlerinde Briksel'deki Ekonomik Forum’da konusacak. EUR/USD paritesinde 1.1360 seviyesi destek olmayi strdirtrken,
1.1435 seviyesinin ise ilk diren¢ oldugunu sdyleyebiliriz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari (bin) - 270 267
Euro Bolgesi 10:00 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Giinliik Kapan Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panig Degigim (%) Degisim (%)

USD/TRY 2.8916 -0.10
EUR/TRY 3.2948 0.33 BIST-100 78,832.65 0.86 9.91
EUR/USD 1.1392 0.32 BIST-30 96,891.83 0.95 10.82
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 130,720.57 1.66 9.01
Bir glin dnceki kapanig 8.89 9.11 FTSE 100 EOD 6,301.52 0.27 0.95
Gbsterge Eurobond - Oca 2030 4.680 XETRA DAX 10,217.03 -0.69 -4.90
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 18,005.05  0.37 3.33
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 &P 500 ) 11012 033 568
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 S : ‘
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSP Bovespa 51,629.29 226 19.10

NIKKE 225 16,830.92 0.93 -11.57

Altin 1,261.76 1.48 19.01

Brent petrol 52.51 2.08 40.85

*Yibagindan bu yana
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Goriis:

Diin A.B.D. Hazinesi’'nin diizenledigi ve US$ 20 milyarlik satis gergeklestirdigi
10 yilhk tahvil ihalesine giglu talep geldi ve ihale sonrasinda faiz oranlari
geriledi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin %1.7130°’dan %1.7030’a inerken,
bu sabah %1.68 seviyesinde bulunuyor.

Birlesik Krallik'ta 23 Haziran’da yapilacak referanduma iliskin endiselere bagli
olarak Alman tahvilleri bir stredir guvenilir liman alimlariyla geriliyor. Din 10
yilhk Alman tahvili gin icinde %0.035’e kadar geriledi. “Almanya’nin 10 yillik
tahvili, negatif faiz bolgesine ne zaman inecek?” sorusu simdilerde daha sik
sorulmaya baslandi. Brexit referandumundan “AB’de kalalim” sonucunun
ctkmasi halinde Alman tahvillerinde bir diizeltme hareketi yasanmasini
bekleyebiliriz.

Din yurt icin tahvil faizlerinde énemli bir degisiklik yasanmazken, kiiresel
piyasalarda buginin veri giindemi oldukga ciliz. A.B.D. Hazinesi bugin
diizenleyecegi 30 yillik ihaleyle US$ 12 milyarlik borglanma yapmayi planhyor.
ECB Bagkani Draghi’nin de bir konugsma yapmasi bekleniyor.

Doviz Piyasasi

07/06/2016 08/06/2016 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanig degisim
2 yillk gosterge
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CDS (5 yillk USD) 07/06/2016 08/06/2016 degisim (bps)
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Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1398, USD/TRY kuru 2.8900, sepet ise
3.0925 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gecen hafta Cuma gunu A.B.D.’de beklentinin oldukga altinda gelen tarim digi
istihdam verisinin ve 6 Haziran’da Fed Baskani Yellen’in yaptigi konusmada faiz
artinmi igin bir zamanlama vermekten kaginmasinin ardindan USD deger
kaybederken, din TRY dahil olmak Uzere gelismekte olan Ulke para birimleri
deger kazandi. USD/TRY kuru dun 2.88 seviyesinin altini denedi. Din TRY’nin
USD karsisindaki deger kazanci yaklasik %0.14 ile benzer para birimlerine gore
daha sinirhydi. Bunda kismen yikselmeye baslayan petrol fiyatlarinin ve
TCMB’nin faiz indirimlerine devam edecegi beklentisinin etkili oldugundan séz
edilebilir. Yerellerin dovize talebinin belirgin olmadigi da dikkat ¢ekti.

USD/TRY kurunun bugtin orta noktasi 2.89 olmak uzere nispeten dar bant

araliginda hareket edecegini disunuyoruz.

Turkiye 243 240 31
Guney Afrika 282 279 -33
Rusya 238 235 -3.6
Brezilya 325 324 -1.4
Kaynak Reuters
Déviz kurlari 07/06/2016 08/06/2016 degisim (%)
EUR/USD 1.1356 1.1392 0.3%
USD/JPY 107.33 106.97 -0.3%
GBP/USD 1.4542 1.4501 -0.3%
USD/TRY 2.8946 2.8916 -0.1%
USD/IZAR 14.9018 14.7309 -1.1%
USD/RUB 64.65 63.60 -1.6%
USD/BRL 3.4410 3.3615 -2.3%

Y ilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Fed faiz artirrminin yakin dénemde olmayacagi dustncesiyle USD deger kaybetmeyi slrdlrirken, ECB’nin tahvil alim programi
kapsaminda sirket tahvilleri almaya baslamasinin da verdigi destekle EUR/USD paritesi diin 1.14 seviyesinin lizerine ¢ikti.

Bugiin A.B.D.’'de haftalik issizlik maasi basvurulari agiklanacak ve ECB Baskani Draghi de sabah saatlerinde Briiksel'deki Ekonomik
Forum’'da konusacak. EUR/USD paritesinde 1.1360 seviyesi destek olmayi surdirirken, 1.1435 seviyesinin ise ilk diren¢ oldugunu

soyleyebiliriz.
USDTRY igin Destek: 2.8845-2.8795-2.8745  Direng: 2.8940-2.9000-2.9065

EURUSD i¢in Destek: 1.1360-1.1320-1.1245  Direng: 1.1435-1.1465-1.1500

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Petrol fiyatlarindaki yiikselis din A.B.D.’de emtiaya dayali hisselerin 07/06/2016 08/06/2016 degisim
yukselmesini saglarken, Fed’in yakin dénemde faizleri artirma olasihiginin ESIgiKe) 78,157.62 78,832.65
zayiflamasinin gelismekte olan ulke piyasalarini destekledigi gorildu. BIST-100 [ESIEEY 95,979.08 96,891.83 0.95%
endeksi de %0.86 yiikselerek glini 78,832.65 puandan tamamladi. Bankacilik RGNS 128,583.78 130,720.57 1.66%
endeksindeki artis %1.66 ile daha belirgin oldu. BIST-100 endeksinde 77,860, RS 81,083.16 81,344.90 0.32%
77,000 ve 76,140 puan destek; 79,100, 79,600, 80,000 ve 80,400 puan ise |AAELS 1,109,761 1,120,390 0.96%
direng seviyeleri. MSCI EM 106.49 105.79 -0.66%
VIX 14.1 14.1 0.21%

Nijerya’daki sabotajlarin petrol arzini azaltmasi ve Cin’in petrol ithalatindaki  kaynak Reuters

artis, Brent petroliin diin US$ 52.5 seviyesinin (izerine ¢gikmasina yol agti. EIA,

A.B.D.’de ham petrol stoklarinin arka arkaya Uglncl haftadir geriledidini, ancak gaz stoklarinin yikseldigini agikladi. Agiklamanin
ardindan petrol fiyatlari kazanimlarini bir kismini geri verse de, bu kalici olmadi. Bu sabah itibariyla Brent petrol fiyatt US$ 52.7

seviyesinde bulunuyor.

Altinin ons fiyati, Fed faiz artirminin gok yakin zamanda olmayacagi disincesiyle gerileyen USD’ye bagh olarak yiikselisini din de
strdirdd. Bu sabah US$ 1,262 seviyesinde olan altinin ons fiyatinda US$ 1,254, US$ 1,248 ve US$ 1,241 destek; US$ 1,267, US$ 1,275
ve US$ 1,281 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

9 Haziran Persembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulan (bin) - 270 267

Euro Bolgesi 10:00 ECB Baskani Draghi’nin konugsmasi

Almanya 09:00 Nisan ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) 24 - 26.2

10 Haziran Cuma

Turkiye 10:00 Nisan ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.6 - -3.677
10:00 1. geyrek GSYH biylime (GG %/YY %) -14.4 - 0.7/5.71

A.B.D. 17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - - 94.7

Almanya 09:00 Mayis ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.3/0.1 -I- 0.3/0.1

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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