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e Genel segimlerin ardindan koalisyon/azinlik hiikkiimetinin giindeme gelmesi ve hikimetin kurulamamasi halinde de erken segime
gidilecek olmasi, TRY varliklari tzerinde baski yaratirken, tahvillere satis geldi ve 2 yillik tahvilin bilesik faizi ¢ift haneye ¢ikti. Yurt igi
ve yurt disi veri giindeminin zayif oldugu bugtin, siyasi taraftan gelebilecek haber akisini izleyecek olan tahvil piyasasinda disuk
hacimli seyrin devam edecegini distnltyoruz. Din A.B.D. tahvil faizlerinde diisiis yasandi, ancak ihaleler 6ncesinde distsin sinirh
kalmasi sasirtici olmayacak. Zira A.B.D. Hazinesi bu hafta diizenleyecegi 3-10-30 yillik tahvil ihaleleriyle toplam US$ 58 milyarlik
borclanma yapmayi planhyor (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kuru 6niimizdeki glnlerde siyasi gelismelere bagli olarak yén bulmaya devam edecek. Piyasa katilimcilari tarafindan
surdurulebilir olarak gorilecek bir koalisyonun olusturulmasi yonindeki adimlarin TRY’ye olumlu yansimasi, 6te yandan slre¢
uzadik¢a ve erken segim riski yikseldikge TRY (zerinde hissedilen baskinin artmasi beklenebilir. Bugiin USD/TRY kurunun 2.75'i
merkezine alarak her iki yonde dalgalanmasi beklenebilir. EUR/USD paritesinin, yikselen Alman tahvil faizlerine paralel hareket
ettigi goruluyor. Paritede ilk direng 1.1340'ta bulunuyor (déviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 1. geyrek GSYH biyumesi (MA, CC %) 0.4 0.4 0.4

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis ijjr}luk ,YB.Y*
Gunlik Degigim (%) Degigim (%)
Seviye degisim (¥

VST L degs 3(2’; BIST-100 7780541  -5.05 -7.49
EUR/ITRY 3.1064 5.04 BIST-30 95,205.55 -5.04 -8.41
EUR/USD 1.1291 1.62 BIST Bankacilik 132,475.02 -7.39 -14.45
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,790.04 -0.21 2.36
Bir giin énceki kapanig 9.94 10.19 XETRA DAX 11,064.92 -1.18 11.46
Gosterge Eurobond - Oca 2030 >-188 Dow Jones Ind. Ave. 17,766.55  -0.46 151
MB O/N borglanma faizi (%)

7.25 S&P 500 2,079.28 -0.65 -0.54
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Aln 1.173.45 0.19 -0.78
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 62.69 -0.98 8.31

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Genel secimlerin ardindan koalisyon/azinlik hikimetinin giindeme 05/06/2015 08/06/2015 (baz puan-bps)
gelmesi ve hukimetin kurulamamasi halinde de erken segime gidilecek bilesik faiz (%) / kapanis degisim

olmasi, TRY varliklar Gzerinde baski yaratirken, tahvillere satis geldi. 2 yillk gésterge 9.90 10.19 28

10 yillk gosterge 9.32 9.72 40
10-2 yIl getiri farki -59 -47

2

Cuma guni %9.90 ile kapanan 16 Kasim 2016 vadeli, 2 yillik gosterge
tahvilin bilesik faizi, diin %10.43 ile agildi. GiUn i¢cinde USD/TRY kurunun
yaklagik 2.81 seviyesinden 2.75 seviyesine gerilemesine paralel olarak 2 Ry=y=teelsests Re) MO o iRt (o[ 0Nk}

degisim (US$)
yillk tahvil faizi de %10.19 ile glinu tamamladi. 2025 120.3 119.1 -1.2

2030 170.0 167.9 -2.2
2041 107.1 104.8 -2.2

Cuma guni %9.32'den kapanan 10 yillik tahvilin bilesik faizi de din
sabah %9.98'i gordukten sonra %9.72'den kapandi.

05/06/2015 08/06/2015
A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yil getiri farki

- - - y L degisim (bps)
Yurt igi ve yurt disi veri giindeminin zayif oldugu bugtn, siyasi taraftan

I @aé

gelebilecek haber akisini izleyecek olan tahvil piyasasinda disuk hacimli

seyrin devam edecegini dislntyoruz.

CDS (5 yillk USD) 05/06/2015 08/06/2015
Turkiye

degisim (bps)
Dun A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.40’tan %2.3810’a geriledi. Bu

sabah A.B.D’nin 10 yillik tahvil faizi %2.36 seviyesine yakin seyrediyor. Giiney Afrika

Ancak A.B.D. tahvillerindeki faiz dustsunin ihaleler dncesinde sinirli Rl

kalmasi sasirtici olmayacak. Zira A.B.D. Hazinesi bu hafta diizenleyecegi

I i

Brezilya

3-10-30 yilik tahvil ihaleleriyle toplam US$ 58 milyarlik borglanma

Kay nak: Reuters

yapmay! planliyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1310, USD/TRY kuru 2.7480, sepet ise 2.9280 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Hafta sonu yapilan genel segimlerden gikan sonucun Turkiye'de glgli tek parti hiikiimeti doneminin sona erdigine isaret etmesiyle
artan siyasi risk algisi din USD/TRY kurunun sabah saatlerinde 2.81 seviyesine yaklasarak yeni rekorunu kaydetmesine yol acti. 50:50
EUR/USD doviz sepeti de diin sabah 2.9629 ile yeni zirve seviyesini gortirken, doviz kurlarindaki bu sert yikselisin ardindan giiniin
kalaninda gelen kar satiglari TRY’nin kayiplarini azaltmasina imkan tanidi.

TCMB’nin diin sabah dodviz depo faiz oranlarinda indirime gitmesi her ne kadar (bu imkan piyasaya gore ylksek kalan faiz oranlari
nedeniyle halihazirda kullanilmadigi icin) déviz piyasalarinda fiyatlamalari etkilemese de, Merkez Bankasi’'nin TRY’deki hareketliligi

yakindan izledigine dair bir mesaj olarak gorulebilir.

USD/TRY kuru diun siyasi gindemin nispeten durgun olmasinin da etkisiyle 2.75 seviyesinin altini denese de, kurun secim Oncesi

donemdeki rekor seviyesi olan 2.7430’larda destek buldugu goézleniyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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USD/TRY kurunun énumuzdeki gunlerde siyasi gelismelere bagli olarak Déviz kurlari 05/06/2015 08/06/2015 degisim (%)

yon bulmaya devam edecegi goriisiindeyiz. Piyasa katilimcilar tarafindan

0,
surdurilebilir olarak gorulecek bir koalisyonun olusturulmasi yénindeki EURIUSD 1111l 1.1291 1.6% {}
, . .. USD/JPY 125.61 124.47 -0.9% @
adimlarin TRY’ye olumlu yansimasi, 6te yandan sire¢ uzadikga ve erken
0,
secim riski yukseldikge TRY Uzerinde hissedilen baskinin artmasi GBRUSD 1.5270 1.5348 0.5% {}
. USDITRY 2.6611 2.7483 3.3%| {p
beklenebilir.
USD/ZAR 12.5755 12.4719 -0.8% @
Din bir Fransiz yetkiliye dayandirilan haberlerde A.B.D. Bagkani S0 56.20 56.00 -0.4% @
Obama’nin hafta sonu yapilan G7 zirvesinde gugli USD'nin A.B.D. icin gl 31433 31124 -1.0% @

olumsuz oldugunu belirttiginin aktarilmasi, her ne kadar daha sonra A.B.D.
tarafindan yalanlansa da USD’nin EUR karsisinda baski altinda kalmasina [RfleESEUNJIRERVE DY ClEE e LI {e iy YN EL)

neden oldu.

Din sabah 1.11 seviyesinin hafif Gzerinde bulunan EUR/USD paritesi,
Obama’ya atfedilen gicli USD protestosu, Almanya’da beklentinin hafif
Uzerinde gelen sanayi Uretimi verisi ve Almanya’nin 10 yillik tahvil faizinin

yeniden %0.9 seviyesine yaklagsmasinin etkisiyle giin boyunca yukari yonli
seyir izledi.

EUR, Cuma glnunden bu yana USD karsisinda %Z2’ye yakin deder Kaynak: Reuters
kazanirken, parite bu sabah 1.13 seviyesinin zerinde bulunuyor. Paritede
ilk direng 1.1340’ta bulunuyor.

USDTRY icin Destek: 2.7300-2.7200-2.7100  Direng: 2.7600-2.7700-2.7900

EURUSD icin Destek: 1.1275-1.1210-1.1165 Direng: 1.1340-1.1380-1.1445

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

DiUn BIST-100 endeksi genel secimler sonrasinda ylkselen siyasi 05/06/2015 08/06/2015

degisim

belirsizligin etkisiyle gline %8’i agkin dislgle baslayarak agilista 75,000 [Nyl 81,943.42 77,805.41

puan seviyesini test etti. Boylece endeks, 2014 yilinin Ekim ayindan bu [l 100,259.04 95,205.55 -5.04%
yana gordigu en dusuk seviyeyi kaydetmis oldu. Guinin kalaninda, BEISNS 143,044.45 132,475.02 -7.39%
USD/TRY kurunda giin iginde yasanan gerilemenin de destegiyle BPESN 80,178.21 77,384.44 -3.48%
kayiplarini azaltan endeks, ginid %5.05 dususle 77,805.41 puandan JYSleRI 1,153,419 1,097,535 -4.85%

tamamladi. USD cinsinden degerlendirildiginde din 2014 yilinin Subat [VSel=Y] 119 117 -1.10%
ayindan bu yana gordigi en dusuk seviyeye gerileyen BIST-100 endeksi, KVANG 14.2 15.3 7.60%

onemli bir teknik seviye olarak gérdigimiz 27,000 puanin hafif zerinde Kaynak: Reuters
destek buldu. Siyasi gelismelerin takip edilmeye devam edilecegi BIST-100
endeksinde 77,000, 76,600 ve 75,250 puan destek; 78,700, 80,000 ve 81,200 ise diren¢ seviyeleri.

Diin USD’nin hafif gerilemesi altinin ons fiyatinin gegen haftanin son giinlerinde verdigi kayiplari azaltmasina imkan tanidi. Ancak US$
1,170 seviyesinin Gzerinde tutunan altinin ons fiyatinin US$ 1,180 seviyesinde bulunan ilk direncin Gzerine yiikselemedigi gozleniyor.
Cuma gunki sert disusun ardindan Cin’den gelen fiziki altin talebi hafif yukselse de, A.B.D.’de islem gdren an buyik altina dayah

borsa yatinm fonundan (SPDR GLD) cikislarin devam etmesi, bu disisin A.B.D.’de yatirimcilarin altina dayali uriinlere ilgisini

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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artirmadigini gosteriyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,170, US$ 1,162 ve US$ 1,150 destek; US$ 1,180, US$ 1,187 ve US$ 1,197 ise
direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

9 Haziran Sali

Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 1. ceyrek GSYH buyumesi (MA, CC %) 0.4 0.4 0.4
10 Haziran Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -

ingiltere - BoE Bagkani Carney’in konusmasi

Turkiye 2015 yili 1. geyrek GSYH blyumesi (MA, YY %) 1.6 1.85 2.6

11 Haziran Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurular (bin) - - 276
17:00 Mayis ayi perakende satiglari (aylik %) 1.1 0.9 0.0

Turkiye 10:00 Nisan ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.6 -2.6 -4.961

12 Haziran Cuma

A.B.D. 17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92.0 91.5 90.7

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) -0.7 0.4 -0.3

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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