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e ECB Baskani Draghi, dinku toplantida Mart 2017’ye kadar sirecek olan varlik alimlarinin uzatiimasinin gérusilmedigini agikladi.
Draghi’'nin agik kapi birakmakla birlikte ek parasal genisleme igin net isaret vermemesinin ardindan Euro Bélgesi’nde tahvil faizleri
yukseldi. Dun yatay seyreden yurt igi tahvil faizlerinin, bu sabah agiklanacak Temmuz ay: cari islemler dengesi ile 2. geyrek GSYH
biyume gergeklesmelerine bagli tepki vermesi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Yurt digi veri gindeminin zayif oldugu bugiin, A.B.D.’de 6gleden sonra Fed lyesi Rosengren’in para politikasina iliskin degerlendirme
yapip yapmayacag! izlenecek. Buglin EUR/USD paritesinin paritenin 1.1230-1.1330 bandinda kalmasini bekliyoruz. Bu hafta TRY’nin
performansinin EMEA para birimlerinden olumsuz ydnde ayrismasinda jeopolitik risk algisinin payr oldugu dustnulebilir. Bugln
aciklanacak yurt igi verilerin sabah saatlerinde TRY’nin performansinda etkili olmasini bekliyoruz. USD/TRY kurunda 100 giinliik ve
200 glinltik basit hareketli ortalamalarin bulundugu 2.9411 ve 2.9312 seviyeleri Snemli destekler, 2.9650 ise ilk direng seviyesi (d6viz,
sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Temmuz ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.3 -2.4 -4.942

10:00 2. geyrek GSYH buyime (YY %) 3.2 3.4 4.8
A.B.D. 14:45 Fed’den Rosengren konugacak.

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten geyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye __ degisim (%) % Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 29502 0.50 BIST-100 7784349  0.26 8.53
EUR/TRY 3.3190 0.59
EUR/USD 1.1258 0.19 BIST-30 95,674.83 0.29 9.43
Yurt IQI gosterge tahvil (%) Basit B|Ie§|k BIST Bankacilk 133,901.35 1.04 11.66
Bir glin énceki kapanig 8.66 8.88 FTSE 100 EOD 6,858.70 0.18 9.87
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4,703 XETRA DAX 10,675.29 -0.72 -0.63
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,479.91 -0.25 6.05
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2.181.30 .0.22 6.72
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50

BVSP Bovespa 60,231.65 0.17 38.94
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

NIKKEl 225 16,958.77 -0.32 -10.90

Altin 1,337.95 -0.52 26.19

Kurban Bayraminizi Kutlariz.
*Yibasindan bu yana
Bir sonraki raporumuz 19 Eyliil tarihinde yayimlanacaktir.
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Goris:

Dinki toplantisinda ECB beklenildigi Uzere faiz oranlarini sabit tuttu.
Draghi’'nin basin toplantisinda yaptidi degerlendirmeler, dSnumizdeki aylarda
para politikasi durusunda belirgin bir degisiklik yapilmayacagini isaret etti.
Draghi, bu toplantida Mart 2017°’ye kadar sirecek olan varlik alimlarinin

uzatilmasinin gérugulmedigini agikladi.

Mevcut durumda daha fazla parasal tesvik i¢cin Euro Bdlgesi Uzerinde Brexit
sonrasi etkilere dair oldukga az kanit var. Ancak bu durumun degisecegi ve
yilsonu gelmeden o6nce ECB’nin parasal genisleme programinda bir
diizenlemeye gidecegi yonindeki disincemizi korumaktayiz. Draghi'nin agik
kapi birakmakla birlikte ek parasal genisleme icin net isaret vermemesinin
ardindan Euro Bolgesi'nde tahvil faizleri yikseldi. Aciklamalar dncesinde
yaklasik -%0.116 seviyesindeki Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi, agiklamalarin
ardindan -%0.054’e kadar yiikseldi. 10 yillik Ispanya, italya ve Portekiz tahvil
faizleri de duin sirasiyla 6.2, 7.4 ve 9.3 baz puan yukseldi.

Diin yatay seyreden yurt ici tahvil faizlerinin, bu sabah agiklanacak Temmuz
ayI cari islemler dengesi ile 2. geyrek GSYH blylUme gergeklesmelerine bagh
tepki vermesi beklenebilir.

Doéviz Piyasasi

07/09/2016 08/09/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge 8.88 8.88 0
10 yillik gésterge 9.53 9.57 4
10-2 yIl getiri farki 65 69

TR Eurobond ($)  07/09/2016 08/09/2016 degisim (USS)
2025 120.9 120.3 -0.5
2030 170.7 170.4 -0.3
2041 111.0 110.5 -0.4

07/09/2016 08/09/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.54 1.62 8

10-2 yIl getiri farki 80 84

CDS (5 yillk USD) 07/09/2016 08/09/2016
Turkiye

Guney Afrika

Rusya

degisim (bps)

Brezilya
Kaynak Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1270, USD/TRY kuru 2.9590 ve sepet de
3.1460 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dinki toplantida ECB'nin varlik ahm programinin siresini uzatmamasi ve
Baskan Draghi’'nin, bu toplantida bu konunun gérisulmedigini agiklamasi,
EUR/USD paritesinin 1.1325 seviyesine yikselmesinde belirleyici oldu. Ancak
EUR kazanimlarini koruyamazken, EUR/USD paritesi 1.1280 seviyesinde

bulunuyor.

Yurt disi veri gindeminin zayif oldugu bugin, A.B.D.’de 6gleden sonra Fed
Uyesi Rosengren’in para politikasina iliskin degerlendirme yapip yapmayacagi
izlenecek. Bugun paritenin 1.1230-1.1330 bandinda kalmasini bekliyoruz.

Bu hafta TRY’nin performansinin EMEA para birimlerinden olumsuz yonde
ayrismasinda jeopolitik risk algisinin payi oldugu dusunilebilir. Temmuz ayi
cari islemler dengesi ve 2. geyrek GSYH bulylme verilerinin sabah saatlerinde
TRY’nin performansinda etkili olmasini bekliyoruz.

Déviz kurlari  07/09/2016 08/09/2016 degisim (%)

EUR/USD 1.1237 1.1258 0.2%
USD/JPY 101.71 102.48 0.8%
GBP/USD 1.3337 1.3294 -0.3%
USD/TRY 2.9354 2.9502 0.5%
USD/ZAR 14.0100 14.1239 0.8%
USD/RUB 64.14 64.03 -0.2%
USD/BRL 3.1915 3.2134 0.7%

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
3.7%

-9.8%
-1.3%

13.8%

Kaynak: Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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USD/TRY kurunda 100 gunlik ve 200 gunluk basit hareketli ortalamalarin bulundugu 2.9411 ve 2.9312 seviyeleri 6nemli destekler. 2.9650

ise ilk direng seviyesi.
USDTRY igin Destek: 2.9500-2.9411-2.9312  Direng: 2.9650-2.9740-2.9840

EURUSD igin Destek: 1.1240-1.1211-1.1180 Direng: 1.1300-1.1325-1.1350

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

ECB'nin kisa vadede para politikasi durusunda belirgin bir degisiklik

yapilmayacagini isaret etmesi kiiresel hisse senedi piyasalari izerinde baski

08/09/2016
77,843.49

07/09/2016
77,643.18

degisim
BIST-100

yaratti. Bu sabah Asya borsalarinda gérilen kayiplarda, Kuzey Kore’nin nikleer  JEliygkl) 95,401.19 95,674.83 0.29%
silah denemesine iliskin haberlerin de etkisinden bahsedilebilir. XBANK 132,525.92 133,901.35 1.04%
. XUSIN 81,052.29 80,550.52 -0.62%
BIST-100 endeksinde 77,450, 77,000 ve 76,500 puan destek; 78,200, 78,600
o ) . MSCI TR 1,102,721 1,105,584 0.26%
ve 78,880 ise direng seviyeleri.
MSCI EM 108.70 108.35 -0.32%
US$ 1,335 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,332, US$ 1,327 ve  |4& 119 125 A.77%
US$ 1,322 destek; US$ 1,338, US$ 1,345 ve US$ 1,352 ise direng seviyeleri. ~ <@ynak Reuters
Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
9 Eylil Cuma
Tarkiye 10:00 Temmuz ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) - 2.4 -4.942
10:00 2. geyrek GSYH buyime (YY %) - 3.4 4.8
A.B.D. 14:45 Fed'den Rosengren konusacak.
YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

9 Eyliil 2016

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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