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e A.B.D. tahvil faizlerindeki dinki yikselis, A.B.D. Hazinesi’'nin bu hafta toplam US$ 58 milyarlik tahvil ihraci gergeklestirecek olmasi
nedeniyle portfdylerde yer aciliyor olmasina, 17 Eylul'deki Fed toplantisi dncesinde bazi yatirimcilarin faiz artinmi olasihigini dikkate
almalarina ve bu hafta A.B.D. sirketlerinin yUkli tahvil ihraci gergeklestirecek olmasinin getiri egrisindeki uzun vadeli tahvilleri baski
altinda tutmasina baglanabilir. Bu sabah %2.2080 seviyesinde bulunan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde, yukarida %2.23, asadida
ise %2.17 seviyesi 6ne ¢ikiyor. Veri glindeminin zayif oldugu bugtin, yurt ici tahvil piyasasinda agirlikli olarak USD/TRY kuruna
paralel bir seyir izlenmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Onemli bir veri giindeminin yoklugunda, EUR/USD paritesinin sirasiyla 50 ve 200 giinliik basit hareketli ortalamalarinin bulundugu
1.1085-1.1260 araliinda hareket ederek, risk algisina bagli yon bulmaya devam edecegi beklentisindeyiz. USD/TRY kurunda giin
ici seyir, yurt icinden gelecek haber akigina ve gelismekte olan lilke para birimleri genelinde goérilecek egilime bagh olacak. Ancak
artan glvenlik endiseleri ve siyasi belirsizlikler, TRY’nin kazanimlarini sinirlayan etkenler olarak éne ¢ikiyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurular (%) - - 11.3
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 72,051.79 0.26 -15.95
USD/TRY 3.0064 -0.75 BIST-30 88,473.65 0.31 -16.65
EUR/TRY 3.3526 -0.94
BIST Bankacilik 118,437.24 0.58 -25.48
EUR/USD 1.1146 -0.19
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,146.10 1.18 -6.40
Bir gin 6nceki kapanis 11.04 11.34 XETRA DAX 10,271.36 1.61 4.75
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.550 Dow Jones Ind. Ave. 16,492.68 2.42 -7.46
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 4,811.93 2.73 1.60
H 171 (9
MB .haftahk repo |ha|§ fa!2| (%) 7.50 S&P 500 1,969.41 251 435
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altin 1,121.40 0.21 -5.09
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 49.52 3.97 -13.62

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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GOris:

Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.1280'den %2.2010 seviyesine
yikseldi. A.B.D. tahvil faizlerindeki dink( yikselisi birkag nedene
baglayabiliriz. Bunlardan birisi, A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta toplam US$
58 milyarlik tahvil ihraci gergeklestirecek olmasi nedeniyle portfoylerde
yer aciliyor olmasi. Nitekim din yapilan US$ 24 milyarlik 3 yillik tahvil
ihalesine gelen talep iyiydi. Buglin yapilacak 10 yillik tahvil ihalesinde
US$ 21 milyarlik, yarinki 30 yillik tahvil ihalesinde de US$ 13 milyarlik
satis 6ngoriliyor. Faiz yilkselisindeki diger bir neden de 17 Eylul'deki
Fed toplantisi 6ncesinde bazi yatirimcilarin faiz artirimi olasiligini dikkate
almalari. Bu hafta A.B.D. sirketlerinin yuklu tahvil ihraci gergeklestirecek
olmasi da getiri egrisindeki uzun vadeli tahvilleri baski altinda tutuyor.

Bu sabah %2.2080 seviyesinde bulunan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizinde, yukarda %?2.23, asagida ise %2.17 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Yurt icinde terdr olaylarinin artmasi ve guvenlik endiseleri piyasalar
Uzerinde baski kurmayi surdurtyor. 2 yillik tahvilde islem hacmi oldukga
diusuk seyrederken, din bilesik faiz %11.34 ile gini yukselisle
tamamladi. 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise gunin hafif dustsle %10.74

seviyesinden kapatti.

2 yillk gosterge
10 yillk gésterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030
2041

A.B.D. 10 yilik (%)
10-2 yIl getiri farki

CDS (5 yillk USD)
Turkiye

Giiney Afrika
Rusya

Brezilya

Kay nak: Reuters
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Veri gindeminin zayif oldugu bugin, yurt i¢i tahvil piyasasinda agirlikli olarak USD/TRY kuruna paralel bir seyir izienmesini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1163, USD/TRY kuru 2.9950, sepet ise 3.1680 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun sabah, Cin’den gelen zayif dis ticaret verilerinin Asya borsalarina satis getirdigini ve son zamanlarda gézlenen genel egilime

paralel, kiresel risk istahindaki bozulmanin USD’nin EUR ve JPY karsisinda deger kaybetmesine neden oldugunu goérmistik. Dun

sabah saatlerinde 1.12 seviyesinin Uzerine yiikselen EUR/USD paritesi bu seviyenin lzerinde tutunamazken, din A.B.D.'de ve

Avrupa’da hisse senedi endekslerinde gorilen olumlu seyir ve bu sabah Asya borsalarinda kaydedilen sert yiikselis, USD agisindan

olumlu kabul edilebilir.

Nitekim bu sabah EUR/USD paritesinin 1.1150 seviyesine yaklastigi, USD/JPY paritesinin ise 120 seviyesinin belirgin sekilde Gizerinde

hareket ettigi gézleniyor. Onemli bir veri giindeminin yoklugunda, EUR/USD paritesinin sirasiyla 50 ve 200 ginliik basit hareketli

ortalamalarinin bulundugu 1.1085-1.1260 araliginda hareket ederek, risk algisina bagh yén bulmaya devam edecegi beklentisindeyiz.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Dun gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde olumlu bir hava - 07/09/2015 08/09/2015 degisim (%)

gorinurken, USD karsisinda %0.72 deger kazanan TRY’nin performansi
EUR/USD 1.1167 1.1199 0.3%

USD/JPY 119.27 119.78 0.4%
GBP/USD 1.5269 1.5395 0.8%
USD/TRY 3.0291 3.0101 -0.6%
USD/ZAR 13.9629 13.7096 -1.8%
Agdustos ayl Para Politikasi Kurulu toplantisi sonrasinda likidite kanaliyla [SSs)2@=) 69.10 68.01 -1.6%

gunu sirasiyla %1.8 ve %1.7 artida tamamlayan Rand’a ve Ruble’'ye
kiyasla zayif kaldi. Yurt icinde yliksek seyretmeye devam eden i¢ glvenlik
endiseleri ve siyasi belirsizlikler TRY’nin kazanimlarini sinirlayan etkenler

olarak 6ne gikiyor.

PEPEPEpUE

sikilagtirmaya gideceginin sinyalini veren TCMB’nin uyguladigi likidite J¥Ss)=1= 3.8372 3.8185 -0.5%

politikasi agisindan 6nemli bir gdsterge olan Merkez Bankasi agirlikh

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

ortalama fonlama maliyetinin din %8.90 olarak gerceklestigi gdzlendi.

Boylece TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti 2014 yilinin Aralik -1.5%
ayindan bu yana gordudu en yiksek seviyeye ulasti. Agirlikh fonlama 0.0%
maliyetinin yukselmeye devam etmesi, 6nimuzdeki gunlerde Kkiresel -1.0%
piyasalardaki sakin havanin korunmasi durumunda TRY'yi destekleyebilir. ~22.6%

- 0,
Din gun igcinde asagi yonlu seyir izleyen, ancak yurt i¢i déviz piyasasinin iij;;
aclk oldugu saatlerde 3.01 seviyesinden destek bulan USD/TRY kurunun -30.4%

bu sabah erken saatlerde psikolojik agidan oOnemli bir esik olarak "y, - Reuters

gorilebilecek 3.00 seviyesinin altina gerileyerek 2.99'u test ettigini gordik.
USD/TRY kurunda giin i¢i seyir, yurt icinden gelecek haber akigina ve gelismekte olan ulke para birimleri genelinde goérilecek egilime

bagl olacak.
USDTRY igin Destek: 2.9900-2.9800-2.9720 Direng: 3.0000-3.0100-3.0300

EURUSD igin Destek: 1.1130-1.1085-1.1050 Direng: 1.1220-1.1260-1.1300

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din beklentimize paralel sekilde glne yikseligle baglayan BIST-100 07/09/2015 08/09/2015

degisim

endeksi, Avrupa borsalarinda giin iginde goriilen olumlu havaya karsin yurt 71.865.82 72.051.79 0.26%
icinde Igdirda yasanan terdr saldirisi ve zayif sanayi Uretimi verisinin 88.203.11 88,473.65 0.31%
etkisiyle diger gelismekte olan llke hisse senedi endekslerinden olumsuz 117,753.72 118,437.24 0.58%
ayrigarak gund yatay tamamladi. Din gun iginde 72,620 seviyesinin 72.820.21 72.747.71 -0.10%
Uzerine yukselen ve en dusik 71,594.5 puan seviyesini goren BIST-100 1,019,975 1,022,347 0.23%
endeksi guni 72,051.79 puan seviyesinden tamamladi. BIST-100 109 110 1.19%
endeksinde 71,600, 71,000 ve 70,000 puan destek; 72,450, 73,400 ve 278 24.9 -10.43%

74,000 puan direng seviyeleri. Kay nak: Reuters

Pazartesi guinu kapali olan A.B.D. borsalarinda diin olumlu seyir gézlendi. S&P 500 endeksi glinii %2.42 artida tamamlarken, teknoloji
endeksi Nasdaq'ta da %2.73 artis yasandi. Bu sabah Asya borsalarinda sert yukselis g6zleniyor. Din gunu disusle kapayarak
yilbagindan bu yana elde ettigi kazanimlar neredeyse tamamen geri veren Nikkei 225 endeksi, bu sabah %7.7 ile artida kapatti. Cin'de
de hisse senedi endekslerinin %1.5-%2.5 artida hareket ettigi gdzleniyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Altinin ons fiyati dar sayilabilecek bir bantta hareket etmeye devam ediyor. Diin US$ 1,118-1,127 arali§inda islem géren ve bu sabah
US$ 1,123 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,118, US$ 1,109 ve US$ 1,102 destek; US$ 1,128, US$ 1,142 ve US$ 1,148
direnc seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

9 Eylul Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 11.3

10 Eylul Persembe

Tarkiye 10:00 2.ceyrek GSYH buyimesi (% YY) 3.6 - 2.301
10:00 Temmuz ayi cari igslemler dengesi (US$ milyar) - -3.6 -3.36

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 280 - 282

ingiltere 14:00 Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Cin 04:30 Agustos ayl TUFE artisi (YY %) - 1.9 1.6

11 Eylul Cuma

A.B.D. 17:00 Eyliil ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 87 91.5 91.9

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmis olan bu rapor, hic bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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