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e Diin aksam saatlerinde yayimlanan Fed tutanaklari, cogu FOMC Uyesinin A.B.D. ekonomisinin faizlerin yakin zamanda artiriimasini
makul kilacak élcliide toparlandigi gorugtinde oldugunu, ancak Uyelerin kiresel ekonomik gelismelerin A.B.D.’deki olasi olumsuz
yansimalari konusunda kaygih oldugunu gosterdi. Tutanaklarin FOMC Uyelerinin gegen haftanin zayif istihdam verileri 6ncesinde
dahi oldukga temkinli bir tutum iginde oldugunu géstermesi, Fed’in 2015 yil iginde faiz artirrmina gitmeyecegi yonindeki gorise glg
kazandirdi. Yurt i¢i tahvil piyasasinin diin aksam yayimlanan Fed tutanaklari sonrasinda artan kiresel risk istahinin etkilisiyle giine

alicili baglamasini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Duin glin iginde haftanin ilk glinlerine gore hafif zayiflayan kiresel risk istahi, Fed’den gelen giivercince iletisimin etkisiyle yeniden
yukselirken, sabah saatlerinde karisik bir gériniim arz eden gelismekte olan llke para birimlerinin tutanaklarin ardindan sert deger
kazandigi gordik. Son bir haftada USD karsisinda %10.2 deder kazanan IDR en glgli performansi gdsteren para birimi olurken,
BRL, ZAR ve TRY ayni dénemde USD kargisinda sirasiyla %5.9, %4.8 ve %4.4 deger kazandi. Son sekiz islem glnunde
neredeyse araliksiz sekilde gerileyen ve Eylll ayinin son ginlerinde gordiigu 3.0680 seviyesinden 2.89’a kadar diisen USD/TRY
kurundaki gerileme hareketinin bugliin giic kaybedebilecegi diislincesindeyiz. Kurda 2.89 destek, 2.92 ise diren¢ olarak takip
edilebilir. EUR/USD paritesi diin aksam saatlerinde yayimlanan Fed tutanaklarinin giivercince bulunmasiyla birlikte 1.1325’e kadar
yukselse de, 1.13 seviyesini kalici olarak kiramadi. Pariteye yon verecek énemli bir gelismenin yoklugunda EUR/USD paritesindeki
gorece yatay goériinimun haftanin son giininde de korunabilecegini distinliyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. 16:30 Fed Uyesi Lockhart’in konusmasi
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Giinliik
Seviye degisim (%) BIST-100 78,661.03 -0.05 -8.24
USD/TRY 2.8925 -1.59 BIST-30 96,777.44 -0.09 -8.83
EUR/TRY 3.2649 117 BIST Bankacilik 129,394.78  -0.33 -18.59
EUR/USD 1.1278 0.38
- — FTSE 100 EOD 6,374.82 0.61 -2.91
Yurt ici gsterge tahvil (%) Basit Bilesik
XETRA DAX 9,993.07 0.23 1.91
Bir guin 6nceki kapanis 10.57 10.85
Gésterge Eurobond - Oca 2030 5.323 Dow Jones Ind. Ave. 17,050.75 0.82 -4.33
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilegik 4,810.79 0.41 1.58
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,013.43 0.88 221
- N,
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,138.56 -0.56 364
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 53.05 3.35 -7.47

" *Yil
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimu lbagndan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Yurt i¢i tahvil faizlerinin din USD/TRY kuruna paralel hareket ettigini 05/10/2015 06/10/2015 (baz puan-bps)

gordik. USD/T RY kurunun gece saatlerinde yukselmesinin etkisiyle bilesik faiz (%) / kapan's degisim
2 yillik gosterge 10.89 10.85 -4
10 yillk gésterge 10.43 10.39 -4

10-2 yIl getiri farki -46 -46

gline hafif artigla baslayan tahvil faizleri, kurun gin iginde ydénuni

peps

asagiya cevirmesiyle ertesi glin valorll islemleri hafif dislsle tamamladi.
Tahvil piyasasinin din aksam yayimlanan Fed tutanaklari sonrasinda

artan kuresel risk istahinin etkilisiyle giine alicili baglamasini bekliyoruz.
degisim (US$)

TR Eurobond ($)  05/10/2015 06/10/2015
2025 118.0 118.2 0.2
2030 164.9 165.0 0.2
2041 102.6 102.7 0.2

Din aksam saatlerinde yayimlanan Fed tutanaklari, cogu FOMC Uyesinin
A.B.D. ekonomisinin faizlerin yakin zamanda artirilmasini makul kilacak

Olgiide toparlandigi goérisinde oldugunu, ancak Uyelerin kiresel

ekonomik gelismelerin A.B.D.’deki olasI olumsuz yansimalari konusunda
degisim (bps)

05/10/2015 06/10/2015

kaygili oldugunu gosterdi. Tutanaklarin FOMC (yelerinin gegen haftanin

= 448

A.B.D. 10 yillk (%)

zayif istihdam verileri 6ncesinde dahi oldukga temkinli bir tutum icinde
10-2 yIl getiri farki

oldugunu gdstermesi, Fed’'in 2015 yili iginde faiz artirmina gitmeyecegi
yoniindeki goriise glic kazandirdi. CDS (5 yillk USD) 05/10/2015 06/10/2015

degisim (bps)

Tirkiye
Dunku Fed tutanaklarindan gikan mesajin nispeten glivercince olmasina Giiney Afrika
karsin A.B.D.de tahvil faizlerinin din gini yilkselisle kapamasi, Rusya
yatirimcilarin artan risk istahinin etkisiyle tahvillerden ¢ikis yaparak hisse

««3d

Brezilya

senetleri gibi gorece riskli varliklara giris yapmasiyla aciklanabilir. Nitekim Kay nak: Reuters
din sabah saatlerinde %2.05 seviyesinin altinda seyreden, ancak
0gleden sonra yoniniu yukari ¢eviren A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin tutanaklarin yayimlanmasindan sonra %2.12 seviyesine kadar

yukseldigini gorduk.

Din yayimlanan ECB’nin Eylil ayi toplantisina iliskin 6zetler, bankanin tahvil piyasasinda likiditenin Aralik ayinda azalabilecegi
beklentisine istinaden varlik alimlarini Eylil-Kasim déneminde énden yiklemeli olarak artiracagini goésterdi. ECB daha 6nce, Agustos
ayinda geleneksel olarak azalan likiditenin yaratabilecegdi olumsuz etkilere karsilik yaz basinda varlik alim miktarini benzer sekilde
artirmisti. ECB’nin bu yil yeni basladigi toplanti bir uygulama olan toplanti 6zetini politika iletisimi igin kullanmis olmasi din dikkat gcekse
de, kararin finansal piyasalarda énemli bir yansimasi hissedilmedi.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1280, USD/TRY kuru 2.8990, sepet ise 3.0850 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun sabah son gunlerde dnemli bir diren¢ olarak 6ne ¢ikan 1.13 seviyesini test eden, ancak bu seviyeyi asamayan EUR/USD paritesi
aksam saatlerinde yayimlanan Fed tutanaklarinin glivercince bulunmasiyla birlikte 1.1325’e kadar ylkselse de, 1.13 seviyesini kalici
olarak kiramadi. Pariteye yon verecek énemli bir gelismenin yoklugunda EUR/USD paritesindeki gérece yatay gérunimin haftanin son

gliniinde de korunabilecegini dislintyoruz.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Haftanin ilk G¢ glininde kaydettigi sert gerilemenin ardindan gelen tepki ., ...
Déviz kurlari 05/10/2015 06/10/2015 degisim (%)

alimlarinin destegiyle din sabah yikselerek 2.95 seviyesine yaklasan
EUR/USD 1.1235 1.1278 0.4%

USD/IPY 120 119.91 -0.1%
GBP/USD 1.5314 1.5344 0.2%
USD/TRY 2.9393 2.8925 -1.6%
USD/ZAR 13.4508 13.2939 -1.2%
USD/RUB 61.83 61.35 -0.8%
USD/BRL 3.8826 3.7832 -2.6%

USD/TRY kurunun gunin kalaninda asagi yonli seyir izledigi gézlendi.
USD/TRY kurundaki gerileme egilimi, PKK'nin genel secimler éncesinde
silah birakacag! yénundeki bir haberin basina yansimasiyla hiz kazanirken,
kur yurt ici doviz piyasasinin agik oldugu saatlerde 2.9130 seviyesine kadar
geriledi. TRY’nin, Fed'in faiz artinrminin 2016 yilina kalacad: yonindeki

gorisi daha da guglendiren FOMC tutanaklarinin yayimlanmasindan sonra

PEPEpEpEN

gelismekte olan Ulke para birimleri geneliyle beraber deger kazandig

g6zlenirken, tutanaklarin yayimlanmasinin ardindan 2.90 seviyesinin altina e e v U e S e e e ()

gerileyen USD/TRY kuru bu sabah 2.89 ile Agustos ayl sonundan bu yana

-6.8%
gordugu en duslk seviyeyi kaydetti. 0.1%
Son sekiz iglem glnunde neredeyse araliksiz sekilde gerileyen ve Eylul -1.3%
ayinin son gunlerinde gordigi 3.0680 seviyesinden 2.89'a kadar disen -19.5%
USD/TRY kurundaki gerileme hareketinin bugin glic¢ kaybedebilecedi -13.2%
dislncesindeyiz. Kurda 2.89 destek, 2.92 ise direng olarak takip edilebilir. -5.4%

-29.8%

Din glin iginde haftanin ilk ginlerine gore hafif zayiflayan kuresel risk
Kay nak: Reuters

istahi, Fed’'den gelen glvercince iletisimin etkisiyle yeniden yikselirken,

sabah saatlerinde karisik bir gérinim arz eden gelismekte olan Ulke para birimlerinin tutanaklarin ardindan sert deger kazandigi

gordiik. Carsamba glniniin kapanisindan bu yana en belirgin sekilde deder kazanan para birimleri IDR, BRL, RUB, MYR ve TRY

olurken, bu para birimlerinin ayni zamanda gegen hafta yayimlanan A.B.D. istihdam verileri sonrasinda en ¢ok deger kazanan para

birimleri arasinda oldugu gézleniyor. Son bir haftada USD karsisinda %10.2 deder kazanan IDR en giigli performansi gdsteren para

birimi olurken, BRL, ZAR ve TRY ayni donemde USD karsisinda sirasiyla %5.9, %4.8 ve %4.4 deger kazand..

USDTRY icin Destek: 2.8900-2.8800-2.8655 Direng: 2.9160-2.9410-2.9500

EURUSD igin Destek: 1.1270-1.1240-1.1190 Direng: 1.1300-1.1330-1.1380

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din gune dusisle baslayan, ancak PKK'nin silah birakacagi yoniinde

05/10/2015 06/10/2015
BIST-100 78,698.17 78,661.03
BIST-30 96,864.94 96,777.44 -0.09%
XBANK 129,819.09 129,394.78 -0.33%
XUSIN 79,329.29 79,248.41 -0.10%
MSCITR 1,122,745 1,120,907 -0.16%
MSCI EM 110 110 0.18%
VIX 18.4 17.4 -5.33%

degisim

basina yansiyan bir haberin etkisiyle 6gleden sonra yénunl yukari geviren
BIST-100 endeksi 100 gunlik hareketli ortalamasini (78,700) test ederek
79,245 puan seviyesine kadar yikseldi. Endeks Carsamba gunu oldugu

gibi din de 100 gunlik ortalamasinin hemen altindan yatay kapandi.
USD/TRY kurunda duin aksam kaydedilen sert gerileme korundugu takdirde
BIST-100 endeksinin bugliin 80,000 puan seviyesini test edebilecegini
dislndyoruz. BIST-100 endeksinde 78,000, 77,600 ve 76,600 puan
destek; 78,800, 79,500 ve 79,900 puan direng seviyeleri.

Kay nak: Reuters

Din aksam yayimlanan ve piyasa katilimcilan tarafindan glivercince bulunan Fed tutanaklarinin, son giinlerde 100 gilinlik hareketli
ortalamasini test etse de kalici sekilde agamayan altinin ons fiyatini destekleyerek bu seviyenin tzerine tasidigi gozleniyor. Bu sabah

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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US$ 1,148 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,140, US$ 1,135 ve US$ 1,123 destek; US$ 1,154, US$ 1,168 ve US$ 1,175

direng seviyeleri.

Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
9 Ekim Cuma
A.B.D. - Diinya Bankasi & IMF yillik toplantisi

16:10 Fed lyesi Lockhart'in konusmasi
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri BSlimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Boélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayll zarardan 6turl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING
BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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