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e Dinku toplantisinda ECB, daha dnce Mart 2017°de sona erecegini agikladigi, aylik € 80 milyarlik tahvil alimi gergeklestirmekte oldugu
programini Aralik 2017’ye uzattidini, ancak Nisan ayindan itibaren alim tutarinin € 80 milyar degil de € 60 milyar olacagini belirtti.
ECB karari sonrasinda Euro Bdlgesi ve A.B.D. tahvil faizleri yikseldi. A.B.D. tahvil faizlerindeki yikselise ve USD’nin deger

kazanimina bagh olarak bu sabah yurt i¢i tahvil faizlerinde sinirl yiikselis yasanabilir (tahvil, sayfa 2)

e Dun USD/TRY kurunda hizli ve sert hareketlerin oldugunu sdylemek miimkuin. USD/TRY kurundaki ylikseliste, ECB karari sonrasinda
EUR/USD paritesindeki gerileme ve din Bagbakan Yildirim’in acikladigi énlemler arasinda kura ve sirketlerin déviz pozisyon agigina
dair bagliklarin olmamasi etkili olmug gériiniiyor. A.B.D.’de bugiin Michigan Universitesi Giiven Endeksi aciklanacak. EUR/USD
paritesinin 1.0585 desteginin Uzerinde tutunmasi durumunda gun icinde 1.0650 seviyesinin test edilebilecedini dustinlyoruz. Hafta
sonuna girerken énemli bir veri giindeminin bulunmadigi bugiin, USD/TRY kurunun 3.40 seviyesinin lzerinde kalmasi olasiligini
ylksek goriyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Almanya 10:00 Ekim ayi dig ticaret dengesi (€ milyar) 23.8 - 24.2
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Ginliik Kapani Gilinluk YBY*
Seviye _degisim (%) PaN'$ " Degisim (%) Degisim (%)
USDITRY 34419 160 BIST-100 75,929.32 0.13 5.86
EUR/TRY 3.6563 0.35 . e e :

EUR/USD 1.0615 -1.26 BIST-30 92,962.39 -0.09 6.33

Yurt ici gbsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk 126,646.70 -0.41 5.61

Bir glin 6nceki kapanis 10.31 10.63 FTSE 100 EOD 6,931.55 0.42 11.04

Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.254 XETRA DAX 11,179.42 1.75 4.06

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,614.81 0.33 1257
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75

" L S&P 500 2,246.19 0.22 9.90
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSP Bovespa 60,676.57 -1.20 39.97

NIKKEl 225 18,765.47 1.45 -1.41

Altin 1,170.46 -0.26 10.40

*Yibagindan bu yana
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Goris:

Dunki toplantisinda ECB, daha 6nce Mart 2017°de sona erecegini agikladigi,
aylik € 80 milyarlik tahvil alimi gerceklestirmekte oldugu programini Arahk
2017’ye uzattigini, ancak Nisan ayindan itibaren alim tutarinin € 80 milyar degil
de € 60 milyar olacagini belirtti. Piyasadaki beklenti, programin 6 ay sure ile

uzatilacagi, ancak tutarin € 80 milyar olarak kalacagdi yonindeydi.

Baskan Draghi, gerekmesi halinde program siresinin uzatilabilecegini ve alim
tutarinin artinlabilece@i sdyledi, gevsek para politikasi taraftari sdylemlerini
korudu.

ECB karari sonrasinda Euro Bolgesi ve A.B.D. tahvil faizleri yukseldi.
Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi din %0.347’den %0.379’a ¢ikti. Diln
%2.3470'ten %2.3890’a gikan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.4350
seviyesinde bulunuyor.

Bugliin gindemde 6nemli bir veri bulunmuyor. A.B.D. tahvil faizlerindeki
yukselise ve USD’nin deger kazanimina bagli olarak bu sabah yurt ici tahvil

faizlerinde sinirh ylkselis yasanabilir.

Doéviz Piyasasi

2 yillk gésterge
10 yillik gésterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)

2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yilik USD)

Tlrkiye
Gliney Afrika
Rusya

Brezilya

Kaynak: Reuters

07/12/2016 08/12/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim

10.66 10.63 -3
11.06 11.20 14
40 57

07/12/2016 08/12/2016 degisim (US$)

07/12/2016 08/12/2016 degisim (bps)
2.35 2.39 4

124 128

07/12/2016 08/12/2016 degisim (bps)

278 282 4.6
226 225 -1.1
205 202 -3.6
291 291 0.4
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0615, USD/TRY kuru 3.4394 ve sepet de 3.5410 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun sabah saatlerinde yabanci ve yerel yatirimcilarin doviz satiglariyla birlikte
3.34’e kadar gerileyen USD/TRY kuru, son 3 guindeki sert diususiin yeniden
doviz talebini getirmesiyle birlikte ECB Baskani Draghi'nin ve Bagbakan
Yildirm’in  konusmasi o6ncesinde 3.41’e kadar yukseldi. Sonrasinda ise
USD/TRY kuru 3.50’ye yaklasti, glini ise 3.44 seviyesine yakin tamamladi. Din

USD/TRY kurunda hizli ve sert hareketlerin oldugunu séylemek mimkun.

USD/TRY kurundaki yukseliste, ECB karari sonrasinda EUR/USD paritesindeki
gerilemenin ve din Basbakan Yildinm’in agikladigi énlemler arasinda kura ve

sirketlerin déviz pozisyon agigina dair basliklarin olmamasi etkili oldu.

ECB kararinin ardinda EUR/USD paritesi ilk énce 1.0798’'den 1.0875e glkti,
ancak hemen sonrasinda EUR deger kaybetti.

Draghi’nin yaptigi konusmanin gevsek para politikasi taraftari olmasi, miktari
azaltilmig olsa da tahvil alim programinin beklenilenden daha uzun sireye

uzatilmasi, dolayisiyla piyasaya ongorilenden daha fazla EUR verileceginin

Déviz kurlari

EUR/USD
USD/JPY

GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB
USD/BRL

07/12/2016 08/12/2016 degisim (%)
1.0751 1.0615 -1.3%
113.75 114.01 0.2%
1.2620 1.2584 -0.3%
3.3878 3.4419 1.6%

13.4601 13.6400 1.3%
63.20 63.30 0.2%
3.3825 3.3750 -0.2%

Y ilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters
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anlagiimasi ve tahvil alim programinda bazi teknik ayarlamalar yapilmasi, EUR’yu baski altina aldi. EUR/USD paritesi 1.06 seviyesini
test etti.

A.B.D.de bugiin Michigan Universitesi Giiven Endeksi aciklanacak. EUR/USD paritesinin 1.0585 desteginin (izerinde tutunmasi
durumunda gun iginde 1.0650 seviyesinin test edilebilecegdini dislinuyoruz.

Hafta sonuna girerken dnemli bir veri giindeminin bulunmadidi bugiin, USD/TRY kurunun 3.40 seviyesinin Gzerinde kalmasi olasiligini

yuksek goériyoruz.
USDTRY icin Destek: 3.4270-3.4210-3.4090 Direng: 3.4460-3.4595-3.4750

EURUSD igin Destek: 1.0585-1.0550-1.0500 Direng: 1.0646-1.0690-1.0765

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dln yatay kapanan BIST-100 endeksinde, 74,760, 74,270 ve 73,750 destek;
76,500, 77,100 ve 77,500 ise direng seviyeleri.

07/12/2016 08/12/2016
BIST-100 76,030.78 75,929.32
BIST-30 93,045.24 92,962.39 -0.09%
XBANK 127,168.57 126,646.70 -0.41%
XUSIN 81,697.09 81,782.08 0.10%
MSCITR 1,069,123 1,067,925 -0.11%
MSCI EM 110.11 111.51 1.27%
VIX 12.2 12.6 3.44%

degisim

Din ECB toplantisinin ardindan EUR, USD kargisinda deger kaybetti. USD’nin
deger kazanimina bagl olarak gerileyen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,169
seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,165 ve US$ 1,157 destek;
US$ 1,176 ve US$ 1,183 ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters

Takvim
Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
9 Aralik Cuma
Almanya 10:00 Ekim ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) 23.8 - 24.2

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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