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e Din gin iginde %2.1970 seviyesine kadar gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, petrol fiyatlarinin aksam saatlerinde
dengelenmeye baglamasiyla yilkselerek gini %2.2380 seviyesinden tamamladi. Petrol fiyatlarinin mevcut seviyelerde destek
bulmasi durumunda kiiresel piyasalar genelinde risk algisinin bugiin hafif olumlu yonde degisebilecegi disliincesindeyiz. Yurt icinde
haftanin ilk glininde iglem gérmeyen 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi, diin giini 23 baz puanlik ylkseligle tamamladi. Bugiin
yurt i¢i tahvil piyasasinda, TCMB tarafindan yayimlanacak olan “2016 Yilinda Para ve Kur Politikasi” metni ve Baskan Bascr'nin
10:30’da metne iligkin yapacagdi sunum takip edilecek. Bugiinki sunumda, Basc¢i'nin Fed'in para politikasini normallestirmesiyle
birlikte tam olarak devreye alinmasi beklenen “para politikasinda sadelesme” hamlesinin iceridine iliskin verecegi olasi mesajlar
piyasalar agisindan énemli olacak (tahvil, sayfa 2)

e Para ve Kur Politikasi metninin TCMB’nin uygulayacad! politika sadelestirmesine iligkin ipuglar vermesi ve bu ipuglarinin
onuimuzdeki dénemde daha “ortodoks” (geleneksel) bir para politikasi uygulayacagina isaret etmesi bugiin TRY’yi destekleyebilir.
Baskan Bascr'nin bu sabah yapacagi sunum sirasinda USD/TRY kurunda hareketlilik gorilebilir. Haftanin ilk islem giininde asagi
yonli seyir izledikten sonra din yénini yukar ¢eviren EUR/USD paritesi bu sabah 1.09 seviyesinin Ulizerine yikseldi. EUR/USD
paritesinde gegen haftaki ECB toplantisi sonrasinda test edilen 50 giinlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.0960 ilk direng
konumunda. Paritenin buglin bu seviyeyi kalici olarak agmakta zorlanacagi distincesindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:30 2016 yili Para ve Kur Politikasi metni agiklanacak

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanylla  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis Giinliik YBY*
Giiniik P Degisim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 73,100.86  -1.09 -14.72
USD/TRY 2.9092 -0.11
EUR/TRY 31692 0.43 BIST-30 89,595.14 -1.05 -15.60
EUR/USD 1.0893 0.54 BIST Bankacilk 121,988.68 -0.95 -23.25
Yurt ici gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,135.22 -1.42 -6.56
Bir glin 6nceki kapanig 10.54 10.82 XETRA DAX 10,673.60 -1.95 8.85
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5436 Dow Jones Ind. Ave. 17,568.00  -0.92 -1.43
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 N Bilesik >
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 asdaq Bilesi 5.098.24 -0.07 7.65
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,063.59 -0.65 0.23
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,074.31 0.40 -9.08
Brent petrol 40.26 -1.15 -29.77

*Yilbasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Gecen hafta Cuma giini sonuglanan OPEC toplantisi sonrasinda petrol
fiyatlarinda baslayan gerileme egilimi diin de strerken, Brent petroliin
varil fiyatt 2009 yilindan bu yana ilk defa US$ 40 seviyesinin altina
geriledi. Petrol fiyatlarindaki bu hareket kiresel piyasalarda da yon
belirleyici oldu. Dusuk petrol fiyatlarinin A.B.D.’de enflasyondaki
normallesmeyi geciktirecegdi disliincesi orta-uzun vadeli tahvil faizlerini
asagiya cekerken, petrol Ureticisi Ulkelerin para birimlerinin satisla

karsilastigi ve yatirrmcilarin riskli varliklardan ¢ikis yaptigi gézlendi.

Ancak din gun iginde %2.1970 seviyesine kadar gerileyen A.B.D.’nin 10
yilhk tahvil faizi, petrol fiyatlarinin aksam saatlerinde dengelenmeye
baslamasiyla yikselerek gini %2.2380 seviyesinden tamamladi. Petrol
fiyatlarinin mevcut seviyelerde destek bulmasi durumunda kuresel
piyasalar genelinde risk algisinin bugiin hafif olumlu yénde degisebilecegi

dusincesindeyiz.

Yukselen risk algisinin gelismekte olan Ulke varliklarinda yarattigi baski,
Turkiye ekonomisinin disen petrol fiyatlarindan olumlu etkilenecek
olmasina kargin din yurt i¢i piyasalarda da hissedildi. Haftanin ilk
gunitnde islem gérmeyen 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi, din ginu

23 baz puanlik yukselisle tamamladi.
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Kay nak: Reuters
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Bugiin yurt igi tahvil piyasasinda, TCMB tarafindan yayimlanacak olan “2016 Yilinda Para ve Kur Politikasi” metni ve Bagkan Basgr'nin
10:30'da metne iliskin yapacagi sunum takip edilecek. Bugiinkii sunumda, Bas¢r'nin Fed’in para politikasini normallestirmesiyle birlikte
tam olarak devreye alinmasi beklenen “para politikasinda sadelesme” hamlesinin iceridine iliskin vereceg@i olasi mesajlar piyasalar
agisindan énemli olacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0923, USD/TRY kuru 2.9075, sepet ise 3.0425 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Petrol fiyatlarinda haftanin ilk glinlerinde yasanan dustsin etkisiyle yatinmcilarin risk algisinin yiikselmesi, kiiresel doviz piyasalarina
da belirgin sekilde yansidi. G10 para birimlerini degerlendirirsek; Norve¢ ve Kanada gibi petrol Ureticisi Ulkelerin para birimlerinin baski
altinda kaldigini, geleneksel olarak giivenilir liman olarak gériilen JPY’nin ve CHF’nin ise deger kazandigini gordiik. Ote yandan bu yil

zaman zaman risk algisinin arttigi donemlerde destek bulan EUR acisindan bu hafta da benzer bir tablodan s6z etmek mimkdn.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Gelismekte olan Ulke para birimleri geneli din de baski altinda kalmaya
devam ederken, son ginlerde hissedilen baskinin ekonomisi emtia |kaRCll 07/12/2015 08/12/2015 degisim (%)
ihracatina daha fazla bagli olan Ulkelerin para birimlerinde yogunlastigi [=UIESIs] 1.0835 1.0893 0.5%
gozleniyor. Hafta basindan bu yana USD karsisinda sirasiyla %3.2, %2.1, [SEpAIRY 123.37 122.9 -0.4%
%1.9 ve %1.4 ekside olan COP, MXN, RUB ve ZAR en zayif performansi [elsIz185]p] 1.5052 1.5006 -0.3%
gOsteren gelismekte olan ulke para birimleri arasinda bulunuyor. USD/TRY 2.9125 2.9092 -0.1%

USD/ZAR 14.5351 14.5929 0.4%

USD/RUB 69.16 69.45 0.4%

USD/BRL 3.7666 3.7947 0.7%

USD/TRY kuru din yiksek seyreden risk algisinin etkisiyle gun iginde

2.9243 seviyesine kadar yukselse de, TRY'nin 6gleden sonra kayiplarini

D) edadan)

geri aldigi ve kurun gini 2.9089 seviyesinden tamamladidi gézlendi. Din

gun iginde 50 glnlik basit hareketli ortalamasindan destek bulan USD/TRY Y Ibagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
kurunun bugin 2.90da bulunan bu seviyenin Uzerinde tutunup
tutunamayacagi izlenecek. Din test edilen 2.9250 ise USD/TRY kuru

acisindan ilk dnemli direng konumunda.

Kiresel ekonomik veri gindeminin hafif oldugu bugin, USD/TRY kuru
acisindan gunin en énemli gelismesi TCMB tarafindan yayimlanacak “2016
Yilinda Para ve Kur Politikasi” metninde yer alacak ifadeler olacak. Para ve
Kur Politikasi metninin TCMB’nin uygulayacag! politika sadelestirmesine

iliskin ipuclari vermesi ve bu ipuclarinin énimizdeki dénemde daha K&nak: Reuters

“ortodoks” (geleneksel) bir para politikasi uygulayacagina isaret etmesi TRY'’yi destekleyebilir. Baskan Basgi'nin bu sabah yapacagi

sunum sirasinda USD/TRY kurunda hareketlilik gorilebilir.

Haftanin ilk islem giiniinde asagi yonli seyir izledikten sonra diin yonini yukari geviren EUR/USD paritesi bu sabah 1.09 seviyesinin
Uzerine yukseldi. EUR/USD paritesinde gecen haftaki ECB toplantisi sonrasinda test edilen 50 ginlik basit hareketli ortalamanin

bulundugu 1.0960 ilk direng konumunda. Paritenin buglin bu seviyeyi kalici olarak agsmakta zorlanacagi distincesindeyiz.
USDTRY igin Destek: 2.9000-2.8943-2.8800 Direng: 2.9175-2.9250-2.9365

EURUSD igin Destek: 1.0860-1.0800-1.0760 Direng: 1.0960-1.1000-1.1030

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Kiresel hisse senedi piyasalari din de baski altinda kalmaya devam 07/12/2015 08/12/2015 degisim
ederken, BIST-100 endeksi gini %1.09'luk dustsle 73,100.86 puan FRSET0 73,908.89 73,100.86 -1.09%
seviyesinden tamamladi. Din Avrupa borsalarinda sert satis gorllirken, FRSqeN 90,544.77 89,595.14 -1.05%
A.B.D.’de de hisse senedi endeksleri gini ekside tamamladi. Bu sabah NI\ 123,164.04 121,088.68 -0.95%
Asya borsalarinda saticili seyir gozleniyor. BIST-100 endeksinde 73,000, BNESIN 75.208.89 74.152.16 1.41%

72,600 ve 72,000 puan destek; 74,000, 75,000 ve 75,900 puan direng MSCI TR 1,051,184 1,041,557 -0.92%

seviyeleri. MSCI EM 115 113 -1.76%
VIX 15.8 17.6 11.11%

Altinin ons fiyati diin, son gunlere kiyasla daha dar bir bantta, US$ 1,067-

Kay nak: Reuters

US$ 1,080 araliginda hareket etti. Bu sabah US$ 1,076 seviyesinde bulunan
altinin ons fiyatinda US$ 1,067, US$ 1,060 ve US$ 1,055 destek; US$ 1,080, US$ 1,188, US$ 1,100 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

9 Aralik Garsamba

Turkiye 10:30 2016 yili Para ve Kur Politikasi metni aciklanacak

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -0.2

Cin 04:30 Kasim ay1 TUFE artigi (YY %) - 14 1.6

10 Aralik Persembe

Turkiye 10:00 3.ceyrek GSYH buylimesi (% YY) 2.9 - 3.78
10:00 Ekim ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -0.1 - 0.1

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (bin) - - 269

ingiltere 14:00 Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

11 Aralik Cuma

A.B.D. 15:30 Kasim ayi perakende satislar (%) - - -
17:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92.7 92.1 91.3

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aligsanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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