[(")zzl. BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

9 Agustos 2016

e Cuma gecesi uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’'in 18 Temmuz'da baslattigi not indirimi igin gézden gecirmenin
tamamlanmadigini belirtmesi, dolayisiyla not indirimi kararinin gelmemis olmasi, diin yurt ici piyasalara olumlu yansidi. Tlrkiye’'nin
USD cinsinden 5 yillik CDS’i de Cuma guiniine gore 13 baz puan diserek 247.7 baz puana geriledi. Risk gostergelerinden birisi olarak
takip edilen CDS’te, kapanis de@erlerine gére 22 Ocak’tan beri en sert disis yasandi. Bugliin Cumhurbaskani Erdogan ile Rusya
Devlet Bagkani Putin bir araya gelecek. Gorismelerden ikili iligkilerin dizelmekte olduguna dair gii¢li mesajlarin gelmesi halinde bu
yaklagimin yurt ici piyasalarda olumlu karsilik bulmasi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Bugliin Erdogan-Putin goérismesinden olumlu mesajlarin yansimasi halinde USD/TRY kurunda 2.9650 seviyesine dogru disus
yasanabilecegini disiniyoruz. A.B.D."de Temmuz ayi NFIB kigik isletmeler iyimserlik endeksinin agiklanacagi bugiin, EUR/USD
paritesinin 1.1050-1.1120 bandinda islem gérmesini bekliyoruz (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye - Cumhurbagkani Erdogan’in, Putin ile bir araya gelmesi bekleniyor.
A.B.D. 13:00 Temmuz ayi NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik 94 - 94.5

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildanyila GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

— Kapani Giinliik YBY*
_ Giinliik PaN$  Degigim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.9820 -0.52 BIST-100 77,779.10 2.25 8.44
EUR/TRY 3.3056 -0.55 BIST-30 9556540  2.36 9.31
EUR/USD 1.1090 0.05 BIST Bankacilk 129,785.45 3.60 8.23
Yurt igi g0 hvil (% Basit Bilesik
urt i gosterge tahil (%) 503 5 §24 FTSE 100 EOD 6,809.13 0.23 9.08
Bir glin 6nceki kapanis . .
XETRA DAX 10,432. . -2.
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.719 RA 0,432.36 0.63 89
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,529.29 -0.08 6.34
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,180.89 -0.09 6.70
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75 BVSPBovespa 57,635.43 -0.04 32.95
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKEI 225 16,650.57 2.44 -12.52
Altin 1,335.10 0.00 25.92

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Gérus:

Cuma gecesi uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's’in 18 05/08/2016 08/08/2016 (baz puan-bps)
Temmuz'da baslattigi not indirimi igin gézden gegirmenin tamamlanmadigini bilesik faiz (%) / kapanis degisim
belirtmesi, dolayisiyla not indirimi kararinin gelmemis olmasi, din yurt ici PRI CRoE 9.25 9.24 1| =
piyasalara olumlu yansidi. 10 yillik tahvilin bilesik faizi 19 baz puan geriledi. 10 yillk gosterge 9.90 9.72 -19 @

10-2 yil getiri farki 65 48

Moody’s’in Cuma gecesi Turkiye'nin gézden gegirmesinin devam ettigini
aciklamasi (dolayisiyla not indirimi gelmemis olmasi), Tirkiye'nin CDS* |UAEUCLEULEC RGP R TP RS CE)
2025 119.1 120.3 11
2030 169.0 170.6 15
2041 107.0 109.2 2.2

primlerine de olumlu yansidi. Din Turkiye’nin USD cinsinden 5 yillik CDS'i,
Cuma giiniine gore 13 baz puan diserek 247.7 baz puana geriledi. Ginlik
kapanis degerlerine baktigimizda; Turkiye’nin 5 yilik USD cinsinden

I 999

CDS'inde 22 Ocak’tan beri en sert dislsin yasandigini soyleyebiliriz. 05/08/2016 08/08/2016 degisim (bps)
Bagarisiz darbe girisimi sonrasinda 290 baz puana yiikselen CDS'te, 14 [R=HOIRTINCL) 1.58 1.59 0
Temmuz seviyesinin 222-223 oldugunu hatirlatalim. 14 Temmuz'da [EUARSUEEL 86 86

Tarkiye'nin CDS primi, Guney Afrika’nin CDS priminden diglkken (yaklasik —[encR R QUSI0) B0T(0: P o 0L P 0t

degisim (bps)
22 baz puan), simdilerde durum tam tersi (Tirkiye’'nin CDS primi 21 baz puan  Friffoes
yukarida). Guiney Afrika

Rusya
* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda v

Jeee

Brezilya
Kaynak Reuters

borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan bir ¢esit sigortadir. Sigorta ézelliginin

yani sira spekiilatif amaglarla tezgah Uistiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Bugliin Cumhurbaskani Erdogan ile Rusya Devlet Bagkani Putin bir araya gelecek. Gorismede, turizm ve ticaret iligkilerinin, enerji

halinde bu yaklasimin yurt i¢i piyasalarda olumlu karsilik bulmasi beklenebilir.

Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.58 seviyesinde bulunuyor. A.B.D."de Temmuz ayi NFIB kiguk igletmeler iyimserlik endeksinin

aciklanacagi bugtin, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin yatay bant araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1080, USD/TRY kuru 2.9800 ve sepet de 3.1395 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TRY’nin USD karsisindaki dinkiu deger kazaniminda, Cuma gecesi Moody's’in gdézden gegirmenin tamamlanmadigi belirtmesi,
dolayisiyla not indirimi kararinin gelmemesi etkiliydi. Beklentiden kotl gelen sanayi Gretimi verisinin TRY hareketlerine yansimasi olmadi.

Basarisiz darbe girisimi sonrasinda bir ara TRY’nin USD karsisindaki deger kaybi %7’ye ulasmisken, simdilerde deger kaybi %3.5'lere

geriledi.

Bugiin Erdogan-Putin goériismesinden olumlu mesajlarin yansimasi halinde USD/TRY kurunda 2.9650 seviyesine dogru disus

yasanabilecegini dusuinuyoruz.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Din EUR/USD paritesi 200 giinliik basit hareketli ortalamasinin oldugu 1.1080
seviyesinden uzaklasmadi. A.B.D."de Temmuz ayi NFIB kicuk isletmeler

Déviz kurlari  05/08/2016 08/08/2016 degisim (%)

EUR/USD 1.1085 1.1090 0.0%
USD/IPY 101.8 102.43 0.6%
GBP/USD 1.3068 1.3038 -0.2%
italya’da Ekim sonunda-Kasim basinda Anayasa referandumunun yapiimasi [SSpai=s¢ 2.9977 2.9820 -0.5%

iyimserlik endeksinin agiklanacagi bugiin, EUR/USD paritesinin 1.1050-1.1120
bandinda iglem gérmesini bekliyoruz.

bekleniyor. italya’da kanunlar/reformlar iki yerden onay alarak yirirlige [SS4Na 13.7175 13.5800 -1.0%
girebiliyor; Senato’dan ve Temsilciler Meclisinden. Senato’'nun etkilerinin [/ 65.45 64.62 -1.3%

EPEpEpEpEpa

azaltilmasi ve bolgelerin daha adil temsil edildigi bir yapiya kavusturuimasi B/l 3.1645 3.1741 0.3%

hedefleniyor. Basbakan Renzi eger bu olmazsa istifa edecegini agiklamisti. Bu
. e . o Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
referandum, EUR adina bir politik risk olarak degerlendirilebilir.

USDTRY icin Destek: 2.9770-2.9730-2.9700-2.9650 Direng: 2.9900-3.0000-
3.0100

EURUSD igin Destek: 1.1080-1.1050-1.1025 Direng: 1.1120-1.1150-1.1180

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Diin BIST-100 endeksinin %2.25 yukselerek diger borsalardan olumlu yénde 05/08/2016 08/08/2016 degisim
ayrismasinda, Cuma gund Moody’s’in gézden gecirmenin devam ettigini FYeyitol) 76,065.69 77,779.10 2.250
agiklamasinin piyasalarda rahatlamaya neden olmasi belirleyiciydi. BIST-100 FIcy%l) 93,360.25 95,565.40 2.36%
endeksinde, 77,000, 76,490 ve 75,650 puan destek; 78,400, 79,100 ve 79,600 BEINNE 125,281.09 129,785.45 3.60%
puan ise direng seviyeleri. XUSIN 80,982.45 81,923.96 1.16%

MSCITR 1,081,111 1,106,041 2.31%
MSCI EM 104.67 105.00 0.32%

VIX 11.4 115 0.97%
Bu sabah US$ 1,332 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda, US$ 1,330, ‘aynak Reuters

US$ 1,325 ve US$ 1,321 destek; US$ 1,340, US$ 1,345 ve US$ 1,360 ise
direng seviyeleri.

Diin US$ 1,330 seviyesini test eden altinin ons fiyati, yaklagik bir haftanin en
dusik seviyesinden gelen alimlarla guni US$ 1,337 seviyesinden tamamladi.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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ING &5 BANK

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

9 Agustos Sali

Tarkiye - Cumhurbagkani Erdodan’in, Putin ile bir araya gelmesi bekleniyor.
AB.D. 13:00 Temmuz ayi NFIB Kiigiik Isletmeler lyimserlik 94 - 94.5

10 Agustos Garsamba
A.B.D. 14:00 Konut kredisi bagvurulari - - -3.5
11 Agustos Pergsembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari (000) - 265 269

12 Agustos Cuma

Turkiye 10:00 Haziran ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -4.3 - -2.863

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi perakende satiglar (aylik %) 0.4 0.2 0.6
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 89 - 90

Euro Bolgesi 12:00 2. geyrek GSYH buyiime (CC %/YY %) - - 0.3/1.6

Almanya 09:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) -I- -I- 0.3/0.4
09:00 2. ceyrek GSYH biyime (CC %/YY %) - - 0.7/1.6

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim( tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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