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e Ekonomik veri gindeminin hafif olmasi nedeniyle bugin kiresel piyasalarin petrol fiyatlarindaki gelismelere odaklanmaya devam
etmesi beklenebilir. Petrol fiyatlarindaki dislsin devam etmesi durumunda A.B.D.'de tahvil getiri egrisinin giderek yataylasmasi,
petrol ihraccisi Ulke varliklarinin baski altinda kalmasi ve yatirimcilarin riskli varliklar geneline ilgisinin dusik seyretmesi
beklenebilir. TRY cinsi varliklarin da olasi bir “risk azaltma” egiliminden hafif olumsuz etkilenebilecegi, ancak petrol fiyatlarindaki
dususun Turkiye ekonomisi icin olumlu olmasi nedeniyle hissedilecek baskinin gelismekte olan llke varliklari geneline goére sinirli

olabilecegi dislincesindeyiz (tahvil, sayfa 2)

e OPEC toplantisi sonrasinda petrol fiyatlarinda goézlenen disus, diin Kanada ve Norveg gibi petrol fiyatlarini yakindan takip eden
Ulkelerin para birimlerinde sert deder kaybina neden olurken, gelismekte olan Ulke para birimleri genelinin de baski altinda kaldigini
gordiik. Gegen hafta Persembe gunii sonuglanan ve EUR’da kisa pozisyonda bulunan pek ¢ok piyasa katiimcisi agisindan “hayal
kiriklig1” yaratan ECB toplantisinin etkisiyle EUR/USD paritesinde gdzlenen sert yukari yonli dizeltmenin ardindan, paritenin son iki
islem giiniinde yonini hafif asagi cevirdigi gézlendi. EUR/USD paritesinde bugiin, Euro Bolgesi'nde acgiklanacak 3. ¢ceyrek GSYH
buytume verisi takip edilecek. Paritede 1.08 seviyesi ilk énemli destek, 1.0890 da diren¢ konumunda. Bugiin yurt icinde agiklanacak
sanayi Uretimi verisinden 6nemli bir stirpriz ¢cikmadigi takdirde verinin USD/TRY kuru zerinde sinirli ve gegici etkiye sahip olacagi

beklentisindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Ekim ayi1 sanayi uretimi (aylik %/YY %) -13.4 -/- -0.04/2.8
Euro Bolgesi 12:00 3.ceyrek GSYH buyimesi (% CC/% YY) 0.3/1.6 - 0.3/1.6

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
PaNIS " Degisim (%) Degisim (%)
_ Gunluk BIST-100 73,0889  -0.48 -13.78
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.9125 0.69 BIST-30 90,544.77 -0.39 -14.70
EUR/TRY 3.1556 0.42 BIST Bankacilik 123,164.04 -0.38 -22.51
EUR/USD 1.0835 045 FTSE 100 EOD 6,22352  -0.24 5.22
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,886.09  1.25 11.02
Bir glin onceki kapanis 1032 1059 Dow Jones Ind. Ave. 17,730.51  -0.66 -0.52
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.399 : ’ ! ' ' ’
MB O/N borclanma faizi (%) 725 Nasdaq Bilesik 5,101.81 -0.79 7.72
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,077.07 -0.70 0.88
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1.069.99 -1.53 -9.45
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 4073 .5.28 -28.96

" *Yilbagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Kiresel piyasalar agisindan diin giiniin en dikkat ¢ekici gelismesi, gegen
hafta Cuma giinu yapilan OPEC toplantisinda fiili petrol Gretim miktarinin
sabit birakilmasi karari verilmesinin ardindan petrol fiyatlarinda gézlenen
dusisun hiz kazanmasiydi. Petrol fiyatlarindaki gerileme, A.B.D.de
bir daha

disindurirken, A.B.D.de enflasyon beklentilerine

manset enflasyonun sure ¢ok duslk seviyelerde

seyredebilecegini
kargi hassas olan orta-uzun vadeli tahvil faizlerinin geriledigini gordik.

2 yillk gosterge
10 yillk gésterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)

04/12/2015 07/12/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim

= §

04/12/2015 07/12/2015 dedisim (US$)

2025
2030
2041

Din %2.2040 seviyesine kadar gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi
gunu %2.2250 seviyesinden tamamladi. A.B.D.’de getiri egdrisinin kisa

vadeli tarafindaki tahvillerde gorilen ahmlarin gérece sinirl olmasiyla

degisim (bps)

04/12/2015 07/12/2015

getiri egrisinin dun hafif yataylastigini gordik.
A.B.D. 10 yillik (%)

« 3§83

Bu sabah erken saatlerde Cin'den gelen veriler, llke ekonomisindeki [EloE ARSI R

blyimenin hiz kestigi yonundeki goérusu destekler nitelikteydi. Veriler

CDS (5 yilik USD)
Tlrkiye
Guney Afrika

Rusya

04/12/2015 07/12/2015 degisim (bps)

ihracatin Kasim’da bir énceki yilin ayni ayina goére %6.8 ile ortalama
beklentinin Gzerinde dusus kaydettigini gosterirken, ithalatta kaydedilen
daralma %8.7 ile ortalama beklentinin hafif altinda kaldi. Cin’den gelen

veriler, son dénemde Ulke ekonomisini desteklemek igin dnlemler alan

Brezilya

Depehe)

Merkez Bankasi PBoC ve ekonomi yOnetiminin énimuzdeki glnlerde Kay nak: Reuters

yeni adimlar atabilecegini dusunduruyor.

Din yurt i¢i tahvil piyasasinda sakin bir seyir izlendi. 10 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi gini 7 baz puanlik hafif yikselisle

tamamlarken, iki yillik gésterge tahvilde dun islem gegmemesi dikkat ¢ekti.

Ekonomik veri glindeminin hafif olmasi nedeniyle buglin kiiresel piyasalarin petrol fiyatlarindaki gelismelere odaklanmaya devam
etmesi beklenebilir. Petrol fiyatlarindaki dislisiin devam etmesi durumunda A.B.D.’de tahvil getiri egrisinin giderek yataylagsmasi, petrol
ihraccisi Ulke varliklarinin baski altinda kalmasi ve yatinmcilarin riskli varliklar geneline ilgisinin disik seyretmesi beklenebilir. TRY
cinsi varliklarin da olasi bir “risk azaltma” egiliminden hafif olumsuz etkilenebilecegi, ancak petrol fiyatlarindaki dististn Turkiye
ekonomisi icin olumlu olmasi nedeniyle hissedilecek baskinin gelismekte olan ulke varliklari geneline gdre sinirli olabilecegi

dusincesindeyiz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0855, USD/TRY kuru 2.8850, sepet ise 3.0085 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Gecgen hafta Persembe giini sonuglanan ve EUR’'da kisa pozisyonda bulunan pek ¢ok piyasa katilimcisi agisindan “hayal kinkhgr”
yaratan ECB toplantisinin etkisiyle EUR/USD paritesinde gozlenen sert yukari yonli duzeltmenin ardindan, paritenin son iki islem
glniinde yonina hafif agad ¢evirdigi gdzlendi. Din 1.08 seviyesini test eden, ancak bu seviyeden destek bulan EUR/USD paritesi

glini 1.0837 seviyesinden tamamladi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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EUR/USD paritesinde bugiin, Euro Bolgesi'nde aciklanacak 3. ceyrek [Nl 04/12/2015 07/12/2015 degisim (%)
GSYH blyUme verisi takip edilecek. Paritede 1.08 seviyesi ilk 6nemli

. EUR/USD 1.0884 1.0835 -0.5%

destek, 1.0890 da diren¢ konumunda.
USD/JIPY 123.16 123.37 0.2%
OPEC toplantisi sonrasinda petrol fiyatlarinda goézlenen dusus, din Fe=I0es) 1.5110 1.5052 -0.4%
Kanada ve Norveg gibi petrol fiyatlarini yakindan takip eden Ulkelerin para [US» iz 2.8925 2.9125 0.7%

birimlerinde sert deger kaybina neden olurken, gelismekte olan Ulke para JUS» AN 14.3363 14.5351 1.4%
birimleri genelinin de baski altinda kaldigini gérdik. TRY de USD [0 68.03 69.16 1.7%

DHepe) ) ¢

karsisinda hafif deger kaybederken, diin sabah 2.88 seviyesinden destek FUSp]=1zE 3.7506 3.7666 0.4%
bulan USD/TRY kuru, 6gleden sonra 2.9161 seviyesine kadar yukseldi.
USD/TRY kurunun bugiin 2.9030 seviyesinde bulunan 50 gunlik basit

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

hareketli ortalamasinin {izerinde tutunup tutunmayacag izlenecek. Bugiin -10.5%
yurt icinde aciklanacak sanayi Uretimi verisinden o6nemli bir surpriz -2.9%
cilkmadig takdirde verinin USD/TRY kuru lizerinde sinirli ve gegici etkiye -3.2%
sahip olacag! beklentisindeyiz. -20.0%

-20.6%
Dun gelismekte olan ulke para birimleri geneli baski altinda kalsa da, emtia o
ihraggisi konumundaki Glkelerin para birimlerinde gézlenen satislarin gok e

daha belirgin oldugunu belirtelim. RUB, COP ve ZAR gibi para birimleri
USD karsisinda %1-%3 deger kaybederken, INR ve TRY gibi para
birimlerinde diin hissedilen baski daha sinirliydi. Petrol fiyatlarindaki gerileme devam ettigi takdirde, emtia ihrag/ithal eden gelismekte

Kay nak: Reuters

olan Ulke para birimlerindeki bu ayrismanin daha belirgin hale geldigini gérebiliriz.
USDTRY igin Destek: 2.9100-2.9030-2.8800 Direng: 2.9175-2.9250-2.9365

EURUSD igin Destek: 1.0830-1.0800-1.0760 Direng: 1.0890-1.0950-1.0980

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma giinii oldugu gibi diin de 73,350 seviyesinden destek bulan BIST-100 04/12/2015  07/12/2015 degisim

endeksi giinii %0.48'lik disiisle 73,908.89 puan seviyesinden tamamladi. 74,265.30 73,908.89 -0.48%
Diin A.B.D. borsalari giinii %0.6-%0.8'lik diisiisle tamamlarken, bu sabah 90,901.61 90,544.77 -0.39%
Asya’da hisse senedi endeksleri zayif Cin verilerinin de etkisiyle ekside 123,630.66  123,164.04 -0.38%
seyrediyor. BIST-100 endeksinin bugiin kiiresel piyasalardaki zayif havanin 75,716.10 75,208.89 -0.67%
ve USD/TRY kurunda gdzlenen hafif yiikselisin etkisiyle giine saticili 1,055,880 1,051,184 -0.44%
baslayabilecegini diisiiniiyoruz. BIST-100 endeksinde 73,350, 72,600 ve 114 115 0.80%
72,000 puan destek; 74,000, 75,000 ve 75,900 puan direng seviyeleri. 14.8 15.8 6.95%

Kay nak: Reuters
Altinin ons fiyatinda gegen haftaki istihdam verilerinin ardindan goézlenen

sert yiikselisin diin kismen geri verildigini gérdik. Cuma giinii US$ 1,089 seviyesine kadar yiikselen altinin ons fiyati diin US$ 1,066.57
seviyesine geriledi. Bu sabah US$ 1,074 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,067, US$ 1,060 ve US$ 1,055 destek; US$
1,080, US$ 1,188, US$ 1,100 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

8 Aralik Sal

Turkiye 10:00 Ekim ayi sanayi Uretimi (aylik %) -13.4 -I- -0.04/2.8

A.B.D. 13:00 NFIB kuglk isletmeler iyimserlik endeksi 96.7 96.4 96.1

Euro Bolgesi 12:00 3.¢eyrek GSYH buylmesi (% CC/% YY) 0.3/1.6 - 0.3/1.6

Cin 05:00 Kasim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) 64 63.5 61.64

9 Aralik Garsamba

Tarkiye 10:30 2016 yil Para ve Kur Politikasi metni agiklanacak

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -0.2

Gin 04:30 Kasim ay1 TUFE artisi (YY %) - 1.4 1.6

10 Aralik Persembe

Turkiye 10:00 3.ceyrek GSYH buylmesi (% YY) 2.9 - 3.78
10:00 Ekim ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -0.1 - 0.1

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 269

ingiltere 14:00 Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

11 Aralik Cuma

A.B.D. 15:30 Kasim ayi perakende satislar (%) - - -
17:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 92.7 92.1 91.3

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aligsanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6&tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
daditimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoéruler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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