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e Cuma gunl A.B.D.de aciklanan Ocak ayi istihdam verileri karisik geldi. Tarim disi istihdam artisi beklentinin altindaydi, ancak issizlik
orani ve ortalama saatlik licretlerdeki yillik artis beklentiden iyi geldi. Istihdam verilerinin nette olumlu algilanmasi, Fed'in bu yil faiz
artirrmina gidebilecegi beklentisini yeniden giindeme tasidi. Fed’in bu yil faiz artinmina gidebileceg@i dislincesi yeniden masada olsa
da, devam eden kuresel biyimeye ve Cin’e dair endiseler ile Euro Boélgesi ve Japonya tahvil getirilerinin goéreli olarak ¢ok disuk
olmasi, A.B.D. tahvillerinin talep gérmesine yol agiyor. Bu sabah yurt icinde agiklanacak Aralik ayi sanayi Uretimi verisinin piyasada
kalici bir etki yaratmasini beklemiyoruz. Yurt ici tahvil faizlerinin bugtin USD/TRY kuruna bagh hareket etmesi beklenebilir. Yurt disinda
veri giindeminin zayif oldugu bugiin, Amsterdam’da konusacak ECB’den Walter, Hollanda Merkez Bankasi’'ndan Sijbrand’in ve
Dijsselbloem’in yorumlari takip edilecek (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunda 2.90-2.89 bandi destek olmayi surduriyor, yukarida ise 100 giinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 2.9395
seviyesi direng. Genel olarak bu haftanin konu basliklarina bakacak olursak; yurt icinde Carsamba giinii yayimlanacak Aralik ayi cari
islemler agigi verisinin 6ne ¢iktigini sdyleyebiliriz. Yurt diginda ise Fed Baskani Yellen’in Carsamba giini Kongre'de, Persembe giinl
de Senato’da yapacagi konusmalarda bankanin para politikasina dair yeni bir mesaj verip vermeyecegdi merak ediliyor. Cuma guni
A.B.D.'de agiklanacak Ocak ayI perakende satiglar ile Aimanya’da ve Euro Boélgesi'nde yayimlanacak 2015 yili son ¢eyrek GSYH
buyume verisi, haftanin 6ne ¢ikan verileri arasinda yer aliyor (déviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (YY %) -3.6 - 3.45
Euro Bolgesi 13:00 ECB’den Walter, Hollanda MB’den Sijbrand ve Dijsselbloem, Amsterdam’da konusacak.

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan: Giinliik YBY*
Giinliik PaNS " Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDITRY > 9205 033 BIST-100 7420354  -0.41 3.45
EUR/TRY 3.2552 -0.21 BIST-30 91,003.17  -0.45 4.09
EUR/USD 1.1156 -0.45 BIST Bankacilk 12510233  -0.93 4.32
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 5848.06  -0.86 -6.32
Bir giin 6nceki kapanis 10.74 11.03 XETRA DAX 928623  -1.14 113,56
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.258
— Dow Jones Ind. Ave. 16,204.97 -1.29 -7.00
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 o
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 436314 -3.25 -12.87
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,880.05 -1.85 -8.02
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,173.29 1.55 10.66
Brent petrol 34.06 -1.16 -8.64

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Cuma gunlt A.B.D.de agiklanan Ocak ayi istihdam verileri karisik geldi. 04/02/2016 05/02/2016 (baz puan-bps)
Tarim disi istihdam artigi 151 bin kisi ile piyasanin ortalama beklentisi olan bilesik faiz (%) / kapanis degisim

190 bin kiginin altindaydi. Onceki ayin verisinde de asa@l yonde revizyon ERALSCESEE 11.02 11.03 1| =p
yapildi. Ancak istihdam verisinin diger kalemlerinin giiglii oldugu séylenebilir.  [ERELSESEUT 10.64 10.63 -1 =
issizlik orani %4.9 ile %5 olan ortalama beklentinin altinda gelirken, ortalama U ARkl -38 -40

saatlik Ucretlerdeki yillik artis %2.5 ile %2.2 olan beklentinin oldukga By TN RC IR A RO T e eI (OS]
Uzerindeydi. Istihdam verilerinin nette olumlu algilanmasi, Fed’in bu yil faiz  |Bp 117.7 117.5 0.1
artinmina gidebilecegi beklentisini yeniden giindeme tasidi. istihdam verileri  [E3%0) 165.1 164.8 -0.3
sonrasinda A.B.D. tahvil faizlerinde vyikselis yasandi. Ancak aksam [pl¥kl 102.3 102.2 -0.2

saatlerine dogru A.B.D. tahvil faizlerinin yéniini tekrar asagi cevirmesi, petrol 04/02/2016 05/02/2016 dedisim (bps)

fiyatlarindaki ve hisse senedi endekslerindeki disusle iligkiliydi. Cuma ginli  NFESYET yilik (%) 1.86 1.85 2

§ 483

%1.8640'tan %1.8480'e disen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin bu sabah ERBEEREE 115 112

%1.8560 seviyesine yakin oldugu gérultyor.

CDS (5 yillk USD)  04/02/2016 05/02/2016

Fed'in bu yil faiz artirnmina gidebilecegi dlislincesi yeniden masada olsa da, QEUOE

degisim (bps)

devam eden kiiresel bilyiimeye ve Cin’e dair endigeler ile Euro Bélgesi ve FCUSRULE]
Japonya tahvil getirilerinin géreli olarak ok diisiik olmasi, A.B.D. tahvillerinin SR

I §

talep gérmesine yol aciyor. Brezilya
Kaynak Reuters

Bu sabah yurt icinde agiklanacak Aralik ay1 sanayi Uretimi verisinin piyasada

kalici bir etki yaratmasini beklemiyoruz. Yurt ici tahvil faizlerinin bugiin USD/TRY kuruna bagli hareket etmesi beklenebilir. Yurt disinda
veri gundeminin zayif oldugu bugiin, Amsterdam’da konusacak ECB’den Walter, Hollanda Merkez Bankasrndan Sijbrand’in ve
Dijsselbloem’in yorumlari takip edilecek.

Genel olarak bu haftanin konu basliklarina bakacak olursak; yurt icinde Carsamba glinii yayimlanacak Aralik ayi cari islemler acgigi
verisinin 6ne ¢iktigini sdyleyebiliriz. Yurt disinda ise Fed Baskan! Yellen’in Carsamba gunli Kongre’de, Persembe ginu de Senato’da
yapacagl konusmalarda bankanin para politikasina dair yeni bir mesaj verip vermeyece@i merak ediliyor. Cuma gini A.B.D.de
aciklanacak Ocak ayi perakende satiglar ile Almanya’da ve Euro Bolgesi'nde yayimlanacak 2015 yili son ¢geyrek GSYH biiyime verisi,
haftanin 6ne ¢ikan verileri arasinda yer aliyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1145, USD/TRY kuru 2.9155, sepet ise 3.0820 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’de Cuma gunu agiklanan Ocak ayi tarim digi istihdam artisinin piyasanin ortalama beklentisinin altinda gerceklesmesi ve bir
Onceki ayin verisinde de asag! ydénde revizyona gidilmesi, ilk tepki olarak USD’nin deger kaybetmesine neden oldu. Ancak yatirimcilar

daha sonra istihdam verilerin diger kalemlerinin giiclii oldugunu gérdii ve istihdam verilerinin nette olumlu oldugu diisiindi. Ozetlemek

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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gerekirse Cuma gunku istihdam verileri, Fed’in bu yil faiz artirmina
gitmeyecegdi yonindeki son giinlerde gii¢ bulan beklentilerin sorgulanmasina

yol agti.

Veriler agiklandiginda piyasa ilk anda tarim disi istihdamdaki artisin beklentinin
altinda olduguna odaklandi ve 1.1210 seviyesindeki EUR/USD paritesi 1.1250
ile 22 Ekim'den beri en yuksek seviyesini goérdl. Ancak istihdam verilerinin
diger kalemlerini gicli oldugunu anlasiimasiyla USD degder kazandi ve
EUR/USD paritesi 1.11 seviyesine yaklasti. istihdam verileri 6ncesinde 2.8995
seviyesindeki USD/TRY Kkuru, veriler sonrasinda 2.92 seviyesini denedi.

A.B.D.’de Cuma aksami CFTC’nin acgikladidi verilere gore, 2 Subat ile biten
haftada spekulatorlerin USD’deki net uzun pozisyonlari US$ 23.85 milyardan
US$ 18.20 milyara geriledi. Boylelikle arka arkaya 6. haftada da USD’deki uzun
pozisyonlar azalirken, 15 haftadan beri ilk kez net USD uzun pozisyonlari US$
20 milyarin altina indi. Spekulatérlerin son haftalarda USD’deki uzun
pozisyonlarini azaltmalari, Cin stresinin, kiresel ekonomik biylimenin ve
disen petrol fiyatlarinin, Fed’in faiz artirimlarini 6telemek zorunda kalacagi

distincesiyle agiklanabilir.

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1206
USD/JPY 116.74
GBP/USD 1.4587
USD/TRY 2.9108
USD/IZAR 15.8466
USD/RUB 76.65
USD/BRL 3.8882

8 Subat 2016

04/02/2016 05/02/2016 degisim (%)

1.1156 -0.4%| 4}
116.89 0.1%| 4}
1.4500 -0.6%| 4}
2.9205 0.3%| 4}
16.0075 1.0%| 4}
7751 11%| {3
3.9020 0.4%| 4}

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Yurt iginde bugiin agiklanacak Aralik ayi sanayi Uretimi verisinin USD/TRY kuru Uzerinde kalici bir etki yapmayacagini diistiniyoruz.
USD/TRY kurunda 2.90-2.89 bandi destek olmay! strdiriyor, yukarida ise 100 guinliik basit hareketli ortalamanin oldugu 2.9395 seviyesi

direng. Cin piyasalari bu hafta tatil nedeniyle kapali olacak. Petrol fiyatlarindaki seyir yakindan takip edilmeye devam edilirken, Carsamba

glint Fed Bagkani Yellen’in Kongre’deki konusmasi 6ncesinde yurt disinda 6ne ¢ikan bir gindem maddesi bulunmuyor.

USDTRY igin Destek: 2.9140-2.9030-2.8930 Direng: 2.9240-2.9275-2.9395

EURUSD igin Destek: 1.1110-1.1070-1.1055 Direng: 1.1170-1.1215-1.1250

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma guni dar bantta hareket eden BIST-100 endeksi %0.41 azalarak
74,203.54 puandan gini tamamladi. Bu sabah Asya borsalarinin genelinin
artida oldugu gortluyor. Cin piyasalari ise tatil nedeniyle bu hafta kapali olacak.
Nitekim Asya piyasalarindaki islem hacimlerinin diisik olmasi Cin’deki tatil ile
de iligkilendirilebilir. BIST-100 endeksinde 74,000, 73,250 ve 72,650 puan
destek; 74,770, 75,600 ve 76,000 puan direng seviyeleri.

A.B.D."de Cuma guinii agiklanan tarim digi istihdam verisinin beklentinin altinda
gelmesiyle ilk anda altinin ons fiyatinda yikselis yasansa da, daha sonra
saatlik ortalama Ucretlerdeki artisin gi¢li oldugunun anlagiimasi, artisin geril

04/02/2016

BIST-100 74,505.36

BIST-30 91,410.45
XBANK 126,270.37
XUSIN 74,901.96
MSCI TR 1,058,428
MSCI EM 101
VIX 21.8

05/02/2016

degisim

74,203.54
91,003.17 -0.45%
125,102.33 -0.93%
74,824.22 -0.10%
1,053,186 -0.50%
100 -0.89%
23.4 7.05%

Kaynak Reuters

verilmesine yol agti. Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,165 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,153, US$ 1,145 ve US$

1,130 destek; US$ 1,171, US$ 1,175 ve US$ 1,179 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

8 Subat Pazartesi

Turkiye 10:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (YY %) -3.6 - 3.45

Almanya 09:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) 1.0 - -0.3

Euro Bolgesi 13:00 ECB’den Walter, Hollanda MB’den Sijbrand ve Dijsselbloem, Amsterdam’da konusacak.

9 Subat Sali

A.B.D. 13:00 Ocak ay1 NFIB Kiigiik igletmeler iyimserlik Endeksi 93 94 95.2

10 Subat Carsamba

A.B.D. 17:00 Fed Bagkani Yellen Kongre’de bir konugsma yapacak.

11 Subat Pergsembe

Turkiye 10:00 Aralik ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -5.0 - -2.105

A.B.D. 17:00 Fed Bagkani Yellen, Senato’nun Bankacilik Komitesi’'nde konusacak.

Euro Bolgesi 16:00 Euro Bolgesi Maliye Bakanlari Briiksel'de toplanacak.

12 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Ocak ay! perakende satiglar (aylik %) 0.1 0.1 0.1
17:00 Subat ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 915 93 92

Almanya 09:00 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.8/0.5 -I- -0.8/0.5
09:00 2015 yili 4. geyrek GSYH (GG %/YY %) 0.3/1.5 -I- 0.3/1.7

Avrupa 10:00 AB Maliye Bakanlari Briiksel'de toplanacak.

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (YY %) 1.0 - 11
12:00 2015 yili 4. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.3/1.6 -I- 0.3/1.6

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
mailto:pinar.uslu@ingbank.com.tr
mailto:kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

