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e (Cin’de otomatik devre kesici mekanizmasinin askiya alinmasi, Cin borsalarinin olumlu tepki vermesini ve risk istahinda bir miktar
toparlanma yasanmasini sagladi. Bu sabah Cin Merkez Bankasi’'nin, USD/CNY paritesinin orta noktasini 9 giin iginde ilk defa bir glin
Oncesine gore daha yukarida bir seviyeye sabitlemesi de piyasalara olumlu yansidi. Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak istihdam verileri,
bir stredir Cin ve petrol haberlerine odaklanan piyasalarin yGzinin yeniden A.B.D. verilerine ve Fed faiz artinm konusuna
cevrilimesine neden olacak. Verilerin gugli gelmesi durumunda Fed'in yil iginde piyasanin beklediginden daha fazla faiz artirimi
yapabilecegi dustncesi destek bulup, USD deger kazanabilir ve A.B.D. tahvil faizlerinde yikselis gérulebilir (tahvil, sayfa 2)

e A.B.D. istihdam verilerinin giiclii gelmesi durumunda EUR/USD paritesinin yeniden 1.08 seviyesinin altini test edecegi gérisiindeyiz.
Guglu bir veri, 19 Ocak'ta yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi 6ncesinde kirilgan kalmaya devam edecegini
distindugumiz TRY uzerinde, benzer gelismekte olan Ulke para birimlerine kiyasla daha belirgin bir etkiye sahip olabilir. Manset
istihdam rakaminin 200 binin Gzerinde olmasi ve verinin diger alt bagliklarinin hayal kirikhgi yaratmamasi durumunda USD/TRY
kurunun haftayi 3.00 seviyesinin lizerine tamamlayacagi beklentisindeyiz (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) - - 0.1
A.B.D. 15:30 Aralik ayi igsizlik orani (%) 5.0 5.0 5.0
15:30 Aralik ayi tarim disi istihdam degisimi (000) 200 200 211
15:30 Aralik ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %) 0.2 0.2 0.2

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanylla GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
- PE  Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik

Seviye  degisim (%) BIST-100 71,495.93 0.42 -0.32
USD/TRY 2.9983 010 BIST-30 87,417.44  0.64 -0.01
EURTRY 3.2769 130 BIST Bankacilk 119,500.42 0.70 0.35

EUR/USD 1.0934 1.45 ankactl e ‘ e
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 595408 -1.96 ~4.62
Bir giin 6nceki kapanis 10.90 11.20 XETRA DAX 9,979.85 -2.29 -7.10
Goésterge Eurobond - Oca 2030 5.481 Dow Jones Ind. Ave. 16,514.10 -2.32 -5.23
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 4,689.43 -3.03 -6.35
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1.943.09 2137 -4.93

, e
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altn 1,109.10 135 461
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

Brent petrol 33.75 -1.40 -9.47

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Gin'de otomatik devre kesici mekanizmasinin askiya alinmasi, Cin 06/01/2015 07/01/2016 (baz puan-bps)

borsalarinin olumlu tepki vermesini ve risk istahinda bir miktar toparlanma bilesik faiz (%) / kapani degisim

yasanmasini sagladi. Bu sabah Gin Merkez Bankasrnin, USD/CNY [ERACSESUEE Al Lz E
10 yillik gosterge 11.20 11.11 -8

10-2 yil getiri farki -2 -9

@@

paritesinin orta noktasini 9 gln icinde ilk defa bir giin dncesine gére daha

yukarida bir seviyede sabitlemesi de (Yuan’a deder kazandirmasi) piyasalara

olumlu yansidi. TR Eurobond ($)  06/01/2015 07/01/2016 degisim (US$)
2025 1155 115.3 02| =
Cin ekonomisine dair endigeler ve dislk petrol fiyatlari diin sabah A.B.D. 2030 162.3 161.9 04| =
tahvillerinde alimlarin gériilmesine yol agarken, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi 2041 1000 997 03| =
diin %2.1190 seviyesine kadar geriledi. Cin’de devre disi birakilan otomatik —_—
- : Lo - o 06/01/2015 07/01/2016 degisim (bps)
devre kesici mekanizmasi ile ilgili haber sonrasinda giini %2.15 seviyesinin
A.B.D. 10 yillk (%) 2.15 2| 4k

Uzerinde tamamlayan 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.18’e yakin seyrediyor. »
10-2 yil getiri farki 120

Bugiin 6gleden sonra A.B.D.'de yayimlanacak istihdam verileri, bir stredir FepSXERIIA0S0) BRI ZI o p/(0kVZLNT:

degisim (bps)
Cin ve petrol haberlerine odaklanan piyasalarin yizinin yeniden A.B.D. RO

verilerine ve Fed faiz artirnm konusuna gevrilmesine neden olacak. Carsamba EEEYAAN{iE!

gunu aciklanan 6zel sektor istihdam artisi ile bugiun yayimlanacak resmi [RUISE!

= = 2> 2

istihdam verileri arasindaki korelasyon her zaman gicli degil. Ancak [EICAVES
Kaynak Reuters

beklentinin Gizerinde gelen 6zel sektdr istihdam verileri sonrasinda bugunki
resmi istihdam verilerinin de olumlu gelecegdi dusUnuluyor. Verilerin giglu gelmesi durumunda Fed’in yil icinde piyasanin beklediginden
daha fazla faiz artinmi yapabilecegi disuncesi destek bulabilir, USD deger kazanabilir ve A.B.D. tahvil faizlerinde yikselis gorulebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0865, USD/TRY kuru 2.9870, sepet ise 3.1140 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Hafta basindan bu yana kiresel doviz piyasalarinda oynaklidi artiran Cin kaynakl risk algisinin diinden bu yana Cinli yetkililerin attiklar
adimlarin etkisiyle azaldigi goruliyor. Sert fiyat dislUslerinin ardindan borsanin islemlere kapanmasina yol agarak Cin borsalarini sert
hareketlerden korumayi amaglayan, ancak tersine fiyat hareketlerini daha da sertlestirdigi anlagilan “circuit breaker” (otomatik devre kesici
mekanizma) diin devre digi birakilirken, Cin borsalari bu sabah artida seyrediyor. Ote yandan PBoC bugiin, diin sert sekilde yiikselen
USD/CNY paritesinin orta noktasini asagiya ¢gekerek Yuan’in deger kazanmasina imkan sagladi. Piyasadaki genel kani, PBoC’nin kamu
bankalari araciligiyla piyasaya girerek Yuan’i destekledigi yoniinde.

Kuresel risk algisinin olumlu yénde degismesi son glnlerde sert sekilde gerileyerek diin Adustos ayindan bu yana gérdugu en disik
seviye olan 117.33’e kadar disen USD/JPY paritesinin bu seviyeden toparlanmasina neden oldu. Son glinlerde Cin kaynakli endiselerin
ve petrol fiyatlarindaki zayif seyrin baskisinin hissedildigi gelismekte olan tlke para birimlerinin de diinden bu yana USD karsisinda hafif
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deger kazandi§i goriliyor. Nitekim din sabah brent petrol fiyatinin US$ 32
seviyesine yaklasmasinin da etkisiyle 3.02 seviyesinin Uzerine ylkselen
USDI/TRY kuru, 6gleden sonra kuresel risk algisinin iyilesmesiyle 2.99'un altina
geri cekildi.

EUR/USD paritesinde din kisa vadeli A.B.D. tahvil faizlerinde gdzlenen
hareketler yon belirleyici oldu. A.B.D.’nin kisa vadeli tahvil faizinin (2 yillik)
gerilemesinin sagladigi destekle din aksam 1.09 seviyesinin Uzerini test eden
EUR/USD paritesi bu seviyenin izerinde tutunamad:.

Bugiin doviz piyasalarinda A.B.D.’de agiklanacak Aralik ayi istihdam raporu
takip edilecek. Piyasadaki ortalama beklenti tarim digi istihdamda 200 bin kisilik
artis kaydedilecegi yéniinde. Iki seri arasindaki iliski her zaman gok dogrusal
olmasa da, Cargsamba giini yayimlanan ADP 6zel sektor istihdam verisinde
kaydedilen gugcli artisin resmi istihdam verisi Uzerindeki yukari yonla riskleri
artirdigini séylemek mimkun. Bugun issizlik oraninin %5 seviyesinde sabit
kalmasi, ortalama saatlik Ucretlerdeki aylik artisin ise %0.2 ile Kasim ayina
paralel gerceklesmesi bekleniyor. Ancak tcretlerdeki aylik artisin sabit kalmasi,
baz etkisi nedeniyle saatlik Ucretlerdeki yillik artisin %2.7 seviyesine

yukselmesine yol agacak.

Déviz kurlari

EUR/USD
USD/IPY

GBP/USD
USD/TRY
USD/IZAR
USD/RUB
USD/BRL
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1.0778
118.46
1.4626
3.0014
15.8440
74.55
4.0229
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06/01/2015 07/01/2016 degisim (%)

1.0934 1a%| 4}
117.66 -0.7%| 4}
1.4615 -0.1%| )
2.9983 -0.1%| )
16.0720 Law| 4}
75.05 0.7%| 4}
4.0433 0.5%| 4}

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Bugiin agiklanacak istihdam raporundan gikacak glgli bir tablo, halihazirda yil iginde 2 faiz artirrmina gidecegi fiyatlanan Fed'in faiz

artirimlarini artirabilecegdi goriisiint destekleyerek USD’nin deder kazanmasina yol agabilir. Verinin gi¢li gelmesi durumunda EUR/USD

paritesinin yeniden 1.08 seviyesinin altini test edecegi goéristindeyiz. Guglu bir veri, 19 Ocak’ta yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu

toplantisi 6ncesinde kirilgan kalmaya devam edecegini dugiindigumuiz TRY Uzerinde benzer gelismekte olan llke para birimlerine kiyasla

daha belirgin bir etkiye sahip olabilir. Mansget istihdam rakaminin 200 binin Gzerinde olmasi ve verinin diger alt bagliklarinin hayal kiriklig

yaratmamasi durumunda USD/TRY kurunun haftayi 3.00 seviyesinin uzerine tamamlayacagi beklentisindeyiz.

USDTRY igin Destek: 2.9840-2.9750-2.9600 Direng: 3.0000-3.0100-3.0280

EURUSD igin Destek: 1.0820-1.0800-1.0760 Direng: 1.0900-1.0940-1.0980

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Diin giine disusle baslayan ve 69,700 puan seviyesinin altina gerileyen BIST-
100 endeksi, son glinlerde oldugu gibi diin de 70,000 puan seviyesinin altindan
destek buldu. Cin borsalarinda, maksadi her ne kadar bu tip hareketleri 6nlemek
olsa da son gunlerde kaydedilen sert hareketleri daha belirgin hale getiren
“otomatik devre kesici’nin kaldiriimasi, kuresel hisse senedi piyasalariyla
beraber BIST-100 endeksine de olumlu yansirken, endeks ginu %0.42’lik
yukselisle 71,495.93 puan seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksinde
71,000, 70,000 ve 69,300 puan destek; 71,700, 72,500 ve 73,000 puan direng

seviyeleri.

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN

MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

06/01/2015
71,197.94
86,862.50
118,674.06
73,367.87
1,006,871
108

20.6

07/01/2016

degisim

71,495.93 0.42%
87,417.44 0.64%
119,500.42 0.70%
73,527.50 0.22%
1,012,941 0.60%
106 -1.78%

25.0 21.37%
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Brent petroluin varil fiyati diin US$ 32.16 ile 2004 yilinin Haziran ayindan bu yana goérdiigi en disik seviyeye geriledi. Din gérdigu
disik seviyeden hafif toparlayan brent petrol fiyati bu sabah US$ 34 seviyesinin (izerinde seyrediyor.

Son glinlerde artan risk algisindan destek bulan ve bu sabah erken saatlerde US$ 1,109 seviyesinde bulunan 100 gunlik hareketli
ortalamasini test eden altinin ons fiyatinin bu seviyenin lizerinde tutunamadigi gézlendi. Bu sabah US$ 1,100 seviyesinde bulunan altinin
ons fiyatinda US$ 1,098, US$ 1,091 ve US$ 1,082 destek; US$ 1,112, US$ 1,120, US$ 1,125 ise direng seviyeleri.

Takvim
Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
8 Ocak Cuma
Turkiye 10:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) - - 0.1
A.B.D. 15:30 Aralik ayi issizlik orani (%) 5.0 5.0 5.0
15:30 Aralik ayi tarim digi istihdam degisimi (000) 200 200 211
15:30 Aralik ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %) 0.2 0.2 0.2

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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