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e Dun Hazine Mustesarligi, uluslararasi piyasalarda USD cinsinden bor¢lanma igin yetki verdi. Boylelikle Tirkiye'nin son yillarda
gelismekte olan Ulkeler arasinda uluslararasi piyasalarda yilin ilk déviz cinsinden borglanmasini gerceklestiren Ulkeler arasinda yer
alma geleneg@i bozulmadi. EUR/USD paritesindeki gerilemeye ragmen, TRY'de deger kaybi yasanmamasi biyik 6lglide petrol
fiyatlarindaki dustsiin devam etmesiyle acgiklanabilir. Buna bagl olarak yurt igi tahvil faizlerindeki gerileme de surdil. Bugiin de tahvil
piyasasindaki ilimli seyrin korunmasini bekliyoruz. Bugiin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin agirlikh olarak %1.97-%2.03 bandinda
kalacagini disunuyoruz (tahvil, sayfa 2)

e ECB’den gelecek olasi bir adima dair beklentilerin ve Yunanistan kaynakli endiselerin etkisiyle diin 1.18 seviyesini test eden
EUR/USD paritesindeki zayif seyrin korunmasi durumunda gézler, dnimuizdeki dénemde en son Kasim 2005'te gorulen 1.1640
seviyesine cevrilebilir. Bugiin BoE'nin politika degisikligine gitmesi beklenmiyor. EMEA bdlgesinde yilbasindan bu yana USD
karsisinda deger kazanan tek para birimi olan TRY’deki olumlu seyir bu sabah da korunurken, USD/TRY kuru erken saatlerde 2.31
seviyesini test etti. USD/TRY kurunda 2.3150-2.3100 bandi énemli bir destek olmayi surdiriyor. EUR/TRY kurunda 2.7215'in ilk
onemli destek oldugunu sdyleyebiliriz (d6viz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Euro Bolgesi 13:00 Ocak ay1 ekonomik gliven 101.3 101.1 100.8
13:00 Ocak ayi sanayi given -3.9 -4.0 -4.3
12:00 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) - 0.3 0.4
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
Giinliik PAMNS  Degigim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%) 3 )

USDITRY 53177 019 BIST-100 86,776.58 0.15 1.23
EUR/TRY 2.7446 -0.62 BIST-30 107,448.33 -0.23 1.22
EUR/USD 1.1837 -0.43 BIST Bankacilk 160,665.27 -0.14 1.09
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,419.83 0.84 -2.23
Bir gun onceki kapan|§ 7.55 7.69 XETRA DAX 9,518.18 0.51 -2.93
GOsterge Eurobond - Oca 2030 4634 Dow Jones Ind. Ave. 1758452  1.23 -1.34
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 SEP500 2 025.90 116 160
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 T ’ o~
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,210.05 -0.69 241
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 51.15 0.10 -10.78

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Pazartesi ginkl yazimizda paylastigimiz beklentimize paralel olarak 06/01/2015 07/01/2015 (baz puan-bps)
Hazine Mustesarhdi, uluslararasi piyasalarda déviz cinsinden borglanma bilesik faiz (%) / kapanis degisim
icin yetki verdi. Boylelikle Turkiye'nin son yillarda geligmekte olan dlkeler PAVIQeIeRICRol] 7.79 7.69 -9

arasinda uluslararasi piyasalarda yilin ilk déviz cinsinden borglanmasini  EIEVIISeleS CIgel 7.71 7.60 -11

pepe

gerceklegtiren Ulkeler arasinda yer alma gelenedi bozulmamig oldu. KIS ER(RENS -7 -9

Bankacilara dayandirilan habere goére, Hazine'nin Nisan 2043 vadeli,
TR Eurobond ($)  06/01/2015 07/01/2015

2025 125.1 0
2030 177.5 1
Bu hafta dizenledigi bes tahvil ihalesinin ardindan din Hazine Rkl 114.3 0

USD cinsinden tahvilin yeniden ihracinda nihai getiri %4.95, bor¢lanma
tutari da US$ 1.5 milyar oldu.

Mustesarligl, piyasa yapici bankalara TL 598 milyonluk ihale sonrasi 06/01/2015 07/01/2015

§ I=3

satis gergeklestirdi. Boylelikle Hazine’nin aylik TL 10.8 milyarlik A.B.D. 10 yillk (%)

borglanma 6ngoérisiine ulasmasi igin gelecek hafta diizenlenecek ihalede

10-2 yil getiri farki

sadece TL 419 milyonluk satis yapmasi yeterli olacak.
CDS (5 yillk USD)  06/01/2015 07/01/2015

EUR/USD paritesindeki gerilemeye ragmen, TRY'de deder kaybi [Ritgays
yasanmamasi buylk olglide petrol fiyatlarindaki dastsin devam Eeiy@Niere)
etmesiyle agiklanabilir. Buna bagli olarak din yurt i¢i tahvil faizlerindeki  E¥tSV8

prpEpp.

gerilemenin de sirdigd goruldu. Bugin de tahvil piyasasindaki ihml  FEIEVAIVEN

seyrin korunmasini bekliyoruz. Kay nak: Reuters

Din aksam yayimlanan Fed'’in Aralik ayi toplantisina iligkin tutanaklar, piyasalarin yoéninu degistirmedi. Bugiin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizinin agirlikli olarak %1.97-%2.03 bandinda kalacagini distiniyoruz.

Doviz Piyasasi

e Euro Bélgesi’nde diin yayimlanan Aralik ay1 TUFE verisi, bélgede tiiketici fiyatlarinin yillik %0.2 ile ortalama beklentiden daha fazla
gerileme kaydettigini gosterdi. Bélge ekonomisi lizerindeki deflasyon/uzun sireli diigiik enflasyon tehdidini vurgulayan TUFE verisi,
ECB’nin 22 Ocak’taki toplantisinda yeni bir politika adimi atacadi beklentisini gliglendirerek EUR'nun deger kaybetmesinde etkili
oldu. Veri dncesinde yaklasik 1.1860 seviyesinde seyreden EUR/USD paritesinde, verinin yayimlanmasinin ardindan gerileme
egilimi gorulirken, A.B.D.’den gelen olumlu ADP istihdam raporunun da etkisiyle parite aksam saatlerinde 1.1804 seviyesine kadar

geriledi.

e ADP tarafindan yayimlanan rapora gore Aralik ayinda A.B.D.'de ¢zel sektorde istihdam edilenlerin sayisinda 241 bin kisilik artis
kaydedildi. ADP tarafindan yayimlanan rakamlar ile resmi A.B.D. istihdam verileri arasinda zaman zaman ciddi farklar gorilse de,
Cuma guni agiklanacak tarim digi istihdam ve igsizlik orani verilerinin olumlu bir tablo gizecegini distindiiren ADP verisi, diin
USD'yi destekledi. USD’nin gelismis Ulke para birimlerine karsi degerini 6lgen Dolar Endeksi (DXY), din 92.26 ile 2005 yili

sonlarindan bu yana goérdigu en yiiksek dedere ulasti.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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e Diln aksam yayimlanan Fed’in Aralik ay! toplantisina dair tutanaklar, Merkez Bankasi’'nin ilk faiz artinrminin zamanlamasina iliskin
yeni bir sinyal vermedi. Tutanaklarda 6ne ¢ikan mesajlar, Fed Uyelerinin A.B.D. ekonomisindeki toparlanmanin kiresel biyime
goérinumi Uzerindeki risklere ragmen gugli olmay sirdurecegdi gorusiinde oldugu ve faiz artinminin “gcekirdek” enflasyonun mevcut

seviyeye yakin oldugu bir ortamda dahi yapilabilecegiydi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1813, USD/TRY kuru 2.3130, sepet ise 2.5226 seviyesinde bulunuyor.

GOriis:

Din Euro Bélgesinden gelen TUFE verisi, enflasyon beklentilerinin [[BaZz40lEl 06/01/2015 07/01/2015 degisim (%)
bozulmasi riskine kargi ECB'nin 22 Ocak'ta yeni bir politika adimi atacagini  FZ¥=UIs) 1.1888 1.1837 -0.43%
duglinddriarken, akgsam saatlerinde yayimlanan Fed tutanaklarinda Aralik FESoAl2 118.39 119.25 0.73%
ayl karar metnindeki gérece “sahin” ¢izginin korunmasi, iki merkez [elITUSID) 1.5150 1.5109 -0.27%
bankasinin uygulayacag! politikalar arasindaki farkliigi vurguluyor. FES»ar=4 2.3221 23177 -0.19%
ECB’den gelecek olasi bir adima dair beklentilerin ve Yunanistan kaynakli [¥S» Nz 11.711 11.6738 -0.32%
endiselerin etkisiyle diin 1.18 seviyesini test eden EUR/USD paritesindeki [BSp]=0)) 63.145 62.65 -0.78%

PRpEpEpEp—

zayif seyrin korunmasi durumunda gozler, 6nimizdeki donemde en son [Esl=20 2.6996 2.683 -0.61%

2005 yilinin Kasim ayinda gorilen 1.1640 seviyesine ceuvrilebilir. Kiresel
veri giindeminin sakin oldugu bugiin, ingiltere’de yapilacak BoE toplantisi [ CUR N RS o e S SN0
gunun 6ne ¢ikan gindem maddesi. BoE’nin politika degisikligine gitmesi
beklenmiyor. EMEA bdlgesinde yilbasindan bu yana USD karsisinda deger
kazanan tek para birimi olan TRY’deki olumlu seyir bu sabah da
korunurken, USD/TRY kuru erken saatlerde 2.31 seviyesini test etti.
USD/TRY kurunda 2.3150-2.3100 bandi o6nemli bir destek olmayi

surdirtyor. EUR/TRY kurunun, TRY’de son giinlerde gorilen olumlu

ayrismanin ve EUR’daki zayif seyrin etkisiyle bir yili agkin suredir kaydettigi

Kay nak: Reuters

en dislUk seviye olan 2.7320’ye geriledigini gérdik. EUR/TRY kurunda
2.7215'in ilk 6nemli destek oldugunu sdyleyebiliriz.

USDTRY i¢in Destek: 2.3150- 2.3100-2.3000 Direng: 2.3255-2.3330-2.3450

EURUSD igin Destek: 1.1750-1.1700-1.1640 Direng: 1.1850-1.1900-1.1950

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e BIST-100 endeksi din gerileyen tahvil faizlerinin de destegiyle gin 06/01/2015 07/01/2015 degisim
icinde 87,600 puan seviyesinin (zerine yikselse de kazanimlarini 86,909.58 86,776.58
koruyamadi ve kapanigsa yakin 87,000 puan seviyesindeki direncin 107,698.92 107,448.33 -0.23%
altina geri ¢ekildi. Endeks guini %0.15’lik hafif distsle 86,776.58 puan 160,891.41 160,665.27 -0.14%
seviyesinden tamamladi. 79,556.98 79,495.60 -0.08%

e Kiresel hisse senedi piyasalarinda diin, haftanin ilk iki gliniine kiyasla L ALl DL
daha olumlu bir seyir gézlendi. A.B.D.’de son bes islem giniini ekside 101 e R
tamamlayan S&P 500 endeksi diin gicli ADP 6zel sektdr istihdam 214 — Bt

Kay nak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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raporunun da destegiyle giini %1.16 artida noktaladi.

e Din US$ 1,209- US$ 1,219 araliginda gerileme egilimi izleyerek hareket eden altinin ons fiyati glini US$ 1,211.4 seviyesinden
tamamladi. Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,209 seviyesinde bulunuyor.

e Brent petrol fiyati diin 2009 yilinin Mayis ayindan bu yana ilk defa US$ 50 seviyesinin altinda iglem gérdi. A.B.D. ham petrol
fiyatinin ise US$ 46.8 seviyesine kadar geriledigini gorduk.

Goriis:

Son gunlerde TRY cinsi varliklarda etkili olan olumlu havaya ragmen BIST-100 endeksinin 87,000 puan seviyesindeki direncin tzerine
kalici olarak ylkselemedigi gozleniyor. BIST-100 endeksinin buglin giine glgli bir baslangi¢ yapacagini ve 87,000 puan seviyesinin
Uzerini test edecegini distnlyoruz. BIST-100 endeksinde 86,000, 85,400 ve 84,500 destek; 87,000, 88,000 ve 88,800 ise direng

seviyeleri.

Altinin ons fiyatinda US$ 1,202, US$ 1,189 ve US$ 1,180 destek; US$ 1,214, US$ 1,223 ve US$ 1,228 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

8 Ocak Persembe

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ay1 ekonomik giiven 101.3 101.1 100.8
13:00 Ocak ayi sanayi gliven -3.9 -4.0 -4.3
13:00 Ocak ay! hizmetler gliven 4.6 4.6 4.4
12:00 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) - 0.3 0.4

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) - - 375

9 Ocak Cuma

A.B.D. 15:30 Aralik ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 225 240 321
15:30 Aralik ayi issizlik orani (%) 5.7 5.7 5.8

Almanya 10:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) - 0.2 0.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6turi higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériiler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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