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e Sabah saatlerinde agiklanacak Subat ayi sanayi Uretimi verisinin piyasaya yon belirleyici bir etki yapmasini beklemiyoruz. Bugln
uluslararasi kredi derecelendirme sirketi Moody’s, Tirkiye'nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlayabilir. En son 2 yil 6nce
bir degerlendirme yapan Moody’s’in, kredi notunda ve gortiiniimde bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Moody’s Turkiye'yi yatirm
yapilabilir en dusuk seviye olan Baa3 notuyla ve “negatif’ gériiniimle degerlendiriyor (tahvil, sayfa 2)

e Japon yetkililerden gelen sozel uyarilara karsin USD/JPY paritesi din 107.67 ile 2014 yilinin Ekim ayindan beri gordigi en disuk
seviyeye indi. Japon Maliye Bakan Aso, kurdaki hizli hareketlerin istenmedigini ve yetkililerinin gerekmesi halinde dnlem alacagini
sOyledi. Aso’nun sézleri JPY’de bir miktar satim gorilmesini sadlasa da, USD/JPY paritesinde asagdi yonli riskler siriyor. BoJ'un
doviz piyasasina dogrudan bir miidahalede bulunup bulunmayacagi tartisilirken, ING’nin gértiisi USD/JPY paritesi 105-100 bélgesine
sert bir disls yasamadikga bir miidahale gelmeyecegi yoniinde. 28 Nisan’daki BoJ toplantisinda bir dnlem alinip alinmayacagi merak
ediliyor. TRY, USD karsisindaki deger kaybini surdirtyor. Gun icinde USD/TRY kurunda 2.8525 ilk destek, 2.8735 ise ilk 6nemli
direng. Moody’s’in olasi degerlendirmeleri glinin en merak edilen konu baglidi. EUR/USD paritesinde 1.1330-1.1300 aralii destek;
1.1390 ise ilk diren¢ (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 10:00 Subat ayi sanayi Uretimi (MA, YY %) -4.2 4.1 5.6
- Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Turkiye'nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlayabilir

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Cv;_ijr_'nliik Kapan! Gilinliik YBY*
Seviye degisim (%) panig Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.8608 0.75
EUR/TRY 3.2558 0.63 BIST-100 81,164.66 -0.43 13.16
EUR/USD 1.1375 -0.19 BIST-30 99,192.46 -0.52 13.46
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 132,211.29 -0.50 10.25
Bir guin 6nceki kapanig 9.74 9.98 FTSE 100 EOD 6,136.89 -0.40 -1.69
Gf)sterge Eurobond - Oca 2030 4.826 XETRA DAX 9,530.62 -0.98 -11.29
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,541.96  -0.98 0.67
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 I
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.50 Nasdaq Bilegik 484837 -l47 318
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P 500 2,041.91 -1.20 -0.10
Altin 1,240.29 151 16.98
Brent petrol 39.43 -1.03 5.77

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.6850 ile 25 Subat’tan beri gérdigu en 06/04/2016 07/04/2016 (baz puan-bps)
dusik seviyeye geriledi. Petrol fiyatindaki dusis ve A.B.D. hisse senedi bilesik faiz (%) / kapanis degisim
piyasalarindaki gerileme, A.B.D. tahvillerinin bir gin ara ile yine ilgi PRI SEE 9.92 9.90 2| =
gérmesine neden oldu. 10 yillk gésterge 9.91 9.98 6| 1

10-2 yil getiri farki -1 8

Dun ilk defa Fed Bagkani Yellen ve ondan 6nceki li¢ Fed Bagkani bir panelde

konusma yapti. 4 baskanin toplam 37 yillik gérev siiresi, Fed tarihinin  [LiEUCIUCNCO RSO VEOT degigim (US$)

yaklasik Ugte birine denk geliyor. Konusmasinda Yellen, isglcl piyasasinin 2025 ot = 02| =
tam istihdama yakin ve ekonominin memnun edici bir yonde ilerledigini ARy S ST 02 =
belirtirken, mevcut durumda enflasyonda gecici nedenlerden dolayi 2041 107.9 107:5 04| =
ylikselisin gozlenmedigini sdyledi. Yellen'in agiklamalarinin ardindan bu 06/04/2016 07/04/2016 degisim (bps)

sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.71 seviyesine yakin seyrediyor. A.B.D. 10 yillik (%) 1.69 -6| I

10-2 yil getiri farki 99

Piyasalar, 27 Nisan’daki FOMC toplantisinda faiz degisikligine gidilmesini

CDS (5 yillk USD)  06/04/2016 07/04/2016 degisim (bps)

beklemezken, 15 Haziran’daki FOMC toplantisi igin de faiz artirrmina verilen Tiirkiye
Glney Afrika

Rusya

olasihgin simdilik yiksek bulunmadigi sGylenebilir. Bunun nedenleri arasinda
Fed'in Haziran toplantisindan iki hafta sonra (23 Haziran) Birlesik Krallik'in

Avrupa Birligi'nden c¢ikip ¢ikmama kararini alacagini referandumun Brezilya

= = 2> 2

yapilmasi sayilabilir. Kaynak Reuters

Din TRY’deki deger kaybina paralel olarak 10 yillik tahvilin bilesik faizi 6 baz puanlik yikselisle %9.98 seviyesine ¢iktl. Sabah saatlerinde
aciklanacak Subat ayi sanayi Uretimi verisinin piyasaya yon belirleyici bir etki yapmasini beklemiyoruz. Bugiin uluslararasi kredi
derecelendirme sirketi Moody'’s, Turkiye'nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlayabilir. En son 2 yil dnce bir degerlendirme yapan
Moody’s’in, kredi notunda ve goériinimde bir degisiklige gitmesi piyasada fiyatlanmiyor. Moody’s Tirkiye'yi yatirim yapilabilir en disik
seviye olan Baa3 ve “negatif’ gériinimle degerlendiriyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1370, USD/TRY kuru 2.8630, sepet ise 3.0600 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Japon vyetkililerden gelen sdzel uyarilara karsin USD/JPY paritesi din 107.67 ile 2014 yihinin Ekim ayindan beri gérdigi en disuk
seviyeye indi. Japon Maliye Bakan Aso, kurdaki hizli hareketlerin istenmedigini ve yetkililerinin gerekmesi halinde énlem alacagini séyledi.
Aso’nun soézleri JPY’de bir miktar satim gérilmesini saglasa da, USD/JPY paritesinde asagi yonlu riskler surdyor.

BoJ’'un doéviz piyasasina dogrudan bir mudahalede bulunup bulunmayacag: tartisilirken, ING’nin gérist USD/JPY paritesi 105-100
bdlgesine sert bir diisis yasamadikga midahale gelmeyecegdi yoniinde. 28 Nisan’'daki BoJ toplantisinda bir dnlem alinip alinmayacagi
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merak ediliyor. Bu sabah itibariyla USD/JPY paritesi 108.7 seviyesinde -~
Doviz kurlari 06/04/2016 07/04/2016 degisim (%)

bulunuyor. Mart sonundan beri JPY, USD karsisinda yaklasik %3.6 deger

kazanmis durumda. EUR/USD 1.1397 1.1375 -0.2%
USD/JPY 109.78 108.2 -1.4%
Bugin TSI 15:30'da Fed uyesi Dudley'in konugsmasi takip edilecek. Euro [FEtugiss 1.4120 1.4054 -0.5%

Bolgesi'nde ise ECB’den Nowothny’nin ve Mersch'in konusmalari izlenecek. USDITRY 28396 28608 0.7%

TRY, USD karsisindaki deger kaybini strdariyor. Gin icinde USD/TRY USDIZAR e el 152513 Lo
USD/RUB 67.73 68.14 0.6%

USD/BRL 3.6398 3.6890 1.4%

kurunda 2.8525 ilk destek, 2.8735 ise ilk énemli diren¢g. Moody’s’in olasi

D epep e

degerlendirmeleri ginun en merak edilen konu bashgi.

EUR/USD paritesinde 1.1330-1.1300 araligi destek; 1.1390 ise ilk direng. Yibagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

USDTRY igin Destek: 2.8525-2.8400-2.8340 Direng: 2.8645-2.8730-2.8800

EURUSD igin Destek: 1.1330-1.1300-1.1275 Direng: 1.1390-1.1450-1.1470

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Diin BIST-100 endeksi %0.43 gerileyerek 81,164.66 puandan giinii tamamladi. 06/04/2016  07/04/2016
BIST-100 81,511.27 81,164.66

degisim
-0.43%

Din A.B.D. borsalari da petrol fiyatlarindaki gerilemenin de etkisiyle giini
diistisle tamamladi. BIST-100 endeksinde 81,100, 80,700 ve 80,200 puan |ediEd 99,707.01 99.192.46 -0.52%

destek; 81,700, 82,250 ve 83,000 puan ise direng seviyeleri. XBANK sy iy A0t
XUSIN 83,639.75 83,661.46 0.03%

Fed’in faiz artislari konusunda temkinli durusunu korumasi, altinin ons fiyatinin ¥ Se Rz 1,153,015 1,147,593 -0.47%
US$ 1,230 seviyesinin zerinde tutunmasina destek oluyor. Bu sabah US$ [VSel=Y] 101.92 100.74 -1.16%
1,235 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,230, US$ 1,220 ve US$ 1,210 V4 14.1 16.2 14.69%
destek; US$ 1,243 ve US$ 1,250 ise direng seviyeleri. Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

8 Nisan Cuma

Turkiye 10:00 Subat ayi sanayi Uretimi (MA, YY %) -4.2 4.1 5.6
- Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Tirkiye’nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlayabilir

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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