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e Paskalya tatilinin ardindan yatirimcilarin piyasalara donmesi ve Cuma giini zayif gelen A.B.D. tarim digi istihdam verisi sonrasinda
din USD'deki de@er kaybinin geri alinmasi, USD/TRY kurunun ve yurt i¢i tahvil faizlerinin yikselmesine neden oldu. Bu sabah
aciklanacak Subat ayi1 sanayi Uretimi verisini takip edecek olan piyasada, tahvil faizlerinin 10-15 baz puanlik igslem bandinda hareket
etmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Buglin kiresel piyasalarin glindeminde Merkez Bankalar’'ndan gelecek iletisim birinci sirada. Japonya’da Merkez Bankasi BoJ bu
sabah beklendigi Uzere parasal tabani yilda JPY 80 trilyon tutarinda genisletme hedefini korudugunu acikladi. Bu aksam yurt igi
piyasalar kapandiktan sonra Fed, Mart ayi toplantisina iligkin tutanaklari yayimlayacak. Tutanaklarda yer alacak ifadelerin Mart
toplantisinda gelen mesajlara paralel guivercince olmasi USD’deki yukari yonlu hareketleri kisa sureligine sinirlayabilir. Yurt icinde
buglin Subat ayi sanayi Uretimi verisi yayimlanacak. Son dénemde oldukg¢a oynak bir seyir izleyen sanayi tretimi verisinin USD/TRY
kuru Uzerindeki etkisinin sinirli olabileceg@ini duslnuyoruz. Bugin EUR/USD paritesi 1.0850 seviyesinde tutundugu takdirde
USD/TRY kurunun giin icinde 2.60 seviyesinin altinda kalacagini distniyoruz. Bu aksam yayimlanacak Fed tutanaklarindan sonra
gelismekte olan Ulke para birimlerinde goériilen tepki ise kurda aksam saatlerinde hareketlilige neden olabilir (d6viz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 10:00 Subat ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) - -0.3 -1.4

A.B.D. 14:00 Haftalk konut kredisi basvurular (%) - - 4.6
21:00 Fed Mart ayi toplantisi tutanaklar yayimlanacak.

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Gunluk YBY*

Gunlik Kapanis  posisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%) . } )

USDARY > 6013 122 BIST-100 82,465.89 0.80 1.95
EUR/TRY 28136 031 BIST-30 100,948.03  -1.08 -2.89
EUR/USD 1.0813 -0.99 BIST Bankacilk 145,994.06 -1.82 -5.72
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,961.77 1.88 4.95
Bir giin dnceki kapanis 8.56 8.74 XETRA DAX 12,123.52 1.30 22.13
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.598 Dow Jones Ind. Ave. 17,875.42  -0.03 -0.90
MB O/N borglanma faizi (%)

7.25 S&P 500 2,076.33 -0.21 -0.68
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Akn 1,208.20 -0.50 216
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 59.10 1.69 2.11

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gorls: 06/04/2015 07/04/2015 (baz puan-bps)
Paskalya tatilinin ardindan yatirimcilarin piyasalara dénmesi ve Cuma bilesik faiz (%) / kapanig degisim
gunu zayif gelen A.B.D. tarim disi istihdam verisi sonrasinda diin PAZLYSESE [ 8.67 8.74 7 {}
USD'deki deger kaybinin geri alinmasi, USD/TRY kurunun ve yurt ici [IUNVIISeCSCILE 8.12 8.17 5 {}
tahvil faizlerinin yikselmesine neden oldu. 10-2 yl getiri farki -55 -57

degisim (US$)

Bu sabah aciklanacak Subat ayi sanayi Uretimi verisini takip edecek olan  yzE=t1geltelate NE: IR0 e[ 0 plok LMoy (e VVP ok L]
piyasada, tahvil faizlerinin 10-15 baz puanlik iglem bandinda hareket [lopi 124.9 0.0
etmesini bekliyoruz. 2030 177.3 -0.3

Din Hazine Mistesarligi'nin diizenledigi 8 Haziran 2016 vadeli kuponsuz 2041 114.4 04

tahvil ihalesinde ortalama bilesik faiz %9.03 ile piyasanin %8.97 olan 06/04/2015 07/04/2015
ortalama beklentisinin hafif lizerinde gergeklesti. ihalede TL 518 milyonu MM IYE7)

degisim (bps)

§ 383

piyasaya olmak uzere toplam TL 707 milyonluk satis gerceklestirildi. RIGAZKIERENN

Hazine'nin aylik TL 11.2 milyarlik borglanma 6ngoériisiine ulasmasi igin CDS (5 yilk USD)  06/04/2015 07/04/2015

degisim (bps)
ayin kalan 5 ihalesinde toplam TL 10.5 milyarlik satis yapmasi gerekiyor. Tiirkiye
Din A.B.D. tahvil faizlerinde hafif gerileme kaydedildi. 3 yilhk tahvil EeRERA{ilEY
ihalesine yeterli talep gelirken, gézler bugiin dizenlenecek ve US$ 21 [RISE!

milyarlik satisin hedeflendigi 10 yillik tahvil ihalesinde olacak. Bu sabah EEIEANE!

€l

Kay nak: Reuters

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.8760 seviyesinde bulunuyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0850, USD/TRY kuru 2.5924, sepet ise 2.7015 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun Avrupa’da Paskalya tatilinin sona ermesiyle birlikte kiiresel piyasalarda likidite kosullari normale dénerken, USD’de gegen haftanin
son gininde A.B.D.’den gelen zayif istihdam verisinin etkisiyle gértilen deger kaybi neredeyse tamamen geri alindi. Piyasa katiimcilari
arasinda zayif verinin gegici etkenlerin bir yansimasi oldugu ve A.B.D.’deki ekonomik toparlanmada kayda deger bir yavaglamaya isaret
etmedigi gorusinin agir basmasi ve buna bagh olarak USD’de kaydedilen gerilemenin yatirimcilar tarafindan alim firsati olarak
degerlendiriimesi din USD'yi destekleyen etkenlerdi. Kisa vadeli A.B.D. tahvil faizleri nispeten disik seviyelerde seyrederken yeni bir
veri yoklugunda USD talebinin bu derece canli olmasi yatirimcilarin giigli USD egiliminin korunacagi beklentisinde olduguna isaret
ediyor.

Din sabah saatlerinde 1.0950 seviyesine yakin seyreden EUR/USD paritesinin Avrupa piyasalarinin acilmasiyla birlikte sert geriledigini
gordiik. Gun icinde asagi yonli seyrini koruyan parite diin gece saatlerinde 1.08 seviyesini test etti. USD’nin gelismis Ulke para
birimlerinden (EUR, JPY, GBP, CHF, SEK, CAD) olusan bir sepet karsisinda degerini dlgen Dolar Endeksi DXY de diin 98 seviyesine

kadar yukselerek A.B.D. istihdam verileri sonrasinda verdigi kayiplari buyuk él¢ide geri ald..

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

8 Nisan 2015

USD’deki toparlanma diin gelismekte olan Ulke para birimleri genelini baski
altinda birakirken, TRY’nin din %1.2 ile USD karsisinda en ¢ok deger
kaybeden gelismekte olan ulke para birimi oldugunu gordiik. Diin sabah

Doviz kurlari 06/04/2015 07/04/2015 degisim (%)

EUR/USD 1.0921 1.0813 -1.0%
USD/JPY 119.52 120.26 0.6%
GBP/USD 1.4878 1.4805 -0.5%
USD/TRY 2.5700 2.6013 1.2%
USD/ZAR 11.8060 11.8795 0.6%
USD/RUB 55.36 55.03 -0.6%
USD/BRL 3.1261 3.1275 0.0%

saatlerinde 2.57 seviyesinde bulunan USD/TRY kuru, yurt i¢i doviz piyasasi
kapandiktan sonra 2.6030 seviyesine kadar ylkseldi.

Bugiin kiresel piyasalarin giindeminde Merkez Bankalari’'ndan gelecek
iletisim birinci sirada. Japonya’da Merkez Bankasi BoJ bu sabah beklendigi
Uzere parasal tabani yilda JPY 80 trilyon tutarinda genisletme hedefini

D ap @@

korudugunu acikladi. Bu aksam yurt i¢i piyasalar kapandiktan sonra Fed

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Mart ayi toplantisina iligkin tutanaklari yayimlayacak. Tutanaklarda yer

alacak ifadelerin Mart toplantisinda gelen mesajlara paralel glvercince -10.7%
olmasi USD’deki yukari yonli hareketleri kisa slreligine sinirlayabilir. -0.4% |
-4.8%
Yurt icinde bugln Subat ayi sanayi Uretimi verisi yayimlanacak. Son i
.. . . T N -10.4% |
doénemde oldukga oynak bir seyir izleyen sanayi Uretimi verisinin USD/TRY
-2.8%
kuru Gzerindeki etkisinin sinirli olabilecegini distiniyoruz. Bugin EUR/USD ° _
5.5%
paritesi 1.0850 seviyesinde tutundugu takdirde USD/TRY kurunun gin ’
-15.0%
icinde 2.60 seviyesinin altinda kalacagini diglnuyoruz. Bu aksam _ |
Kay nak: Reuters
yayimlanacak Fed tutanaklarindan sonra gelismekte olan ulke para
birimlerinde goriilen tepki ise kurda aksam saatlerinde hareketlilige neden olabilir.
USDTRY icin Destek: 2.5850-2.5780-2.5700 Direnc: 2.6000-2.6050-2.6130
EURUSD igin Destek: 1.0820-1.0800-1.0750  Direng: 1.0880-1.0900-1.0950
Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
Din USD/TRY kurunda gérilen yukari yonliu hareket BIST-100 endeksine 06/04/2015 07/04/2015 degisim

dahil hisse senetlerine satis getirirken, ikinci seansta 82,000 puan Yyl 83,130.16 82,465.89

-0.80%

seviyesinin altini test eden endeks, kapanisa yakin kayiplarini hafif eyl 102,052.61 100,948.03 -1.08%
azaltarak gunl %0.8'lik diglsle 82,465.89 puan seviyesinden tamamladi. BEINNS 148,695.72 145,994.06 -1.82%
Son gunlerde gilnden gune sert dalgalansa da toplamda yatay BN 80,247.17 80,538.61 0.36%
denilebilecek bir seyir izleyen ve son Ug islem giininde sirasiyla 81,600 ve Yol 1,171,986 1,160,220 -1.00%
83,460 puan seviyesinde bulunan 200 gunlik ve 50 gunlik hareketli §¥Sei=Y] 125 126 1.38%
ortalamalari arasinda islem géren BIST-100 endeksinin bu aralidi hangi V% 14.7 14.8 0.75%

yone terk edecegdi izlenecek. BIST-100 endeksinde 82,000, 81,600 ve Kaynak: Reuters
80,650 puan destek; 83,000, 83,460 ve 84,500 puan direng seviyeleri.

Din USD’de gorulen guglu seyir, gegen haftanin zayif A.B.D. istihdam verisinin ardindan haftanin ilk glninde yukselen altinin ons
fiyatinin baski altinda kalmasina yol agti. US$ 1,205 seviyesinde bulunan 50 giinliik basit hareketli ortalamasi bu sabah US$ 1,210
seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda ilk destek olarak izlenebilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,205, US$ 1,200 ve US$ 1,190 destek;
US$ 1,214, US$ 1,219 ve US$ 1,225 direng seviyeleri.
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
8 Nisan Gargsamba
Turkiye 10:00 Subat ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) - -0.3 -1.4
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 4.6

21:00 Fed Mart ayi toplantisi tutanaklari yayimlanacak.

Japonya - BodJ para politikasi metnini yayimlayacak.
9 Nisan Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 268
10 Nisan Cuma
Tarkiye 10:00 Subat ayi cari igslemler dengesi (US$ milyar) -2.95 - -2

- Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in Turkiye'nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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