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e Kiresel tahvil piyasalarinda bir siredir gorilen sert satislar diin 6gleden sonra yerini tepki alimlarina gevirdi. Bugiin A.B.D. istihdam
verilerinin piyasanin beklentisinden belirgin sekilde olumlu yénde sapmasi halinde, Fed'in faiz artirmina yakin zamanda
gidebilecegi dislincesiyle birlikte A.B.D. tahvil faizlerinde ylkselis goriilmesi beklenebilir. Beklentinin altinda gelecek istihdam
verileri ise Fed'in faiz artinmini 6teleyebilecegdi beklentilerine destek verecektir (tahvil, sayfa 2)

e ingiltere’de Muhafazakar Parti’'nin mecliste mutlak cogunluk saglayamamasi durumunda bile hiikiimet kurma isinin diisiiniilenden
daha kolay olacaginin anlasilmasi, GBP’de fiyatlanan se¢im riskinin bu sabah geri alinmasina neden oldu. Bugunki istihdam
verisinin 200 bin kisinin Gizerinde kalmasi, kis aylarinda A.B.D. ekonomisinde yasanan duraklamanin gegici oldugunu isaret ederek
USD'yi destekleyebilir. Ote yandan, istihdam artigi hafif hayal kirikigi yaratsa bile, raporun diger bilegenlerinin giigli gelmesi
USD’de gorilebilecek kaybi sinirlayabilir. Bugiin A.B.D.’den gelecek gug¢lu bir istihdam raporu EUR/USD paritesinin hafta iginde
gordugu en dusuk seviye olan 1.1070 seviyesini test etmesine yol agabilir. Zayif bir rapor ise Fed'in Haziran’da faiz artirrmina
gitmeyecegdi dislncesinin iyiden iyiye glglenmesine yol agacaktir. Bu durumda EUR/USD paritesil.14 seviyesini deneyebilir.
USD/TRY kurunda diin aksam test edilen 2.68 ilk destek konumunda (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tarkiye - S&P, Turkiye'nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlayabilir.

A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 180 220 126
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 24 - 2.1
15:30 Nisan ayi issizlik orani (%) 5.4 5.4 5.5

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Gunluk YBY*

Gunlik KaPam's  Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDITRY > 6842 028 BIST-100 82,570.23 0.16 -1.82
EUR/TRY 3.0264 -0.96 BIST-30 100,560.89 0.31 -3.26
EUR/USD 1.1265 -0.76 BIST Bankacilik 143,717.33 0.10 -7.19
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,886.95  -0.67 3.82
Bir giin 6nceki kapanis 9.9 10.21 XETRA DAX 11,407.97 0.51 14.92
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.884
— Dow Jones Ind. Ave. 17,924.06 0.46 -0.63
MB O/N borglanma faizi (%)
_ o 7.25 S&P 500 2,088.00 0.38 -0.12
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,184.30 -0.59 0.13
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 65.54 -3.29 13.23

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goris:

Nisan ortasinda %0.05 seviyesine gerileyen Almanya’nin 10 yillik tahvil

faizi, diin %0.79 seviyesini asarak yilin en yiksek seviyesine ¢ikti.

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.3120 ile 2014 yilinin Aralik ayindan, bir PRI ELLE 10.31 10.21 -11 {L
suredir daha sert satislarin yasandigi 30 yillik tahvil faizi de %3.0380 ile KRGS E 9.43 9.42 1| =
2014 yilinin Kasim ayindan beri en yiiksek seviyesini gérdu. 10-2 yIl getiri farki -88 -79

Kiresel tahvil piyasalarinda bir siiredir gérilen sert satislar diin 6gleden

sonra yerini tepki alimlarina cevirdi. Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi s 121.7 121.7 0.0| =
%0.596, A.B.D.’'nin 10 yillik ve 30 yillik tahvil faizleri de sirasiyla %2.18 ke 172.6 172.6 0.0| =
ve %2.9080 ile glini tamamladi. 2041 109.6 109.5 01| =
Diin 6gleden sonra gerileyen kiiresel tahvil faizlerine paralel olarak yurt 06/05/2015 07/05/2015 ~ degisim (bps)

ici tahvil faizlerinde de diisiis gorildii. 16 Kasim 2016 vadeli, 2 yillik [aGASSINIUISED) i

gosterge tahvilin bilesik faizi giini 11 baz puanlhk dusuisle, %10.21
seviyesinden kapatti.

Artik gozler 6gleden sonra A.B.D.'de aciklanacak Nisan ayi istihdam
verilerine gevrildi. Piyasanin ortalama beklentisi tarim digi istihdamin 230
bin kisi arttigi yonlinde. Saatlik Ucretlerdeki artis da dikkatle izlenecek
diger veri.

istihdam verilerinin piyasanin beklentisinden belirgin sekilde olumiu

TR Eurobond ($)

10-2 yil getiri farki
CDS (5 yillik USD)
Turkiye

Glney Afrika
Rusya

Brezilya

Kay nak: Reuters

06/05/2015 07/05/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim

06/05/2015 07/05/2015 degisim (US$)

06/05/2015 07/05/2015

degisim (bps)

J€4 3

yonde sapmasi halinde, Fed'in faiz artinrmina yakin zamanda gidebilecedi distncesiyle birlikte A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis
gorilmesi beklenebilir. Beklentinin altinda gelecek istihdam verileri ise Fed'in faiz artinmini 6teleyebilecedi beklentilerine destek
verecektir.

Aksam saatlerinde ise uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin Turkiye ile ilgili degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.
Piyasanin beklentisi herhangi bir degisiklige gidilmeyecegi yéniinde.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1207, USD/TRY kuru 2.6850, sepet ise 2.8465 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun Birlesik Krallik'ta yapilan genel secimlerden ¢ikan ilk sonuglar, se¢cim sonrasinda tek bir partinin gogunluk saglayamayacagina,
hatta herhangi bir koalisyon hiikiimetinin olugsmasinin bile zor olabilecegine isaret eden anketlerin aksine Muhafazakér Parti'nin net bir
zafer kazandigini gdsteriyor. iskogya'da geleneksel olarak aldigi oylari SNP’ye kaybeden ve Ingiltere’de de oylarini artiramayan isci

Partisi’'nin yani sira meclisteki sandalye sayisi azalacak olan Liberal Demokratlar segimin buyilk kayip yasayan partileri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Muhafazakar Parti'nin  mecliste mutlak ¢ogunluk saglayamamasi e
Doéviz kurlari 06/05/2015 07/05/2015 degisim (%)

durumunda bile hikimet kurma iginin digtinilenden daha kolay olacaginin
EUR/USD 1.1351 1.1265 -0.8%

USD/JIPY 119.43 119.73 0.3%
GBP/USD 1.5243 1.5243 0.0%
USD/TRY 2.6918 2.6842 -0.3%
USD/ZAR 12.0130 12.0100 0.0%
USD/RUB 50.45 50.02 -0.8%
USD/BRL 3.0321 3.0245 -0.3%

anlasiimasi, GBP’de fiyatlanan sec¢im riskinin bu sabah geri alinmasina
neden oldu. GBP/USD paritesi Subat sonundan bu yana gordigi en
yuksek seviye olan 1.5523'e ulasirken, EUR/GBP paritesinin de sert geri
cekilerek 0.7225’e kadar distugi gozlendi. 1.5550-1.5580 bandi GBP/USD
paritesi agisindan énemli bir direng bolgesi. Muhafazakar Parti zaferi kisa

vadede Sterline olumlu yansisa da, 6numizdeki iki yil icinde Avrupa

PP

Birligi'nden c¢ikis referandumunun glindeme gelmesi riskinin arttigini,

dolayisiyla da orta vadede siyasi risk algisinin yukselebilecegini belirtelim.

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Din 6gle saatlerinde 1.14 seviyesine yaklasan EUR/USD paritesinin giiniin 5.9%
kalaninda asagi yonlu seyrettigi gorildi. Son gunlerde sert dalgalanan 43.0%
parite bu sabah, A.B.D.’den 6gleden sonra gelecek istihdam raporu L.9%
oncesinde 100 glnlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 1.1240 -13.2%
seviyesinin altina geriledi. -ig%
EUR/USD paritesinin diin yonini asagi ¢evirmesiyle birlikte, yatirimcilarin _12.2%

son glnlerde sert yikselerek diin 3.09 seviyesinin tzerini géren EUR/TRY

Kay nak: Reuters

kurunda kar satisina giderek pozisyon azaltmasinin da etkisiyle TRY’nin
gerek EUR, gerekse USD karsisinda deger kazandigini gordiik. USD/TRY kurunda diin aksam test edilen 2.68 ilk destek konumunda.

Bugiin kiiresel doviz piyasalarn A.B.D.'de agiklanacak istihdam raporuna odaklanmis durumda. Piyasadaki ortalama beklenti, istihdam
artisinda Mart ayinda kaydedilen duraklamanin ardindan Nisan’da tarim disi istihdamda 230 bin kisilik artis yasandigi yoninde. ING'nin
beklentisi ise 185 bin kisi ile piyasaya gore biraz daha temkinli. Buginki istihdam verisinin 200 bin kisinin tzerinde kalmasi, kis
aylarinda A.B.D. ekonomisinde yaganan duraklamanin gegici oldugunu igaret ederek USD’yi destekleyebilir. istihdam artiginin yani sira
%5.4’e gerilemesi beklenen igsizlik oraninin ne olacagi ve saatlik ticretlerde kaydedilen artis da USD agisindan kritik olacak. istihdamin
gucli artis kaydetmesine ek olarak issizlik oraninin beklendigi gibi gerilemesi ve saatlik tcretlerdeki artis egiliminin korunmasiyla tlkede
enflasyon baskilarinin canlanmaya basladigi diisiincesinin destek bulmasi USD igin en olumlu senaryo olacaktir. Ote yandan, istihdam
artigi hafif hayal kirikhgi yaratsa bile, raporun dider bilesenlerinin glcli ge Imesi USD’de goérilebilecek kaybi sinirlayabilir.

Bugin A.B.D.’'den gelecek gliclu bir istihdam raporu EUR/USD paritesinin hafta iginde gordiigu en disiik seviye olan 1.1070 seviyesini
test etmesine yol agabilir. Zayif bir raporun her ne kadar Nisan ayinda USD’de yarattigi kadar tahribata yol agmasini beklemesek de,
zayif bir istihdam verisi Fed’in Haziran’da faiz artinmina gitmeyecegi diiglincesinin iyiden iyiye giiclenmesine yol agacaktir. Bu durumda
EUR/USD paritesil.14 seviyesini deneyebilir.

USDTRY icin Destek: 2.6820-2.6750-2.6660 Direng: 2.6900-2.7000-2.7135

EURUSD icin Destek: 1.1180-1.1155-1.1070 Direnc: 1.1240-1.1290-1.1390
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din gin icinde 81,750 puan seviyesinin altina kadar gerileyen BIST-100 06/05/2015 07/05/2015 degisim

endeksi, doviz kurlarinin yéninl asagi gevirmesinin de etkisiyle glini hafif 82.441.37 82,570.23

artigla 82,570.23 puan seviyesinden tamamladi. Bugiin aksam saatlerinde 100,252.73 100,560.89 0.31%
acgiklanmasi beklenen S&P’nin  Tirkiye’'nin kredi notuna dair gincel 143,580.33 143,717.33 0.10%
degerlendirmesinden bir surpriz ¢ikmasi beklenmese de, agiklama 82,363.22 82,029.33 -0.41%
oncesinde BIST-100 endeksinde nispeten temkinli bir seyir izlenebilir. 1,152,139 1,155 515 0.29%
Ogleden sonra A.B.D.'den gelebilecek zayif bir istihdam verisi TRY’ye ve 120 120 0.13%
dolayisiyla BIST-100 endeksine olumlu yansiyacaktir. BIST-100 15.2 15.1 -0.13%

endeksinde 82,000, 81,320 ve 80,700 puan destek, 83,000, 83,700 ve kaynak: Reuters
84,400 direng seviyeleri.

Diin baski altinda kaldigi gorilen altinin ons fiyati, 6gleden sonra US$ 1,180 seviyesinin altini test ettikten sonra giiniin kalaninda US$
1,185 seviyesine yakin, yatay bir seyir izledi. Buglnku istihdam verisine bagli olarak yén bulmasini bekledigimiz altinin ons fiyatinin,
istihdam verisi glgli geldigi takdirde US$ 1,180 seviyesinin altini gérmesi beklenebilir. Zayif bir veri altini destekleyecek olsa da, altinin
ons fiyatinin US$ 1,200 seviyesini kalici olarak asmakta zorlanabilecegini dislinlyoruz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,178, US$ 1,168 ve
US$ 1,150 destek; US$ 1,189, US$ 1,200 ve US$ 1,210 ise direng seviyeleri.

Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
8 Mayis Cuma
Tarkiye - S&P Turkiye’'nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlayabilir.
10:00 Mart ayI sanayi uretimi (aylik %) -0.5 - 1.7
A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 180 220 126
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.4 - 2.1
15:30 Nisan ayi issizlik orani (%) 5.4 5.4 5.5
Almanya 09:00 Mart ayI sanayi uretimi (aylik %) 0.9 0.4 -0.3

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdl kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinnm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum cgalisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6turt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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