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e Kiresel piyasalar agisindan hafta basindan bu yana yasanan iki dikkat gekici gelismeden s6z etmek mumkuin. Bunlarin ilki, brent
petrol fiyatinin diin, Aralik ayi baslarindan bu yana ilk defa US$ 40 seviyesinin lizerinde islem gérmesiydi. ikinci gelisme ise, bu sabah
erken saatlerde Cin’de yayimlanan dis ticaret verilerinin Ulkede ihracatin Subat’ta bir 6nceki yilin ayni ayina gére %25.4 ile piyasadaki
beklentinin cok Uzerinde dusus kaydettigini gostermesiydi. Cin’de yeni yil tatilinin bu yilki zamanlamasinin ihracattaki disuste rol
oynadigi dusiincesi verinin piyasalara olumsuz etkisini sinirlasa da, zayif dis ticaret verileri bu sabah kiresel risk istahini hafif olumsuz
etkilemis durumda (tahvil, sayfa 2)

e Aralik ayi toplantisinda duyurdugu adimlarla piyasadaki beklentiyi karsilayamayan ve EUR/USD paritesinde sert yukari yonli hareket
tetikleyen ECB’nin Persembe glinki toplantisi dncesinde yatirimcilarin EUR’ya karsi temkinli bir yaklagim izledigi gorultyor. Normal
sartlarda, piyasadaki beklentinin mevcut durumdaki gibi ECB’nin yeni bir parasal genigsleme adimi duyuracagi yoéniinde oldugu bir
zamanda EUR’nun baski altinda kalmasi beklenebilirdi. Ancak yatirnmcilarin EUR/USD paritesinde toplanti sonrasinda Aralk
ayindakine benzer bir hareketten ¢cekinmesi EUR’nun hafif destek bulmasinda rol oynuyor. ECB toplantisi éncesinde yatirimcilarin
gOsterecegi temkinli durusun EUR/USD paritesinde iki yone de goriilebilecek hareketleri sinirlayacagi distincesindeyiz. Paritede
1.1045 seviyesindeki 200 giinliik hareketli ortalama direng, diin test edilen 1.0940 ise destek konumunda (déviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) -/3.8 -/- 0.82/4.5
Euro Bolgesi  12:00 4.eyrek GSYH buyiimesi (% CC/% YY) 0.3/1.5 0.3/1.5 0.3/1.5

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapani Glinliik YBY*
Seviye _degisim (%) PaNS " pegisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9144 0.31 BIST-100 7748385  0.38 8.03
EUR/TRY 3.2099 0.45
EUR/USD 1.1012 0.10 BIST-30 95,014.12 0.22 8.68
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 128,392.76 0.03 7.07
Bir gin 6nceki kapanis 10.43 10.70 FTSE 100 EOD 6,182.40 -0.27 -0.96
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.130 XETRA DAX 9,778.93 -0.46 -8.97
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,073.95 0.40 -2.01
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,708.25 -0.19 -5.97
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
S&P 500 2,001.76 0.09 -2.06
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Altin 1,267.01 0.63 19.50
Brent petrol 40.84 5.48 9.55

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:
Kiresel piyasalar agisindan hafta bagsindan bu yana iki dikkat gekici 04/03/2016 07/03/2016 (baz puan-bps)
gelismeden s6z etmek miimkiin. Bunlarin ilki, son dénemde kademeli bir bilesik faiz (%) / kapanis degisim

2 ylillk gosterge 10.70 10.70 0
10 yillk gésterge 10.41 10.44 3
10-2 yIl getiri fark -29 -26

yukselis egilimi gosteren brent petrol fiyatinin diin, Aralik ay1 baslarindan bu
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yana ilk defa US$ 40 seviyesinin Uizerinde islem gorerek yaklasik sekiz ayin
ardindan 100 glnlik hareketli ortalamasinin lzerine yiikselmesiydi.

TR Eurobond ($)  04/03/2016 07/03/2016 degisim (USS)
2025 117.8 117.6 -0.2
2030 166.2 166.2 0.0
2041 102.7 102.6 -0.1

Kiresel piyasalarin dikkatini ¢eken ikinci gelisme ise, bu sabah erken
saatlerde Cin’de yayimlanan dis ticaret verilerinin tlkede ihracatin Subat’ta bir

onceki yilin ayni ayina gére %25.4 ile piyasadaki beklentinin gok Uzerinde

disls kaydettigini gdstermesiydi. Cin’de kameri (ay takvimine dayali) yeni yil
04/03/2016 07/03/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 1.90 2

10-2 yIl getiri fark 99

tatilinin bu yilki zamanlamasinin ihracattaki distste rol oynadigi distincesi
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verinin piyasalara olumsuz etkisini sinirlasa da, Cin’den gelen zayif dis ticaret

verileri bu sabah kuresel risk istahini hafif olumsuz etkilemis durumda.

CDS (5 yilk USD)  04/03/2016 07/03/2016

Turkiye
Uzerinde tutunamayan A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.87 Giiney Afrika

degisim (bps)
Din giin icinde %1.90 seviyesinin tUzerinde islem géren, ancak bu seviyenin

seviyesine yakin seyrediyor. Petrol fiyatlarindaki ylikselis A.B.D.’de tahvillere Rusya
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satis getirebilecek bir etken olsa da, yatirmcilarin Persembe glni yapilacak —[eSaiVe

ECB toplantisi dncesinde temkinli davranmayi tercih ettigi goriliyor. Kaynak Reuters

Yurt ici tahvil piyasasinda dun gérilen yatay seyrin bugun de korunabilecegini distinlyoruz. Yurt i¢i piyasalarda bu sabah yayimlanacak
Ocak ayi sanayi Uretimi verisi takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1021, USD/TRY kuru 2.9245, sepet ise 3.0734 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cin’den bu sabah gelen zayif dig ticaret verilerinin risk istahina olumsuz yansimasi, gegen hafta USD karsisinda deger kazanan
gelismekte olan tilke para birimlerinin bu sabah hafif baski altinda kalmasina yol agmis durumda. Ote yandan, yatirimcilarin son haftalarda
duzelen kiresel risk algisina karsin “guvenilir liman” 6zelligi nedeniyle ilgi géstermeye devam ettidi Japon Yeni bu sabah USD karsisinda
artida seyrediyor.

Aralik ayi toplantisinda duyurdugu adimlarla piyasadaki beklentiyi kargilayamayan ve EUR/USD paritesinde sert yukari yonli hareket
tetikleyen ECB’nin Persembe glnki toplantisi dncesinde yatirimcilarin EUR’ya kargl temkinli bir yaklasim izledigi goriliyor. Normal
sartlarda, piyasadaki beklentinin mevcut durumdaki gibi ECB’nin yeni bir parasal genisleme adimi duyuracagi yoninde oldugu bir
zamanda EUR’nun baski altinda kalmasi beklenebilirdi. Ancak yatirimcilarin EUR/USD paritesinde toplanti sonrasinda Aralik ayindakine
benzer bir hareketten ¢ekinmesi EUR’nun destek bulmasinda rol oynuyor.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Nitekim din gin icinde 1.0940 seviyesine kadar gerileyen EUR/USD
1.10
Yatirimcilarin ECB toplantisi éncesinde gostermesini bekledigimiz temkinli
durusun EUR/USD paritesinde ki
sinirlayacagi disiincesindeyiz. Bugiin EUR/USD paritesinde Euro Bdlgesi’nde

paritesinin  guni seviyesinin  Uzerinde tamamladigini  gordik.

ybne de godrulebilecek hareketleri

yayimlanacak 2015 yili 4. ceyrek GSYH buyime verisi takip edilecek. Paritede
1.1045 seviyesindeki 200 gunlik hareketli ortalama direng, diin test edilen
1.0940 ise destek konumunda.

Cuma guninin kapanisindan bu yana degerlendirildiginde TRY’nin USD
karsisinda gelismekte olan (ilke (GOU) para birimleri arasinda en zayif
performansi goésterenlerden biri oldugu godzleniyor. Benzer sekilde gegen
haftanin son giinlerinde de GOU para birimleri genelini etkileyen alimlara
karsin TRY'nin sadece sinirli dlgiide deder kazandigini gérmustik. Sabah
saatlerinde yurt icinde yayimlanacak sanayi Uretimine 6nemli bir tepki
vermeyecegini disindigumiz USD/TRY kurunun bugiin 2.9330’da bulunan
100 gunluk hareketli ortalamasinin Gzerine yukselebilecedi beklentisindeyiz.

USDTRY igin Destek: 2.9200-2.9120-2.9030 Direng: 2.9330-2.9400-2.9500

EURUSD igin Destek 1.1000-1.0940-1.0900 Direng: 1.1045-1.1070-1.1100

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Déviz kurlari

EUR/USD 1.1001
USD/JPY 113.75
GBP/USD 1.4225
USD/ITRY 2.9055
USD/ZAR 15.3444
USD/RUB 71.92
USD/BRL 3.7586

8 Mart 2016

04/03/2016 07/03/2016 degisim (%)

1.1012 0.1%| 4}
113.43 -0.3%| 4}
1.4263 0.3%| 4}
2.9144 0.3%| 4}
15.2460 -0.6%| 4}
71.35 -0.8%| 4}
3.7815 0.6%| 4}

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:

Din gin igcinde 78,000 puan seviyesine yaklasan, ancak kazanimlarini
koruyamayan BIST-100 endeksi gini %0.38'lik yukselisle 77,483.85 puan
seviyesinden tamamladi. Son dénemde guglu bir seyir izleyen Asya borsalarinin
bu sabah Cin'den gelen zayif dis ticaret verilerinin de etkisiyle eskiye gectigi
gorilirken, BIST-100 endeksinin de bugiin giine hafif distsle baslayabilecegini
distnuyoruz. Ancak beklentimiz, USD/TRY kurunda sert ylkselis gdzlenmedigi
takdirde endeksin bugin 200 gunlik ortalamasinin bulundugu 76,740 puanin
Uzerinde tutunabilecedi yonunde. BIST-100 endeksinde 77,150, 76,740 ve
76,000 puan destek; 78,000, 78,600 ve 79,000 puan ise direng seviyeleri.

04/03/2016

BIST-100 77,191.14

BIST-30 94,803.16
XBANK 128,349.25
XUSIN 77,662.21
MSCI TR 1,096,390
MSCI EM 105.06
VIX 16.9

07/03/2016 degisim

77,483.85
95,014.12 0.22%
128,392.76 0.03%
78,258.24 0.77%
1,098,604 0.20%
104.52 -0.51%
17.4 2.91%

Kaynak Reuters

Din US$ 1,257-1,273 aralijinda hareket eden altinin ons fiyati giini US$ 1,267.33 seviyesinden tamamladi. Bu sabah US$ 1,270
seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,257, US$ 1,250 ve US$ 1,237 destek; US$ 1,273, US$ 1,280 ve US$ 1,285 direng

seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veril/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

8 Mart Sali

Turkiye 10:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) -/3.8 -/- 0.82/4.5

A.B.D. 13:00 NFIB kugcuk isletmeler iyimserlik endeksi - 94.2 93.9

Euro Bolgesi 12:00 4.ceyrek GSYH blyimesi (% CC/% YY) 0.3/1.5 0.3/1.5 0.3/1.5

Almanya 09:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) -1.1 - -1.2

9 Mart Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalk konut kredisi bagvurular (%) - - -0.2

10 Mart Persembe

Tarkiye 10:00 Ocak ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.1 - -5.073

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - - -

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karar (%) 0.05 - 0.05
14:45 ECB mevduat faizi (%) -0.5 -0.4 -0.3
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

11 Mart Cuma

A.B.D. 15:30 Kasim ayi perakende satislar (%) - - -
17:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 92.7 92.1 91.3

Almanya 09:00 Subat ay1 TUFE artisi (YY %) 0.0 - 0.0

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bslimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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