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e Clinton’un secimi kazanmasi, piyasalar tarafindan mevcut durumun korunacagi anlamini tagiyor. Her ne kadar piyasalar Clinton’un
kazanacagini distinse de, beklentilerin gerceklesmesi halinde rahatlama hissedilerek, A.B.D. tahvil faizlerinde ylkselis gdzlenmesi
beklenebilir. Bu sabah yurt icinde agiklanacak olan Eylil ayi sanayi Uretimi verisinin, piyasa hareketlerine yon vermesini beklemiyoruz.
USD/TRY kurundaki harekete paralel seyretmesini bekledigimiz yurt ici tahvil faizlerinin bugiin de baski altinda kalmasi ve 10 yillik
tahvilin bilesik faizinin giin iginde %10.55 seviyesini test etmesi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Secimi Clinton'un ya da Trump’'in kazanmasi durumunda yasanabilecek senaryolari yazimizda ele aldik. Clinton’'un kazanmasi
durumunda piyasalarda rahatlama yasanacak olup, EUR/USD paritesinin 1.09’a gerilemesi beklenebilir (déviz, sayfa 3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye 10:00 Eylil ay1 sanayi Gretimi (aylik %/YY %) -13.6 -/- 9.4/2.18

A.B.D. 15:00 Ekim ayi NFIB Kiigiik Isletmeler lyimserlik 93.5 94.1 94.1
15:45 Fed’den Evans’in konusmasi

- A.B.D. bagkanlik secimi
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Giinliik YBY*

Seviye _ degisim (%) Kapanis o gisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.1671 0.37
EUR/TRY 3.4964 -0.55 BIST-100 75,681.96 191 5.51
EUR/USD 1.1038 -0.87 BIST-30 92,411.04 1.88 5.70
Yurt igi gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacllk 128,738.82 1.90 7.36
Bir giin 6nceki kapanis 9.31 9.60 FTSE100 EOD  6,806.90 1.70 9.04
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.392 XETRA DAX 10,456.95 1.93 266
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones 18,250.60  2.08 479
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 S&P 500 213152 222 4.28
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSP Bovespa 64,051.65 3.98 47.75
NIKKEI 225 17,177.21 1.61 -9.75
Altin 1,281.32 -1.72 20.85

*Yilbasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goris:

Pazar aksami FBI'nin Clinton’un kisisel e-posta kullanimi konusunda sugunun
olmadigi yonindeki goérisini slrdirdigld agiklamasi, din risk istahini
canlandirip borsalarda alimlarin goérilmesine neden olurken, A.B.D. tahvil
faizleri de yukseldi. Dun %1.7830'dan %1.8280’e ¢ikan A.B.D.’nin 10 yillik

tahvil faizi, bu sabah %1.82 seviyesinin hemen altinda bulunuyor.

Bugiin A.B.D.’de Ekim ayi NFIB Kiigiik Isletmeler lyimserlik endeksi
aciklanacak ve Fed'den Evans’in konusmasi takip edilecek. Ancak A.B.D.’de
buglin yapilacak baskanlik segimi, diger tim gindem maddelerini

goblgeleyecek.

Piyasalar Clinton’un secimi kazanacagina inanirken, Trump’in kazanmasi
durumunda yasanacak belirsizlik yiziinden A.B.D. tahvillerinin givenilir liman
Ozelliginin 6ne ¢ikmasi beklenebilir.

Clinton’'un kazanmasi, piyasalar tarafindan mevcut durumun korunacagi
anlamini tagiyor. Her ne kadar piyasalar Clinton’un kazanacagini disiinse de,
beklentilerin gerceklesmesi halinde rahatlama hissedilerek, A.B.D. tahvil
faizlerinde yiikselis gézlenmesi beklenebilir.

Diinkli yazimizda, yurt iginde %10.40’a dayanan 10 yillik tahvilin bilesik faizinin
%10.30 seviyesine dogru gerileyebilecegini distindigimiizli, ancak heniiz

04/11/2016 07/11/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig

2 yillik gésterge 9.50
10 yillk gosterge 10.38
10-2 yIl getiri farki 88

9.60
10.48
88

degisim
10
11

TR Eurobond ($)  04/11/2016
2025 115.7
2030 160.5
2041 100.9

A.B.D. 10 yillik (%) 1.78

07/11/2016 degdisim (US$)
115.7 0.0
160.6 0.1
101.0 0.1
04/11/2016 07/11/2016 degisim (bps)
1.83 4
101

10-2 yIl getiri farki 99

CDS (5 yllk USD) 04/11/2016
Turkiye 274
Glney Afrika 240
Rusya 236
Brezilya 285

07/11/2016
271
232
226
267

degisim (bps)
-3.1
-7.7

-10.2
-17.3

Kaynak Reuters
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genel olarak risklerin korunmakta oldugu g6z 6niinde

bulunduruldugunda, yatinmcilarin temkini elden birakmamalarinin sasirtici olmayacagini, %10.40 seviyesinin asiimasi durumunda

%10.55 seviyesinin 6ne ¢ikacagini belirtmistik.

Nitekim din sabah saatlerinde kiresel piyasalarin gline iyimser baslamasinin ve S&P’nin Cuma aksami Turkiye'nin kredi notu

gérunimunu “negatif’tan “duragan”a yukselmis olmasinin etkisiyle 10 yillik tahvilin bilesik faizi %10.29°’a kadar geriledi. Bu seviyeden

gelen satislarla bilesik faiz %10.48 seviyesinden giini tamamladi.

Bu sabah yurt icinde agiklanacak olan Eylll ayi sanayi Uretimi verisinin, piyasa hareketlerine yon vermesini beklemiyoruz. USD/TRY

kurundaki harekete paralel seyretmesini bekledigimiz yurt ici tahvil faizlerinin bugiin de baski altinda kalmasi ve 10 yillik tahvilin bilesik

faizinin %10.55 seviyesini test etmesi beklenebilir.

Son bir not olarak diin Hazine Miistesarhigr’nin duyurusuna deginelim. Hazine Miistesarligi, Devlet ig Borglanma Senedi (DiBS) ihalelerine

iliskin saatleri guincelledi. 14 Kasim 2016 tarihinden itibaren gegerli olmak tUzere mevcut durumda 10:30 olan ROT a son teklif verme saati
11:30, 11:00 olan ROT agiklanma saati 12:00; 12:00 olan ihaleye son teklif verme saati de 13:30 olarak belirlendi.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Dodviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1045, USD/TRY kuru 3.1740 ve sepet de 3.3400 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:
FBI'nin Clinton’u e-posta konusunda sugsuz bulmasi, USD'nin diin genel olarak  [Saz4CLEl] 04/11/2016  07/11/2016 degisim (%)
blyuk para birimlerine karsi deger kazanmasini sagladi. Din USD, EUR [S¥=V¥s 1.1135 1.1038 -0.9%
kargisinda yaklasik %0.9 deger kazand. USD/IPY 103.12 104.45 1.3%
. .- . . . . ) . o . . -1, 9
Piyasalar buginki baskanlik segiminden Clinton'un galip ayrilacagini R 1.2517 1.239 1.0%
R USD/TRY 3.1554 3.1671 0.4%
disinuyor.
USD/IZAR 13.5700 13.3437 -1.7%
Secimi Clinton’'un kazanmasi durumunda piyasalarda rahatlama yagsanacak [Ss=0s] 64.45 63.60 -1.3%
olup, EUR/USD paritesinin 1.09’a gerilemesi beklenebilir. Clinton’'un kazanmasi [§Ss)=1= 0 3.2322 3.2005 -1.0%

PEpEpE

durumunda, USD’nin segim 6ncesindeki kayiplarini geri almasi, glglenen Fed

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

faiz artirimi beklentileriyle birlesecektir.

Clinton'un segimi kazanmasi, ancak Trump’in secimi hileli olarak

degerlendirmesi (paritenin 1.10 olmasi beklenebilir) veya Cumhuriyetci Parti’nin

suglama konusmalari yapip, bitgenin ertelenme korkusunun yagsanmasi
(paritenin 1.11 olmasi beklenebilir) ise, politik belirsizlige bir ilave olur ve
Aralik’taki Fed faiz artinmina dair soru isaretleri dogurabilir.

Gelelim Trump’in kazanmasi halinde yasanabilecek senaryolara:

Kaynak Reuters
Trump'’in ticaret savaslari sinyalini vermesi durumunda EUR/USD paritesi 1.15’e
yukselebilir.

Trump’in baskan olmasi, ancak Cumhuriyetci Parti'nin hem Temsilciler Meclisi'nde hem de Senato’da azinlkta kalmasi durumunda ise
paritenin 1.13 seviyesinde olmasi beklenebilir.

Trump’in kazandigi tim senaryolarda, EM déviz piyasasinda MXN (Meksika Pesosu) satisi olmasi ve su an 18.6 seviyesindeki USD/MXN
paritesinin 21’e gikma riski dogabilir.

3.18 seviyesine yaklasan USD/TRY kuru agisindan da A.B.D. bagkanlik segiminin sonucu 6nem tasiyor. Clinton’un segilmesi durumunda
TRY’nin kayiplarinin bir kismini geri almasi beklenebilir, ancak Trump’in zaferiyle segimin sonuglanmasi halinde ise USD/TRY kurunda

yeni zirve seviyesinin gorulmesi sagirtici olmaz.
USDTRY igin Destek: 3.1655-3.1550-3.1450  Direng: 3.1800-3.2000-3.2200

EURUSD igin Destek: 1.0990-1.0945-1.0900 Direng: 1.1128-1.1182-1.1230

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Pazar aksami FBI'nin Clinton’'un sugsuz oldugu agiklamasi diin kiresel 04/11/2016 07/11/2016 degisim
borsalarda kazanimlarin goériimesini saglarken, BIST-100 endeksi de gini FYcyelel) 74,267.17 75,681.96 1.91%
%1.91’lik artisla tamamladi. BIST-100 endeksinde, 75,200, 74,700 ve 74,200 EIyekh) 90,706.15 92,411.04 1.88%
destek; 76,120, 76,600 ve 77,155 ise direng seviyeleri. XBANK 126,343.84 128,738.82 1.90%

XUSIN 76,483.94 78,007.02 1.99%
MSCITR 1,046,655 1,065,696 1.82%
MSCI EM 104.11 105.87 1.69%

A.B.D.’deki bagkanlk segimi sonucuna odaklanan altinin ons fiyati bu sabah
US$ 1,283 seviyesinde bulunuyor.

Clinton’un zaferi ons fiyatta gerilemeye, Trump’in zaferi ise belirsizliklerin  JA4 225 18.7 -16.88%
Kaynak Reuters

artacak olmasi nedeniyle ons fiyatta ylkselise neden olacak. Altinin ons
fiyatinda, US$ 1,279, US$ 1,273 ve US$ 1,267 destek; US$ 1,287, US$ 1,294 ve US$ 1,300 ise direng seviyeleri.

Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
8 Kasim Sali
Turkiye 10:00 Eylll ay1 sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/3.6 -I- 9.4/2.18
A.B.D. 15:00 Ekim ayi NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik 935 94.1 94.1

15:45 Fed’den Evans’in konusmasi
- A.B.D. baskanlik segimi

9 Kasim GCargsamba

A.B.D. 21:30 Fed’den Kashkari’nin konusmasi

10 Kasim Pergsembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulari - 260 265
17:15 Fed’den Bullard’in konusmasi

11 Kasim Cuma

Turkiye 10:00 Eylll ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) - 6.7 4.926

A.B.D. 18:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.8 87.8 87.2
17:00 Fed’den Fischer'in konugsmasi

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim( tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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