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e Bu sabah Nisan ayi sanayi uretimi verileri agiklanacak olup, USD/TRY kurunu izleyecek olan yurt igi tahvil piyasasinda islemlerin
yatay bant araliginda gerceklesecegini disliniiyoruz. Bu hafta A.B.D.’de agiklanacak kritik nemde bir veri bulunmazken, yatirnmcilar
A.B.D. Hazinesi’'nin diizenleyecegi tahvil ihalelerine ve 15 Haziran’daki Fed toplantisina odaklanmis durumda. Din 3 yillik tahvil
ihalesiyle US$ 24 milyarlik satis gergeklestiren A.B.D. Hazinesi, bugiin diizenleyecegi 10 yillik ihaleyle US$ 20 milyarlik ve yarin
gercgeklestirecegdi 30 yillik ihaleyle de US$ 12 milyarlik borglanma yapmayi planhyor (tahvil, sayfa 2)

e EUR/USD paritesinin buglin 1.1330-1.1390 bandinda hareket edecegini duglniyoruz. 15 Haziran'daki Fed toplantisi éncesinde
A.B.D.'de agiklanacak kritik Gneme sahip tek veri kaldi, o da 14 Haziran’da yayimlanacak olan Mayis ay1 perakende satislar verisi.
Dun glin iginde 2.8915 seviyesine kadar gerileyen USD/TRY kurunun bugiin agirlikli olarak 2.89-2.91 bandinda kalmasini bekliyoruz.
Petrol fiyatlarinin seyri ve yerel yatirrmcilarin 2.90 seviyesinin altindan ddvize ne odlglide talep gdsterecekleri yakindan izlenecek
(doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -14.2 -/- -0.53/2.94
Guney Afrika 12:30 1. geyrek GSYH buyime (CC %/YY %) - - 0.6/0.6

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinluk YBY*
Seviye  degisim (%) PaNS " Degigim (%) Degisim (%)

USD/TRY 2.8946 0.23 BIST-100 78157.62  -055 8.97
EUR/TRY 3.2840 -0.34
EUR/USD 1.1356 0.04 BIST-30 95,979.08 -0.60 9.78
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 128,583.78 -1.23 7.23
Bir gun onceki kapanls 8.89 9.11 FTSE 100 EOD 6,284.53 0.18 0.68
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.725 XETRA DAX 10,287.68 1.65 -4.24
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,938.28 0.10 2.95
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2112.13 0.13 3.34
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50

BV SP Bovespa 50,487.86 0.11 16.47
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

NIKKEl 225 16,675.45 0.58 -12.39

Altin 1,243.39 -0.12 17.27

Brent petrol 51.44 1.76 37.98

*Yilbagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din Hazine Mustesarligr'nin gergeklestirdigi 17 Subat 2021 vadeli, 6 ayda bir

06/06/2016 07/06/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
Ongorustyle uyumlu gerceklesti. Hazine, TL 442 milyonu kamu 2 yilik gbsterge 9.06 911 5

sabit kupon 6demeli tahvil ihalesinde ortalama bilesik faiz %9.32 ile piyasanin

=

kuruluslarindan olmak tzere toplam TL 2.7 milyar borglandi (TL 1.9 milyariik BRI 9.48 9.53 4
i¢ borglanma yapmay! planliyordu). 10-2 yil getiri farki 42 42

Yurt ici tahvil piyasasinda diin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizlerinde sinirli artis  BreE=Tt e e ke BIRO AN RO T 2R e (OS]
(5 baz puanlik) yasand. 2025 121.0 121.3 0.3
2030 170.7 1711 0.4
2041 107.6 108.1 0.6

Bu sabah Nisan ayi sanayi Uretimi verileri agiklanacak olup, USD/TRY kurunu

izleyecek olan yurt i¢i tahvil piyasasinda islemlerin yatay bant araliginda
gergeklesecegini distinliyoruz. 06/06/2016 07/06/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.72 1.71 -1
10-2 yIl getiri farki 93 93

¥y =388

Fed Baskani Yellen'in, kosullarin karsilanmasi durumunda kademeli faiz

artinminin uygun oldudunu belirttigi, ancak zamanlamaya dair bir isaret

vermedigi Pazartesi giinki konusmasinin ardindan piyasalarda Haziran’da bir CDS (S yilk USD) - 06/06/2016 07/06/2016 _ degisim (bps)

. . . e Tarki 251 243 -
faiz artirrmina neredeyse hi¢ sans verilmezken, orani dusirilmis olsa da S &L @
L Giiney Afrika 286 282 37| 4
Temmuz ayi olasiligi halen masada tutuluyor.
Rusya 241 238 2.7 4
Din %1.7230°'dan %1.7130’a gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu FIEFANEY 327 325 24 @
sabah bu seviyeye yakin seyrediyor. Kaynak: Reuters

Bu hafta A.B.D.’'de agiklanacak kritik Gnemde bir veri bulunmazken, yatirimcilar A.B.D. Hazinesi’'nin diizenleyecegi tahvil ihalelerine ve
15 Haziran’daki Fed toplantisina odaklanmis durumda.

Din 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 24 milyarlik satis gergeklestiren A.B.D. Hazinesi, bugilin diizenleyecegi 10 yillik ihaleyle US$ 20 milyarlik
ve yarin gergeklestirecedi 30 yillik ihaleyle de US$ 12 milyarlik borglanma yapmayi planliyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1364, USD/TRY kuru 2.8960, sepet ise 3.0930 seviyesinde bulunuyor.
Gorus:

Dun Euro Bolgesi'nde 1. ceyrek GSYH artisi %0.6 olarak teyit edilirken (beklenti %0.5), EUR/USD paritesi beklentimizle uyumlu olarak
1.1340-1.1380 bandinda hareket etti.

15 Haziran’daki Fed toplantisi 6ncesinde A.B.D.’de agiklanacak kritik &neme sahip tek veri kaldi, o da 14 Haziran’da yayimlanacak olan

Mayis ayi perakende satiglar verisi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

s |
(0} BANKACILIK
L ZEL BANKACIL |

Fed'in toplanti metninin, Yellen’in basin toplantisinda verecegdi mesajlarin ve
glincel ekonomik projeksiyonlarin yani sira 15 Haziran’da Fed Uyelerinin yil
sonlari itibariyla Fed faizinin hangi seviyede olmasini beklediklerini gosteren

“nokta cizelge”, piyasa fiyatlamalarinda rol oynayacak.

EUR/USD paritesinin bugin 1.1330-1.1390 bandinda hareket edecegini

ddgundyoruz.

Dun giin iginde 2.8915 seviyesine kadar gerileyen USD/TRY kurunun bugiin
agirlikh olarak 2.89-2.91 bandinda kalmasini bekliyoruz.

Petrol fiyatlarinin seyri ve yerel yatirmcilarin 2.90 seviyesinin altindan dévize

ne Olglide talep gosterecekleri yakindan izlenecek.

USDTRY igin Destek: 2.8915-2.8825-2.8745  Direng: 2.9080-2.9150-2.9270

EURUSD igin Destek: 1.1315-1.1245-1.1200 Direng: 1.1390-1.1430-1.1480

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1351
USD/JPY 107.55
GBP/USD 1.4436
USD/TRY 2.9012
USD/ZAR 14.8923
USD/RUB 65.24
USD/BRL 3.4885
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06/06/2016 07/06/2016 degisim (%)

1.1356 0.0%| {}
107.33 -0.2%| 4}
1.4542 0.7%| 4}
2.8946 -0.2%| 4k
14.9018 0.1%| {}
64.65 -0.9%| 4L
3.4410 -1.4%| 4L

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:

Din 6gleden sonra gelen satiglarla yonini asagi ¢eviren BIST-100 endeksi,
guini %0.55’lik dislsle 78,157.60 puandan tamamladi. BIST-100 endeksinde
77,860, 77,000 ve 76,140 puan destek; 79,400, 80,000 ve 80,660 puan ise
direng seviyeleri.

USD’nin deger kaybinin, A.B.D. ham petrol stoklarindaki diisiisiin ve Nijerya
petrol uretiminin saldirilar sonrasinda dismesinin etkisiyle Brent petrol fiyati bu
sabah erken saatlerde US$ 51.5 seviyesini asarak gegen sonbahardan beri
gorulen en yuksek seviyesine ulasti.

06/06/2016

BIST-100 78,592.83

BIST-30 96,554.92
XBANK 130,188.45
XUSIN 80,855.78
MSCITR 1,116,944
MSCI EM 105.16
VIX 13.7

07/06/2016

degisim

78,157.62
95,979.08 -0.60%
128,583.78 -1.23%
81,083.16 0.28%
1,109,761 -0.64%
106.49 1.26%
14.1 2.93%

Kaynak Reuters

Fed faiz artinrminin gok yakin zamanda olmayacagi dustincesinden destek bularak bu sabah US$ 1,249 seviyesine ylkselen altinin ons
fiyatinda US$ 1,246, US$ 1,234 ve US$ 1,226 destek; US$ 1,253 ve US$ 1,259 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

8 Haziran Gargsamba

Turkiye 10:00 Nisan ayi sanayi tretimi (aylik %/YY %) -14.2 -I- -0.53/2.94

Glney Afrika 12:30 1. ceyrek GSYH biyime (CC %/YY %) - - 0.6/0.6

9 Haziran Pergembe

Euro Bolgesi - ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Almanya 09:00 Nisan ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) 24 - 26.2

10 Haziran Cuma

Tarkiye 10:00 Nisan ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.6 - -3.677
10:00 1. geyrek GSYH biylime (GG %/YY %) -14.4 - 0.7/5.71

A.B.D. 17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - - 94.7

Almanya 09:00 Mayis ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.3/0.1 -/- 0.3/0.1

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri B6limi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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