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e Genel secimlerin koalisyonu isaret etmesinin ardindan TRY, USD karsisinda yaklasik %5 deger kaybetti. Bir koalisyon hikiimetinin
kurulamamasi halinde erken segimin giindeme gelecek olmasi, dolayisiyla belirsizligin devam etme olasiligi da piyasalar tzerinde
baski yaratan bir unsur. Siyasi taraftan gelecek agiklamalari yakindan izleyecek olan piyasada, TRY’'deki deder kaybina paralel
olarak yurt ici tahvil faizlerinde ylkselis yasanmasini bekliyoruz, ancak islem hacminin ¢ok digslk kalacagini dugtndyoruz. Yurt digi
veri gindeminin zayif oldugu bugin, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin agirlikli olarak %2.37-%2.42 araliginda hareket edecegini
dusinlyoruz (tahvil, sayfa 2)

® Yurt i¢i siyasi guindem USD/TRY kurunda kisa vadede yon belilemeye devam edecek. Piyasalar tarafindan surdurtlebilir bir
koalisyon hiikiimetinin olugaca@! yonindeki herhangi bir sinyal TRY’ye olumlu yansiyabilir. Ote yandan, erken secim ihtimalinin
guclenmesi ise TRY agisindan en olumsuz senaryo olacaktir. Hareketliligin arttigi USD/TRY kurunda 2.83 ilk psikolojik direng.
Yunanistan konulu gelismelerin yakindan izlendigi EUR/USD paritesinde ise 1.1065 seviyesinde bulunan 100 giinlik basit hareketli
ortalama ilk destek (déviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Nisan ayi sanayi tretimi (MA, aylik %) 3.6 - 4.71
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Glnluk YBY*

Kapanig S .o S .o
Giinliik Degigsim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 81,943.42 -0.67 -2.57
USD/TRY 2.6611 -0.21 )
EUR/TRY 20573 1.39 BIST-30 100,259.04 -0.71 -3.55
EUR/USD 1.1111 -1.12 BIST Bankacilk 143,044.45 -0.25 -7.63
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,804.60 -0.80 2.58
Bir giin 6nceki kapanis 9.67 9.90 XETRA DAX 11,197.15 -1.26 12.79
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.005 Dow Jones Ind. Ave. 17,849.46  -0.31 -1.05
—
MB O/N borclanma faizi (%) 7.25 S&P 500 200283  -0.14 0.11
. e
MB .haftallk repo |hal§ faf2| (%) 7.50 Altn 1171.25 041 0.97
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Brent petrol 63.31 2.06 9.38

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Genel segimlerin koalisyonu isaret etmesinin ardindan TRY, USD 04/06/2015 05/06/2015 (baz puan-bps)
kargisinda yaklasik %5 deger kaybetti. Bir koalisyon hikimetinin bilesik faiz (%) / kapanis degisim
kurulamamasi halinde erken segimin glindeme gelecek olmasi, dolayisiyla  EERTREEEvS 9.91 9.90 A =
belirsizligin devam etme olasiligi da piyasalar lzerinde baski yaratan bir ElRVeE S 9.18 9.32 14 4{}
unsur. Siyasi taraftan gelecek agiklamalari yakindan izleyecek olan ElERRIRTRZN 73 .59

piyasada, TRY'deki deger kaybina paralel olarak yurt ici tahvil faizlerinde —r
o _ , . I TR Eurobond ($)  04/06/2015 05/06/2015 degisim (USS)
yukselis yasanmasini bekliyoruz, ancak islem hacminin ¢ok disuk

o - 2025 120.7 120.3 -0.5
kalacagini dusunlyoruz.

2030 170.6 170.0 -0.6

Cuma guini A.B.D.’de agiklanan Mayis ayi istihdam verilerinin beklentiden |BYYEl 107.7 107.1 0.6

iyi gelmesi, USD'nin deder kazanmasina ve A.B.D. tahvillerine satis

04/06/2015 05/06/2015
A.B.D. 10 yilik (%)
10-2 yIl getiri farki

degisim (bps)
gelmesine neden oldu. Tarim digi istihdam artisi 280 bin kisi ile 226 bin

D el

kisi olan ortalama beklentinin oldukga lzerinde gergeklesti. %2.2’de sabit

kalacagl beklenen saatlik Ucretlerdeki yillik artis %2.3 ile beklentinin

CDS (5 yillk USD)  04/06/2015 05/06/2015
Tarkiye

tzerindeydi. Igsizlik oraninin %5.5 ile %5.4 olan ortalama beklentinin degisim (bps)

Uzerinde gelmesinde ise isglicline katiimin artmasinin da etkiliydi.
Guney Afrika

istihdam verilerinin ardindan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.3540’tan
%2.4420'ye yukseldi. Kiresel tahvil faizlerinde de yulkselis gozlenirken,

Rusya

D §pe

Brezilya
Kay nak: Reuters

Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi verinin ardindan %0.872°'den %0.919’a
¢ikti. Yurt disi veri gundeminin zayif oldugu bugin, A.B.D.’nin 10 yilhk
tahvil faizinin agirlikh olarak %2.37-%2.42 araliginda hareket edecegini dustnuyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1090, USD/TRY kuru 2.8080, sepet ise 2.9610 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun yapilan genel segimlerin resmi olmayan sonuglarina gére tek parti iktidarinin sona ermesiyle beraber olasi bir koalisyona/bir azinhk
hikimetine veya erken secim ihtimaline kapinin agilmis olmasi, USD/TRY kurunun bu sabah 2.8100 seviyesine yikselmesine yol agti.
TRY’nin Cuma guninden bu yana USD karsisindaki kaybi yaklasik %5.

Yurt igindeki siyasi gindem USD/TRY kurunda kisa vadede ydn belirlemeye devam edecek. Piyasalar tarafindan surdurdlebilir bir
koalisyon hiikiimetinin olusacadi yoniindeki herhangi bir sinyal TRY’ye olumlu yansiyabilir. Ote yandan, erken secim ihtimalinin
guclenmesi ise TRY agisindan en olumsuz senaryo olacaktir. Hareketliligin arttigi USD/TRY kurunda 2.83 ilk psikolojik direng.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Cuma ginu A.B.D.’de agiklanan Mayis ayi tarim digi istihdam artigi 280 bin Déviz kurlar: 04/06/2015 05/06/2015 degisim (%)

kisi ile piyasadaki ortalama beklenti olan 226 bin kisinin (zerinde
EUR/USD 1.1237 1.1111 -1.1%

USD/JIPY 124.36 125.61 1.0%
GBP/USD 1.5364 1.5270 -0.6%
USD/TRY 2.6667 2.6611 -0.2%
USD/ZAR 12.3758 12.5755 1.6%
USD/RUB 56.24 56.20 -0.1%
USD/BRL 3.1403 3.1433 0.1%

gerceklesirken, dnceki aylara ait verilerin yukari yonli revize edilmesi ve
ortalama saatlik Ucretlerdeki yilhk artisin %2.3'e yukselmesi piyasa
katiimcilari tarafindan olumlu bulundu. issizlik orani %5.5’e yiikselse de,
gucla istihdam artisinin Fed'in 2015 yili iginde faiz artirrmina gidecegi
beklentisini desteklemesi, A.B.D. tahvil faizlerine yikselis ve USD’ye alim
getirdi.

D @ & a @

Veri 6ncesinde 1.1220 seviyesinde hareket eden EUR/USD paritesi, guglu

Y lbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

A.B.D. istihdam raporu sonrasinda 1.1050 seviyesine kadar geriledi.

EUR/USD paritesinin 1.11 seviyesinin altina kalici olarak inemedigi, ancak -8.2% |

1.1130 seviyesinde bulunan 20 giinliik basit hareketli ortalamasinin altinda -4.6%

seyrettigi gozleniyor. Avrupa Komisyonu Baskani Junckerin hafta sonu, -1.8% l

Yunanistan Basbakani Tsipras’i ilkenin borg krizi gercevesinde yapilan -12.4%

gériismelerde “ayak siiriimekle” itham etmesi, Yunanistan'in kreditérlerinin -8.2% ‘

sabrinin azaldigina isaret ediyor. Yunanistan konulu gelismelerin yakindan 3.3% _
-15.5%

izlenecegi EUR/USD paritesinde 1.1065 seviyesinde bulunan 100 ginlik

basit hareketli ortalama ilk destek konumunda. Kaynak: Reuters

USDTRY igin Destek: 2.7700-2.7500-2.7300  Direng: 2.8300-2.8500-2.8700

EURUSD i¢in Destek: 1.1065-1.1000-1.0950 Direng: 1.1150-1.1210-1.1280

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gegen haftanin son gindniG gugli A.B.D. istihdam verilerinin yarattigi 04/06/2015 05/06/2015 degigim
baskinin da etkisiyle %0.67’lik dususle, 81,943.42 puan seviyesinden 82 499.02 81.943.42 20.67%
tamamlayan BIST-100 endeksi, haftallk bazda %1.25 gerileme kaydetti. 100,978.25 100,259.04 0.71%
Genel segimlerden ¢ikan sonucun koalisyon hiikiimetine ya da erken 143,398.52 143,044.45 -0.25%
secime isaret etmesi bu sabah BIST-100 endeksinin giine sert satigla 81.170.85 80.178.21 1.22%
baslamasina neden olacaktir. Endekste bugiin 80,000 puan seviyesinin 1161577 1153.419 -0.70%
altinin test edilecegi, USD cinsiden degerlendirildigine ise BIST-100 120 119 1.32%
endeksinin Mart ayi ortasinda gérdugu, son 14 ayin en duguk seviyesi olan 14.7 14.2 -3.40%

29,115 puanin altina gerilecegini dustndyoruz. BIST-100 endeksinde kaynak: Reuters
80,340, 78,700 ve 76,650 puan destek; 82,000, 82,500 ve 83,650 ise
direng seviyeleri.

Cuma gunii A.B.D.'den gelen guigli istihdam verisinin Fed'’in yil igcinde faiz artinmina gideceg@i yoniindeki beklentiyi desteklemesi altinin
ons fiyatinin baski altinda kalmasina yol agti. Cuma glini US$ 1,162 seviyesine kadar gerileyen, ancak kayiplarinin bir kismini geri
alan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,170 seviyesinin hafif (izerinde seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,170, US$ 1,162 ve US$
1,150 destek; US$ 1,178, US$ 1,187 ve US$ 1,197 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

8 Haziran Pazartesi

Turkiye 10:00 Nisan ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 3.6 - 4.71

9 Haziran Sali

Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 1. ceyrek GSYH buyumesi (MA, CC %) 0.4 0.4 0.4

10 Haziran Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari (%) - - -

ingiltere - BoE Bagkani Carney’in konusmasi

Tarkiye 2014 yili 4. ceyrek GSYH buyimesi (MA, YY %) 1.6 1.85 2.575

11 Haziran Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 276
17:00 Mayis ayi perakende satiglari (aylik %) 1.1 0.9 0.0

Tarkiye 10:00 Nisan ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.6 -2.6 -4.961

12 Haziran Cuma

A.B.D. 17:00 Michigan Universitesi Guiven Endeksi 92.0 91.5 90.7

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi sanayi retimi (MA, aylik %) -0.7 0.4 -0.3

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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