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e Her ne kadar birgok Fed yetkilisinden para politikasini sikilastirici yonde agiklamalar gelmeye devam etse de, A.B.D.’de beklentiyi
karsilayamayan Agdustos ayi istihdam ve ISM hizmetler verileri sonrasinda bazi piyasa oyuncularinin Fed’den Eylil'de bir faiz artirimi
gelebilecegi beklentisinin oldukga zayifladigi goruliyor. Buna bagli olarak gegen hafta Cuma ginu %1.62’yi test eden 10 yillik tahvil
faizi %1.54 seviyesine geriledi. Bugiin yurt disinda ECB toplantisi ve Bagkan Draghi’'nin basin konferansi odak noktasi olacak. Yurt

ici tahvil piyasasinda ilimli seyrin korunmasini, ancak olasi faiz diststnin sinirli kalacagini dislintyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bugiinkii toplantisinda ECB’nin faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. EUR/USD paritesinin verecegi tepkide, Almanya’nin 10 yillik
tahvil faizinin kilit rol oynayacagdini dusunlyoruz. ECB’nin bugiinki toplantisinda parasal genislemeyi beklenildigi Gzere uzatmamasi
durumunda 10 yillik Alman tahvil faizinde 5-10 baz puanlik artis yasanabilir. Béyle bir durumda EUR/USD paritesinde %0.80-%1.25
oraninda yukselis yasanabilecegini distniyoruz. Paritenin bugiin 1.1350’nin Gzerine gikma riskinin oldugunu disiinidyoruz. Asagi
yonlU hareketlerde ise 1.1140-1.1160 destegdi glgli olabilir. USD/TRY kurunda 100 giinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 2.94
seviyesi ilk direng, kurda 2.9210 destegini énemsiyoruz. Bu seviyenin kirilmasina neden olacak bir gelisme ise, kurda 2.9140
seviyesine dogru hareketlenmeye yol agabilir (déviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/- -/- -1.38/1.1
Euro Bdélgesi 14:45 ECB refinansman orani (%) 0 0 0

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Ginliik Kapban Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) PaN'S " Degigim (%) Degisim (%)

USD/TRY 2.9354 0.48
EUR/TRY 3.2994 0.31 BIST-100 77,643.18 -0.45 8.25
EUR/USD 1.1237 -0.13 BIST-30 95,401.19 -0.44 9.12
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 132,525.92 -0.42 10.51
Bir guin 6nceki kapanis 8.66 8.88 FTSE 100 EOD 6,846.58 0.30 9.68
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.681 XETRA DAX 10,752.98 0.62 0.09
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones 18526.14  -0.06 6.32
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S2PE00 218616 .01 6.95
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 S - ’
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa  60,129.44 0.00 38.71

NIKKEl 225 17,012.44 -0.41 -10.62

Altin 1,344.88 -0.35 26.85

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Gérus:

Her ne kadar bazi Fed yetkililerinden para politikasini sikilastirici yénde 06/09/2016 07/09/2016 (baz puan-bps)
aciklamalar gelmeye devam etse de, A.B.D.’de beklentiyi kargilayamayan bilesik faiz (%) / kapanis degisim
Agdustos ayi istihdam ve ISM hizmetler verileri sonrasinda bazi piyasa RIS ERCEE 8.88 8.88 0| =
oyuncularinin Fed’den Eylul'de bir faiz artirmi gelebilecedi beklentisinin RIS E el 9.61 9.53 -8 @
oldukga zayifladigi géruluyor. 10-2 yil getiri farki 73 65

Diin A.B.D. tahvil faizlerindeki diistis sinirli olsa da, Fed'in en azindan Aralik  [EIREEVgeSeleNE: TRk oy (ol Pl Sl (o)
ayina kadar faizini artirmayacagi beklentisiyle gegen hafta Cuma glni [E%aS 120.2 120.9 0.6

%31.62yi test eden 10 yillik tahvil faizinin %1.54 seviyesine indigi gériiliiyor. 2030 169.6 170.7 12
2041 109.7 111.0 1.3

Fed'in din gece yayimladigi Bej Kitap'ta, Temmuz ve Agustos aylarinda
06/09/2016 07/09/2016 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 1.54 1.54 0

10-2 yil getiri fark 81 80

ekonominin ihmli buytdigi, birgok bélgede maas artis baskisinin kalifiye isler

I 2999

icin arttigi, ancak kalifiye islerin disinda ¢ok hissedilmedigi belirtildi.

Bugtin yurt disinda ECB toplantisi ve Baskan Draghi’nin basin konferansi

CDS (5 yillk USD)  06/09/2016 07/09/2016
Turkiye

degisim (bps)

odak noktasi olacak.

Agustos ayi enflasyon verilerinin beklentinin altinda gelmesinin de etkisiyle EeVSNflE!
TCMB'nin 22 Eylul'deki toplantisinda faiz koridorunun ust bandinda yeniden S

pupEpps

indirime gidebilecegi diisiincesi ve Fedin yakin zamanda faiz artirmina EEAE!
Kaynak Reuters

gitmeyecegi beklentisi, yurt ici tahvil faizlerinde dists yasanmasini sagladi.
Bu hafta 10 yillik tahvilin bilesik faizinde 23 baz puanlik diists yasandi.

Yurt igi tahvil piyasasinda ilimli seyrin korunmasini, ancak olasi faiz diististinin sinirli kalacagini disiniyoruz.

Doéviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1250, USD/TRY kuru 2.9325 ve sepet de 3.1160 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed’in Eylul'de faiz artirrmina gitmeyecegi dislincesi, EUR/USD paritesinin yikseldigi 1.1250 seviyesinde tutunmasina neden oluyor.

Buglinku toplantisinda ECB’nin faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. ING, PSPP (kamu sektori alim programi) tzerindeki depo faiz

tabanini kaldirmasini bekliyor.

EUR/USD paritesinin verecegi tepkide, Almanya’nin 10 yillik tahvil faizinin kilit rol oynayacagini disiiniyoruz. ECB’nin buginku
toplantisinda parasal genislemeyi beklenildigi Gzere uzatmamasi durumunda 10 yillik Alman tahvil faizinde 5-10 baz puanlik artis

yasanabilir.

Bdyle bir durumda EUR/USD paritesinde %0.80-%1.25 oraninda yukselis yasanabilecegini duglinuyoruz. Paritenin bugin 1.1350’nin

Uzerine gikma riskinin oldugunu digtinlyoruz. Asagi yonlu hareketlerde ise 1.1140-1.1160 destegi glgli olabilir.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Yurt icinde bu sabah aciklanacak sanayi Uretimi verisinin kur Gzerinde kalici bir . -
Daéviz kurlari 06/09/2016 07/09/2016 degisim (%)

etki yapmasini beklemiyoruz.

EUR/USD 1.1252 1.1237 -0.1% @
TRY’nin bugiinkii performansinin agirlikli olarak ECB toplantisina iligkin USD/IPY 101.98 10171 0.3% @
aciklamalarla sekillenmesi beklenebilir. GBP/USD 1.3437 1.3337 -0.7% @
USD/TRY kurunda 100 giinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 2.94 seviyesi |l 2.9214 2.934 0.5%)| {}
ilk direnc. USD/IZAR 13.9696 14.0100 0.3%| 4}

USD/RUB 64.38 64.14 -0.4%| L
Kurda 2.9210 destegini 6nemsiyoruz. Bu seviyenin kirilmasina neden olacak USD/BRL 3.1940 31915 01% @

bir gelisme, kurda 2.9140 seviyesine dogru hareketlenmeye yol agabilir.

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

USDTRY igin Destek: 2.9300-2.9210-2.9140  Direng: 2.9400-2.9480-2.9570

-9.5%

EURUSD igin Destek: 1.1211-1.1180-1.1150 Direng: 1.1275-1.1300-1.1350

Kaynak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
BIST-100 endeksinde 77,500, 77,000 ve 76,500 puan destek; 78,300, 78,600 06/09/2016 07/09/2016 degisim
ve 78,880 ise direng seviyeleri. BIST-100 77,994.79 77,643.18

BIST-30 95,825.82 95,401.19 -0.44%
XBANK 133,086.02 132,525.92 -0.42%
XUSIN 81,439.55 81,052.29 -0.48%
MSCI TR 1,107,632 1,102,721 -0.44%
MSCI EM 107.98 108.70 0.67%
VIX 12.0 11.9 -0.67%

Bu sabah US$ 1,347 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,342, US$
1,338 ve US$ 1,332 destek; US$ 1,353, US$ 1,358 ve US$ 1,365 ise direng
seviyeleri.

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

8 Eylul Persembe

Turkiye 10:00 Temmuz ayi sanayi uretimi (aylik %/YY %) -I- -I- -1.38/1.1

Euro Bolgesi 14:45 ECB refinansman orani (%) 0 0 0

9 Eylul Cuma

Turkiye 10:00 Temmuz ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) - - -4.942
10:00 2. geyrek GSYH buyime (YY %) - - 4.8

A.B.D. 14:45 Fed’den Rosengren konusacak.

YY:Yildanyila GCGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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