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e Gecen hafta Carsamba guniinin kapanisindan bu yana 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizinde kaydedilen artis 30, 10 yillik tahvilin
bilesik faizindeki artis ise 50 baz puana yakin oldu. Bugun yurtici tahvil piyasasinda, kuresel risk istahinin seyri ve USD/TRY kuru
hareketlerinin takip edilecegi ve sabah saatlerinde yayimlanacak Temmuz ayi sanayi Uretimi verisinin tahvil piyasasi Uzerindeki
etkisinin sinirli kalacagi beklentisindeyiz. Bu sabah erken saatlerde Cin’de yayimlanan dis ticaret verileri, Ulke ekonomisindeki
biiyiimenin yavasladi§i gériisiinii destekliyor. ihracatta Agustos ayinda kaydedilen daralma bir énceki yilin ayni ayina gére %5.5 ile
piyasadaki ortalama beklentinin (US$ 6 milyar) altinda olurken, ithalatta kaydedilen diisis %13.8 ile ortalama beklentinin (%8.2) ¢ok
Uzerinde oldu (tahvil, sayfa 2)

e Bugliin EUR/USD paritesinde kiiresel hisse senedi piyasalarindaki seyrin yani sira Euro Bélgesi'nde yayimlanacak 2. ¢ceyrek GSYH
blytime verisi ve A.B.D.’den 6dleden sonra gelecek NFIB kiiglk isletmeler iyimserlik endeksi takip edilecek. EUR/USD paritesinin
bu sabahki kazanimlarini koruyamayacagi ve gun icinde 1.12 seviyesinin altina geri gekilecegi beklentisindeyiz. Pazar gecesi Asya
piyasasinda yapilan islemlerde yeni rekor seviyesi olan 3.0475’e ylUkselen USD/TRY kurunun diin giin icinde agirlikh olarak 3.02-
3.04 araliginda hareket ettigini gordiik. Bu sabah, din igcinde hareket ettigi bandin alt sinirini test eden USD/TRY kurunda Cuma
gunu kirllan 3.00 seviyesi ilk 6Gnemli destek olmay: strduriyor (doéviz, sayfa 2-3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) -13.6 - 2.4/5.5
A.B.D. 13:00 NFIB kugcuk isletmeler iyimserlik endeksi 96.4 96.0 95.4
Euro Bolgesi 12:00 2.ceyrek GSYH buyimesi (% YY) 1.2 1.2 1.2

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanylla CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Gilinlik YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Ginliik
Seviye  degisim (%) BIST-100 71,865.82  -1.49 -16.16
USD/TRY 3.0291 0.76 BIST-30 88,203.11 -1.50 -16.91
EURITRY 3.3843 0.95 BIST Bankacilk 11775372 -1.26 25,91
EUR/USD 1.1167 0.19
— - - — FTSE 100 EOD 6,074.52 0.52 -7.49
Yurt ici gsterge tahvil (%) Basit Bilesik
Bir gin onoeki kapan's 1098 1158 XETRA DAX 10,108.61 0.70 3.09
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.5414 NIKKEl 225 17,860.47 0.38 0.74
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Altin 1,119.10 -0.31 -5.29
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Brent petrol 47.63 -3.99 -16.92
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75

*Yibasindan bu yana

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
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Tahvil Piyasasi

Goriis:
Yurt igi tahvil piyasasinda gegen hafta yayimlanan Adustos ayr TUFE 04/09/2015 07/09/2015 (baz puan-bps)
verisinin ardindan baslayan saticili seyrin diin, USD/TRY kurunun 3.00 bilesik faiz (%) / kapanis degisim

seviyesinin Uzerinde tutunmasinin da etkisiyle devam ettigini goérdik. 2 2 yillk gdsterge

yillik ve 10 yillik gosterge tahvillerin bilesik faizi gini 11 ve 25 baz [ET RIS
puanlik yikseligle sirasiyla %11.28 ve %10.83 seviyesinden tamamladi. [Rr¥ yil getiri farki

Gegen hafta Carsamba glininin kapanisindan bu yana 2 yillik gdsterge
tahvilin bilesik faizinde kaydedilen artis 30, 10 yillik tahvilin bilesik FenSEGCREIIAUSD)IROI TN ERorZ( TPl
faizindeki artis ise 50 baz puana yakin oldu. Bugin yurtigi tahvil R

piyasasinda, kiresel risk igtahinin seyri ve USD/TRY kuru hareketlerinin  feiiNV@N1Le

takip edilecegi ve sabah saatlerinde yayimlanacak Temmuz ayi sanayi [=¥SV

uretimi verisinin tahvil piyasasi (zerindeki etkisinin sinirli kalacagi [EESAVEY

beklentisindeyiz. Kay nak: Reuters

Dun piyasalarin kapali olmasi nedeniyle islem gérmeyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi haftaya hafif yukselisle %2.1500 seviyesine
yakin basladi. Din Cin’de yayimlanan verilerin Agustos ayinda PBoC’nin doviz rezervlerinin US$ 93.9 milyar azaldigini gostermesi, son
gunlerde piyasa katihmcilari arasinda konusulan, A.B.D. tahvillerindeki fiyatlamalarin ddviz rezervlerinden yapilan tahvil satiglarindan
etkileniyor olabilecegi goriusunu destekler nitelikteydi. Agustos ayi sonlarindan itibaren A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin piyasada stresin
arttigi donemlerde bile kisith sekilde gerilemesi, yerel para birimlerini korumak isteyen gelismekte olan (lke merkez bankalarinin

rezervlerinde bulundurduklari A.B.D. tahvillerini satmasiyla aciklaniyordu.

Bu sabah erken saatlerde Cin’de yayimlanan dis ticaret verileri, Ulke ekonomisindeki buylimenin yavagladigi gorusuni destekliyor.
inracatta Agustos ayinda kaydedilen daralma bir énceki yilin ayni ayina gére %5.5 ile piyasadaki ortalama beklentinin (US$ 6 milyar)
altinda olurken, ithalatta kaydedilen dists %13.8 ile ortalama beklentinin (%8.2) ¢ok Uzerinde oldu. Bdylece Cin’in dis ticaret fazlasi
Agustos’ta US$ 60 milyarla US$ 48.2 olan tahminin (izerinde gergeklesti. Cin’den bu sabah gelen zayif dis ticaret verileri kliresel risk
istahi agisindan nispeten olumsuz kabul edilebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1210, USD/TRY kuru 3.0185, sepet ise 3.2015 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Bu sabah Cin’den gelen zayif dis ticaret verilerinin ardindan Japonya’da ve Cin’de hisse senedi endekslerinin geriledigi gorilirken, son
haftalarda zaman zaman gérdigumiz egilime paralel, USD’nin hisse senedi piyasalarindaki hareketin etkisiyle EUR ve JPY karsisinda
hafif deger kaybettigi gdzleniyor. Din giin iginde 1.1120-1.1180 araliginda yénsiiz hareket eden EUR/USD paritesi bu sabah 1.1220
seviyesine kadar yukselirken, USD/JPY paritesinin de sabah erken saatlerde 119 seviyesini test ettigi gézlendi. Bugin EUR/USD
paritesinde kilresel hisse senedi piyasalarindaki seyrin yani sira Euro Bolgesi'nde yayimlanacak 2. geyrek GSYH bliyiime verisi ve
A.B.D.’den 6gleden sonra gelecek NFIB kiguk isletmeler iyimserlik endeksi takip edilecek. EUR/USD paritesinin bu sabahki

kazanimlarini koruyamayacagdi ve giin iginde 1.12 seviyesinin altina geri gekilecegi beklentisindeyiz.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Dun baski altinda kalan gelismekte olan Ulke para birimleri genelinin, bu
sabah USD’nin EUR ve JPY Kkarsisinda gerilemesinin de etkisiyle
kayiplarini azalttigi gézleniyor. Basta HUF, RON, BGN ve CZK gibi EUR’ya
dogrudan gapal ya da yakindan bagh Dogu Avrupa para birimleri bu sabah
artida seyrederken, TRY ve ZAR gibi son dénemde sert satisla karsilasan
para birimlerinde de bu sabah gorece ihmli bir seyir oldugunu sdéylemek

mumkan.

Kiresel piyasalarda stresin yiksek seyretmesine ek olarak yurticinde genel
secimler sonrasinda olusan belirsizligin korunmasi ve hafta sonunda i¢
glvenlige dair endiselerin daha da ylkselmesiyle Pazar gecesi Asya
piyasasinda yaplilan islemlerde yeni rekor seviyesi olan 3.0475’e yikselen
USD/TRY kurunun din gin icinde agirlikli olarak 3.02-3.04 aralijinda
hareket ettigini gordik. Bu sabah, din icinde hareket ettigi bandin alt
sinirini test eden USD/TRY kurunda Cuma guni kirilan 3.00 seviyesi ilk

Onemli destek olmay: strdurlyor.

USDTRY igin Destek: 3.0100-3.0000-2.9850
3.0750

Direng: 3.0400-3.0475-

EURUSD igin Destek: 1.1200-1.1160-1.1080
1.1300

Direng: 1.1220-1.1265-

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1146
USD/JPY 118.99
GBP/USD 1.5169
USD/TRY 3.0064
USD/ZAR 13.8395
USD/RUB 68.46
USD/BRL 3.8437

8 Eyliil 2015

04/09/2015 07/09/2015 degisim (%)

1.1167 0.2%| 4}
119.27 0.2%| 4}
1.5269 0.7%| 4}
3.0291 0.8%| 4}
13.9629 0.9%| 4}
69.10 0.9%| 1}
3.8372 -0.2%| 4}

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kay nak: Reuters

Dun giine dislsle baslayan ve giine iginde 71,500 puan seviyesine kadar
gerileyen BIST-100 endeksi gini %1.49'luk kayipla 71,865.82 puan
seviyesinden tamamladi. USD cinsi BIST-100 endeksinin diin, USD/TRY
kurunun 3.00 seviyesinin Uzerine ylkselmis olmasinin etkisiyle 24
Agustos’ta destek buldugu 23,820 seviyesinin altina gerileyerek 2009
yilindan bu yana gérdigu en disik seviyeyi kaydettigi gézlendi. Bugin
gune alicih  baslamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde ginin
kalaninda kuresel hisse senedi piyasalarinin ve USD/TRY kurunun takip
edilmesi beklenebilir. BIST-100 endeksinde 71,550, 71,000 ve 70,000 puan

destek; 72,450, 73,400 ve 74,000 puan direng seviyeleri.

04/09/2015

BIST-100 72,950.11

BIST-30 89,546.88
XBANK 119,259.29
XUSIN 74,141.95
MSCITR 1,036,526
MSCI EM 108

Kay nak: Reuters

07/09/2015

degisim

71,865.82
88,203.11 -1.50%
117,753.72 -1.26%
72,820.21 -1.78%
1,019,975 -1.60%
109 0.50%

Bugln ginu %2.4 ekside tamamlayan Japon Nikkei 225 endeksi, bdylece yil igindeki kazanimlarini neredeyse tamamen geri vermis

oldu. Bu sababh itibariyla Cin’de CSI 300 ve Shanghai Composite endekslerinin glin igindeki kayiplarini geri aldigi goéraltyor.

Altinin ons fiyati diin US$ 1,116-1,125 araliinda nispeten dar bir bantta hareket etti. Bu sabah US$ 1,120 seviyesinin hemen altinda
bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,116, US$ 1,109 ve US$ 1,102 destek; US$ 1,128, US$ 1,142 ve US$ 1,148 direng seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3




[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

8 Eyliil 2015

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

8 Eyliil Sali

Turkiye 10:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) -13.6 - 2.4/5.5

A.B.D. 13:00 NFIB kuglk isletmeler iyimserlik endeksi 96.4 96.0 95.4

Euro Bolgesi 12:00 2.ceyrek GSYH buyumesi (% YY) 1.2 1.2 1.2

9 Eylul Carsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 11.3

10 Eyliil Persembe

Tarkiye 10:00 2.ceyrek GSYH buyumesi (% YY) 3.6 - 2.301
10:00 Temmuz ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) - -3.6 -3.36

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) 280 - 282

ingiltere 14:00 Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Gin 04:30 Agustos ayi TUFE artisi (YY %) - 1.9 1.6

11 Eyliil Cuma

A.B.D. 17:00 Eyliil ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 87 915 91.9

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri BSlimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Boélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayll zarardan 6turl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING
BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5



mailto:pinar.uslu@ingbank.com.tr
mailto:kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

