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e ki yilik gosterge tahvilin bilesik faizi diin, A.B.D.”de yayimlanan ve Fed'in faiz artirminin 2016 yilina kalabilecegdi goériisiinii
guclendiren zayif Eylul ay! istihdam verisi éncesindeki son glinlik kapanis seviyesinin 55 baz puan altinda, %10.89 seviyesinden
kapandi. Buglin yurt icinde tahvil faizlerinin yatay bir seyir izleyebilecedi distincesindeyiz. Gegen haftaki istihdam verilerinin
ardindan, bu aksam yayimlanacak Fed tutanaklarinin énceki aylara gore piyasada daha az ilgi uyandirmasi beklenebilecek olsa da,
tutanaklarda gorulecek iletisim A.B.D. tahvil faizlerinde hareketlilige yol agabilir (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunda din sert gerileme kaydedilirken, kur 1 Eylul'den bu yana ilk defa 2.92 seviyesinin altina geriledi. Din 6gdleden
sonra 2.9155 seviyesine kadar gerileyen USD/TRY kuru, gelismekte olan Ulke para birimlerinin giin icindeki kazanimlarini
azaltmasiyla birlikte ylkselerek gini 50 glnlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 2.9365 seviyesinin hafif (zerinde
tamamladi. USD/TRY kurunun bugiin de 50 glinliik basit hareketli ortalamasinin (2.94) Uzerinde tutunmasi kurda son yedi islem
giiniinde gériilen asagi yonlii hareketin giic kaybettigine isaret edebilir. Onemli bir veri giindeminin yoklugunda EUR/USD
paritesinin bugiun 50 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 1.1190 ile son glnlerde yukari yonli kiramadigr 1.1300
seviyeleri arasinda hareket etmeye devam edecegi beklentisindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye 10:00 Adustos ayi sanayi uretimi (aylik/yillik %) -/0.5 - -1.5/0.3

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - - 277
21:00 Fed toplanti tutanaklari yayimlanacak

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
PANIS  pegisim (%) Degisim (%)
Giinlik
Seviye degisim (%) BIST-100 78,698.17 1.86 -8.19
USD/TRY 2.9393 -0.59 BIST-30 96,864.94 1.87 -8.75
EUR/TRY 3.3036 091 BIST Bankacilk 129,819.09  3.63 -18.32
EUR/USD 1.1235 -0.29
— - - — FTSE 100 EOD 6,336.35 0.16 -3.50
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
— - XETRA DAX 9,970.40 0.68 1.68
Bir giin 6nceki kapanig 10.61 10.89
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.323 Dow Jones Ind. Ave. 16,912.29 0.73 -5.11
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 4,791.15 -71.46 1.16
MB haftalik repo ihale faizi (O/o) 7.50 S&P 500 1.995.83 0.80 -3.06
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altin 1,145.00 -0.15 -3.10
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 51.33 -1.14 -10.47

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gérus:
Kiresel piyasalar genelinde risk istahindaki nispeten yiksek seyir din 05/10/2015 06/10/2015 (baz puan-bps)
korunurken, gelismekte olan Ulke piyasalarina giriglerin de devam ettigi bilesik faiz (%) / kapanis degisim

gozlendi. Yurt icinde 2 ve 10 yillik gosterge tahvillerin bilesik faizinde diin RV e

pep=

12 baz puanlik gerileme kaydedildi. iki yillik gésterge tahvilin bilesik faizi By yillk gbsterge
din, A.B.D.’de yayimlanan ve Fedin faiz artinminin 2016 yilina EREEEISTEENY

kalabilecegi gortsiini glglendiren zayif Eylil ayi istihdam verisi —
TR Eurobond ($)  05/10/2015 06/10/2015 degisim (US$)

2025
2030
2041

Oncesindeki son gunlik kapanis seviyesinin 55 baz puan altinda, %10.89
seviyesinden kapandi. Bugiin yurt iginde tahvil faizlerinin yatay bir seyir

izleyebilecegdi dislincesindeyiz.

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.0860 ile bir haftadir gérdigu en
yuksek seviyeye ulasirken, A.B.D.’de yatirmcilarin tahvillerden cikis

05/10/2015 06/10/2015 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 2.06 2

10-2 yIl getiri farki 143

D> Do

yaparak hisse senedi piyasalarina yonelmesi ve A.B.D. Hazinesi’'nin US$

21 milyarlhik 10 yilhk tahvil ihraci gerceklestirmesi tahvil faizlerinin giin

CDS (5 yillk USD) 05/10/2015 06/10/2015
Tarkiye

icinde hafif ylikselmesinde rol oynayan etkenlerdi. 10 yillik tahvilin faizi CEGE )
dun hafif yikselse de, zayif taleple kargilasan Almanya’nin 10 yillik tahvil

ihraci sonrasinda A.B.D.deki ihaleye gelen yatirimci talebinin guclu CI .2

oldugunu ve ihalede faizin Nisan ayindan bu yana goérilen en dusik RIS

Brezilya
Kay nak: Reuters

D § e

seviyede olustugu gozlendi. A.B.D. Hazinesi bugiin de US$ 13 milyar

tutarinda 30 yillik tahvil ihraci gergeklestirecek. Gegen haftaki istihdam
verilerinin ardindan, bu aksam yayimlanacak Fed’in 16-17 Eylul tarihli toplantisina iliskin tutanaklarin énceki aylara gére piyasada daha
az ilgi uyandirmasi beklenebilecek olsa da, tutanaklarda gorilecek iletisim A.B.D. tahvil faizlerinde hareketlilige yol agabilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1250, USD/TRY kuru 2.9415, sepet ise 3.1275 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gelismekte olan iilke (GOU) para birimlerinde gegen haftaki istihdam verileri sonrasinda goériilen yiikselis egilimi diin IDR ve MYR
Oonculiginde korundu. Gelismekte olan Ulke para birimlerindeki giclenme kismen bu ulkelerin finansal piyasalarina kiresel risk
algisinin iyilesmis olmasinin etkisiyle giris yasanmasiyla agiklanabilecek olsa da, son aylarda GOU para birimlerinde yikli kisa
pozisyon alan yatirimcilarin bu kisa pozisyonlarini azaltmasi da bu hafta gérulen diizeltme hareketinde 6nemli rol oynuyor.

Din TRY’nin de BRL, ZAR ve IDR gibi benzer para birimleri ile beraber USD karsisinda deger kazandigini gézledik. USD/TRY kurunda
din sert gerileme kaydedilirken, kur 1 Eylul'den bu yana ilk defa 2.92 seviyesinin altina geriledi. Din 63leden sonra 2.9155 seviyesine
kadar gerileyen USD/TRY kuru, gelismekte olan tlke para birimlerinin giin igindeki kazanimlarini azaltmasiyla birlikte ylkselerek guni
50 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 2.9365 seviyesinin hafif Gzerinde tamamladi. USD/TRY kurunun bugiin de 50 giinlik
basit hareketli ortalamasinin (2.94) Uzerinde tutunmasi kurda son yedi islem giiniinde goérilen asagdi yonll hareketin gii¢ kaybettigine
isaret edebilir. Gelismekte olan llke para birimlerinde gérilecek seyir ve haftanin ilk gtiniinde yukseldikten sonra son iki glindiir gérece

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz kurlari 05/10/2015 06/10/2015 degisim (%)

ING £

zayiflayan yurt ici kurumsal déviz talebinin mevcut seviyelerde artip
5 . o EUR/USD 1.1268 1.1235 -0.3% @

artmayacagdi USD/TRY kurunda yon belirleyici olacaktir. Bu sabah yurt
- y D P USD/oPY 120.23 120 -0.2%| 4}

icinde yayimlanacak AJustos ayi sanayi Uretimi verisinin kurda énemli bir
. . GBP/USD 1.5221 1.5314 0.6% ﬁ

etki yaratmasini beklemiyoruz.

USDITRY 2.9568 2.9393 -0.6%| 4}
Bugiin kiiresel piyasalarin giindeminde Merkez Bankalari var. Ingiltere’de (SN 13.5033 13.4508 -0.4% @
para politikasi kararini agiklayacak olan BoE’nin herhangi bir politika FESe)=0:] 63.28 61.83 -2.3% J}
degisikligine gitmesi beklenmiyor. Ancak faizlerin sabit birakiimas [Eplz=0 3.8534 3.8826 0.8% ﬁ

yonlindeki olasi karara Para Politikasi Kurulu Uyelerinden itiraz gelip
gelmeyecedi takip edilecek. Bugiin Fed'in Eylil ayi toplantisina iliskin [ CUR N CUER Sl e S SN O
tutanaklar ve ECB’nin toplanti 6zetleri yayimlanacak. ECB toplanti
Ozetlerinin genelde doéviz piyasalarinda hareketlilik yaratan detaylar
icermedigi ve Fed tutanaklarinda yer alacak iletisimin gecen hafta
A.B.D.’de aciklanan zayif istihdam verileri sonrasinda USD (zerindeki
potansiyel etkisinin azalmig oldugdu degerlendirilecek olursa, buglnku
tutanak/dzetlerin piyasalarda énemli bir tepkiye yol agmasini beklemiyoruz.

Din agirlikl olarak 1.1210-1.1280 araliginda hareket eden EUR/USD
paritesi Eylll ayi sonlarindan bu yana dar sayilabilecek bir bantta ydnsiiz

Kay nak: Reuters

hareket etmeye devam ediyor. Onemli bir veri giindeminin yoklugunda EUR/USD paritesinin bugiin 50 giinliik basit hareketli
ortalamasinin bulundugu 1.1190 ile son glinlerde yukari yonlt kiramadigi 1.1300 seviyeleri arasinda hareket etmeye devam edecegi
beklentisindeyiz.

USDTRY igin Destek: 2.9400-2.9150-2.9000 Direng: 2.9500-2.9620-2.9900

EURUSD igin Destek: 1.1235-1.1190-1.1145 Direng: 1.1290-1.1320-1.1380

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din gelismekte olan Ulke piyasalarina giriglerin sirmesi ve yurt igi tahvil 05/10/2015 06/10/2015

degisim

faizleri ile USD/TRY kurundaki gerilemenin devam etmesinin etkisiyle [FYcyalon 77,258.59 78,698.17

yukari yonli seyrini koruyan BIST-100 endeksi gini %1.86’lik sert artisla oIyl 95.083.45 96,864.94 1.87%
78,698.17 puan seviyesinden tamamladi. Din 100 glnlik basit hareketli F%=¥NN4 125,270.75 129,819.09 3.63%
ortalamasinin hemen altinda kapanan BIST-100 endeksinin bugiin bu SN 78.438.78 79.329.29 1.14%

seviyeyi agmakta zorlanabilecedi dlslincesindeyiz. Bugiin BIST-100 JVSeR:) 1,100,808 1,122,745 1.99%
endeksinin gine hafif dilsugle baglamasini bekliyoruz. BIST-100 IV lel=Y 110 110 0.15%
endeksinde 78,000, 77,600 ve 76,600 puan destek; 78,800, 79,500 ve RYIN% 19.4 18.4 -5.15%
79,900 puan direng seviyeleri. Kay nak: Reuters

Diin US$ 1,142-US$ 1,154 araliginda hareket eden altinin ons fiyati glinl hafif diistisle US$ 1,146 seviyesinden tamamladi. Altinin ons
fiyatinin bu sabah son G¢ guindir test ettigi ancak belirgin sekilde kiramadigi 100 glinlik hareketli ortalamasinin (US$ 1,143) altina
geriledigi gézleniyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,140, US$ 1,135 ve US$ 1,123 destek; US$ 1,154, US$ 1,168 ve US$ 1,175 direng
seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

8 Ekim Pergembe

Turkiye 10:00 Agustos ayi sanayi uretimi (aylik/yilhk %) -/0.5 - -1.5/0.3
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 277
21:00 Fed toplanti tutanaklar yayimlanacak
14:30 ECB toplanti 6zeti yayimlanacak
ingiltere 14:00 BoE faiz kararini agiklayacak. 0.5 0.5 0.5
9 Ekim Cuma
A.B.D. - Diinya Bankasi & IMF yillik toplantisi

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum galisanlar bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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