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e USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak son 2 glinde yurt i¢gi tahvil faizlerinde yaklasik 35 baz puanlik disus yasandi. Buginiin
6ne cikan guindem maddesi saat 15:00’'te Bagbakan Yildinm’in agiklayacadi EKK sonrasinda alinan tedbirler olacak. Eger somut

tedbirler agiklanacak olursa, bu durum kurdaki ve tahvil faizlerindeki gerilemenin devam etmesini saglayabilir (tahvil, sayfa 2)

e Yurt icinde USD/TRY kurunun hizli sekilde 3.60’a yikselmesinin, beraberinde diizeltme hareketini getirdigi gérlliyor. Yabancilarin
TRY’deki bazi kisa pozisyonlarini kapatmaya basladiklari, yerel bireysel ve kamu dahil kurumsal bazi yatinmcilarin da déviz satimi
yaptiklari gdzleniyor. Bagbakan’in aciklayacad: oOnlemler, somut ve kapsamli bulundugu takdirde kurdaki dislsin devam
edebilecegini dislniyoruz. USD/TRY kurunda 3.35’teki ana destegi 6nemli goriiyoruz. Buglinkii ECB toplantisinda, Mart 2017°de
sona erecek olan tahvil ahm programinin suresinin 6 ay uzatiimasi ve miktarin da € 80 milyar olarak korunmasi bekleniyor (doviz,
sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 15:00 Basbakan Yildirnm, EKK sonuglarini agiklayacak.
Euro Bdlgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankasi refinansman faizi (%) 0 - 0

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Ginlik Kapani Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) PaN'$  Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.3878 -1.65
EUR/TRY 3.6437 1.22 BIST-100 76,030.78 0.79 6.00
EUR/USD 1.0751 0.32 BIST-30 93,045.24 0.82 6.42
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk 127,168.57 1.16 6.05
Bir glin 6nceki kapanis 10.34 10.66 FTSE100 EOD  6,902.23 1.81 10.57
G('jsterge Eurobond - Oca 2030 6.163 XETRA DAX 10,986.69 1.96 227
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
19,549.62 1. 12.1
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 Dow Jones 9,549 % °
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 S&P 500 2,241.35 132 9.66
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 61,414.40 0.53 41.67
NIKKEI 225 18,496.69 0.74 -2.82
Altin 1,173.56 0.34 10.69

*Yibagindan bu yana
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Goris:

Diin Almanya’da ve Ingiltere’de agiklanan verilerin beklentiden kétii olmasi
nedeniyle A.B.D. tahvillerinde gérilen givenilir liman alimlariyla birlikte 10
yillik tahvil faizi %2.3940'tan %2.3470’e indi. Almanya’da sanayi Uretimi
beklentinin altinda bilyiirken, Ingiltere’de fabrika tretiminde dért yildan uzun
sureyi askin en sert diislis yasandi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi
%2.3420 seviyesinde bulunuyor.

Buglinki ECB toplantisinda, Mart 2017’'de sona erecek olan tahvil alm
programinin siresinin 6 ay uzatilmasi ve miktarin da € 80 milyar olarak
korunmasi bekleniyor. ECB’nin, tahvil alimlarinin miktarinin belli bir tarihte
azaltilmaya baslayacagi bilgisini ise bu asamada belirtmesi beklenmiyor. Zira
ECB, simdiden finansal kosullari sikilastirma igin bir tarih verip, piyasada

yanlis anlasilmalara yol agmayi tercih etmeyecektir.
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Tiirkiye 289 278 -110| 4F
USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak son 2 giinde yurt ici tahvil FeEN{Ie] 232 226 6.5 @
faizlerinde yaklagik 35 baz puanlik disls yasandi. Bugunin 6ne ¢ikan [RIBE! 210 205 43 @
glindem maddesi ise saat 15:00'te Bagbakan Yildirm'in acgiklayacagi EKK [EICHAVE 298 291 -7.4 @
sonrasinda alinan tedbirler. Eger somut tedbirler agiklanacak olursa bu durum ~ Kaynak Reuters
kurda ve faizlerde gerilemenin devam etmesini saglayabilir.
Doéviz Piyasasi
e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0765, USD/TRY kuru 3.3800 ve sepet de it o e )
3.5080 seviyesinde bulunuyor. EUR/USD 1.0717 1.0751 0.3%| 4}
Goriis: USD/IPY 113.98 113.75 -0.2% @
GBP/USD 1.2675 1.2620 -0.4% @
italya’daki referandum sonrasinda “hayir’ kararinin gikmasi nedeniyle EUR'da  [S50a1a3g 3.4446 3.3878 -1.6% @
gorulen deger kaybi yerine konulurken, A.B.D. tahvil faizlerindeki dustisin QJESBFZANz 13.6332 13.4601 -1.3% @
USD’nin deger kaybetmesine yol agmasinin da etkisiyle bugiinkii ECB  [ESIBIXVE] 63.81 63.20 -1.0% @
USD/BRL 3.4075 3.3825 -0.7% @

toplantisi 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.0770 seviyesinden uzaklasmadigi

goruluyor.

Paritede 30 glnlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.0786 seviyesi ilk
direng. Sonrasinda ise 1.0850 seviyesi bulunuyor. Destekler ise 1.0710°da ve
1.0680'de.

Yurt icinde USD/TRY kurunun hizh sekilde 3.60’a ylikselmesinin beraberinde
dizeltme hareketini getirdigi goruliyor. Yabancilarin TRY’deki bazi kisa
pozisyonlarini kapatmaya basladiklari, yerel bireysel ve kamu dahil kurumsal
bazi yatinmcilarin da déviz satimi yaptiklari gézleniyor.

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak: Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Bugun saat 15:00°’de Basbakan’in agiklayacagdi dnlemler, somut ve kapsamli bulundugu takdirde kurdaki distusin devam edebilecegini
dusunlyoruz. USD/TRY kurunda 3.35’teki ana destegi énemli géruyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.3730-3.3600-3.3500  Direng: 3.4000-3.4200-3.4320

EURUSD igin Destek: 1.0710-1.0680-1.0640 Direng: 1.0786-1.0850-1.0887

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorus:

A.B.D. borsalari yeni zirve seviyelerinden kapanirken, USD/TRY kurundaki ve 06/12/2016 07/12/2016 degisim
tahvil faizlerindeki distise bagl olarak BIST-100 endeksi de diin %0.79 artti.  f=]yghle)s) 75,433.34 76,030.78

BIST-100 endeksinde, 74,750, 74,270 ve 73,750 destek; 76,500, 77,100 ve [ISEei) 92,286.16 93,045.24 0.82%
77,500 ise direng seviyeleri. XBANK 125,716.05 127,168.57 1.16%

) 3 ) ] 5 XUSIN 81,408.84 81,697.09 0.35%
USD’nin deger kaybetmesi altinin ons fiyatinin destek bulmasini sagladi. Bu MSCITR 1,059,764 1,069,123 0.88%

sabah US$ 1,176 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,166 ve US$ MSCI EM 108.67 110411 1.33%
1,160 destek; US$ 1,179 ve US$ 1,188 ise direng seviyeleri. VIX 118 122 3.65%

Kaynak Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

8 Aralik Persembe

Turkiye 10:00 Ekim ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -12.5 -I- -3.76/-3.1
Euro Bolgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankasi refinansman faizi (%) 0 - 0
9 Aralik Cuma

Almanya 10:00 Ekim ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) 23.8 - 24.2

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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