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e Cuma gecesi Moody’'s’in Tirkiye ile ilgili degerlendirme yapmamis olmasinin piyasada hareketlilige neden olmasini beklemiyoruz.
A.B.D.’de Kasim ay! tarim digi istihdam verisinin piyasanin ortalama beklentisinden olumlu yénde sapmasi, Fed'’in ilk faiz artinrmina
2015 yihnin 3. geyreginden once gidebilecegini dustindirtrken, A.B.D. tahvil faizlerinde de yukselis yasandi. A.B.D. verisi, yurt igi
tahvil faizlerinin de yutkselmesine neden oldu. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin bugin agirlikli olarak %2.29-%2.36 araliginda
hareket edecegini disunlyoruz. Yurt icinde ise 10 yillik tahvil faizinin %8 seviyesinin lGzerinde tutunmasini ve 2 yillik gdsterge
tahvilin bilesik faizinin de %7.70-%7.85 aralidinda hareket etmesini bekliyoruz. Bu hafta yurt icinde guindem maddelerinin nispeten
yodun oldugunu soyleyebiliriz. Bugiin Ekim ay1 sanayi Uretimi, Carsamba glini 3. ¢eyrek GSYH blyimesi ve TCMB’nin 2015 Yili
Para ve Kur Politikasi ile Persembe giini de Ekim ayi cari islemler dengesi yayimlanacak (tahvil, sayfa 2)

e Yurt diginda veri gindeminin zayif oldugu bugiin, sabah saatlerinde Euro Boélgesi'nde Aralik ayi Sentix yatirimci giiven endeksi
yayimlanacak. Euro Bdlgesi'nde bu haftanin en merakla beklenen gelismesi ise Persembe glini ECB’nin acgiklayacadi TLTRO'’ya
bankalardan ne kadar talep gelecedi olacak. A.B.D."de bu haftanin dne c¢ikan verileri Persembe glni agiklanacak perakende
satiglar ve Cuma giini yayimlanacak Michigan Universitesi Giiven Endeksi olacak. A.B.D.'de bir siredir iyi gelen verilere bu iki
verinin de eklenmesi beklenebilir. EUR/USD paritesinde asagi yonli riskler devam etmekle birlikte bugiin paritenin 1.2330 seviyesini
deneyebilecegini disliniyoruz. Sabah saatlerinde sanayi Uretimi verisini izleyecek olan USD/TRY kurunda ise 2.2650 seviyesindeki
direncin gicli olmasini bekliyoruz. Kurda ilk destek seviyeleri ise 2.2550’de ve 2.2500’te bulunuyor (d6viz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Ekim ayi sanayi uretimi (YY %) 3.9 - 2.2
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye  degisim (%) BIST-100 85,239.92 -1.15 26.60
USDITRY 2.2598 1.20 BIST-30 10530004  -1.31 28.63
EUR/TRY 2.7774 0.42
EUR/USD 1.2285 0.74 BIST Bankacilik 158,409.81 -1.96 30.64
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,742.84 0.95 031
Bir glin 6nceki kapanis 7.63 7.78 XETRA DAX 10,087.12 2.39 6.20
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.625 Dow Jones Ind. Ave. 17,958.79 0.33 9.09
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,780.76 0.24 14.77
. o
MB .haftallk repo |hal§ faf2| (%) 8.25 S&P 500 2.075.37 0.17 12.95
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25
Alt 1,191.75 -1.13 -2.77
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING n
Brent petrol 69.07 -0.82 -35.54
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii * Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

e Cuma ginl A.B.D.’de agiklanan Kasim ayi tarim disi istihdam verisi 321 bin kisi ile 230 bin kisi olan ortalama beklentinin oldukca
Uzerinde artti ve Fed'in ilk faiz artirmina 2015 yihinin 3. ¢eyreginden dnce gidebilecegini disindurdu. Eylil ve Ekim ayi verilerinde
de toplam 44 bin kisilik yukar yénde revizyona gidildi. Issizlik orani %5.8 ile degisiklik géstermedi. istihdam verileri 6ncesinde
%2.2650 seviyesinde olan A.B.D.’nin 10 yillhk tahvil faizi, verinin ardindan %2.3310 seviyesine kadar ylkseldigi glini %2.3070
seviyesinden kapattl.

e A.B.D. verisi sonrasinda yurt igindeki tahvil faizlerinde de artis yasandi. 16 Kasim 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi 16 baz
puanhk yikselisle giini %7.78 seviyesinden tamamladi. 24 Temmuz 2024 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 20 baz puanlik
yukseligle %8.11 seviyesinden kapandi.

Goriis:

Cuma gecesi ge¢ saatlerde yaptigi agiklamada uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tirkiye'nin kredi notuna iligkin
degerlendirme yapmadigini belirtti. Boylelikle Moody's, bu yil belirttigi G¢ tarihin ikisinde Turkiye’nin kredi notuna iliskin
degerlendirme yapmamis oldu. Moody's bu yil sadece 11 Nisan’da degerlendirme yapmis ve Tirkiye’'nin kredi notunun gérinimuni
"duragan"dan "negatif'e indirmisti. Moody’s’in degerlendirme yapmamis olmasinin piyasada hareketlilige neden olmasini
beklemiyoruz. Cuma ginu A.B.D.'de acgiklanan Kasim ayi tarim digi istihdam verisinin piyasanin ortalama beklentisinden olumlu
yonde sapmasi, Fed'in ilk faiz artirrmina 2015 yilhinin 3. geyreginden 6nce gidebilecegini disundurirken, A.B.D. tahvil faizlerinde de
yukselis yasandi. A.B.D. tahvil getiri egrisinde en sert yukselis kisa vadeli tahvillerde goruldi. 2 yillik tahvil faizi %0.6510 ile 2011
yitlinin Nisan ayindan beri gériilen en yiksek seviyesine ¢ikarken, 10 yillik tahvil faizi de %2.3310 seviyesine yukseldi. A.B.D. verisi,
yurt i¢i tahvil faizlerinin de yikselmesine neden oldu. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin bugiin agirlikli olarak %2.29-%2.36 araliginda
hareket edecegini dusliniyoruz. Yurt icinde ise 10 yillik tahvil faizinin %8 seviyesinin Uzerinde tutunmasini ve 2 yillik gosterge
tahvilin bilesik faizinin de %7.70-%7.85 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Bu hafta yurt icinde giindem maddelerinin nispeten
yogun oldugunu soyleyebiliriz. Bugiin Ekim ay1 sanayi Uretimi, Carsamba gini 3. ¢eyrek GSYH buyimesi ve TCMB’nin 2015 Yili
Para ve Kur Politikasi ile Persembe gini de Ekim ayi cari islemler dengesi yayimlanacak.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 178.5/179.0

e Cuma gind Tuarkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS’leri 157.3 baz puan seviyesinden 158.3 baz puan seviyesine yukseldi.
Turkiye’nin 2030 vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 179.5 seviyesinden US$ 178.7 seviyesine indi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Cuma gunu A.B.D.de agiklanan Kasim ayi tarim disi istihdam verisi 321 bin kisi ile 230 bin kisi olan ortalama beklentinin oldukca
Uzerinde artmasi, Fed'in ilk faiz artirmina 2015 yilinin 3. geyreginden 6nce gidebilecegini digliindiirdi ve USD deger kazandi. Veri
Oncesinde 1.2364 seviyesinde olan EUR/USD paritesi, verinin ardindan 1.2272 ile 2012 yili Agustos ortasindan beri goérilen en
dislik seviyeye geriledi (kapanis 1.2283). Veri 6ncesinde 2.2365 seviyesinde olan USD/TRY kuru da, verinin ardindan 2.2650
seviyesine kadar yukseldigi giini 2.26 seviyesinin hemen altindan kapatti.

e Cuma gunu A.B.D.’de agiklanan Ekim ayi fabrikalar siparigleri verisi degisim beklenmemesine karsin %0.7 azaldi.

e USD/JPY paritesi 121.76 ile 2007 yilinin Temmuz ayindan bu yana gérilen yeni ylksek seviyesine ulasti. Buradan bir miktar JPY
aliminin gelmesiyle birlikte USD/JPY paritesi 121.3 seviyesine geriledi. 14 Aralik’ta Japonya’da yapilacak erken segimler ve 17
Aralik'taki Fed karari, yakin ddnemde USD/JPY paritesi tizerinde etkili olacak iki gelisme. Paritede 122 seviyesinin asilmasi halinde

gozler son 10 yilin en yuksek seviyesi olan 124.1'e cevrilecek.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2285, USD/TRY kuru 2.2630, sepet ise 2.5196 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yurt diginda veri glindeminin zayif oldugu bugiin, sabah saatlerinde Euro Bélgesi'nde Aralik ayl Sentix yatirrmci gliven endeksi
yayimlanacak. Euro Bolgesi'nde bu haftanin en merakla beklenen gelismesi ise Persembe giinii ECB’nin agiklayacagi TLTRO’ya
(hedefli uzun vadeli refinansman operasyonuna) bankalardan ne kadar talep gelecegi olacak. Eylil ayinda yapilan ilk operasyona
bankalardan gelen € 82.6 milyarlik talep hayal kirikligi yaratmisti. A.B.D."de bu haftanin éne gikan verileri ise Persembe glini
aciklanacak Kasim ayi perakende satiglar ve Cuma gini yayimlanacak Aralik ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi olacak.
A.B.D.’de bir suredir iyi gelen verilere bu iki verinin de eklenmesi beklenebilir. EUR/USD paritesinde asagi yonlu riskler devam
etmekle birlikte buguin paritenin 1.2330 seviyesini deneyebilecegini diisliniyoruz. Sabah saatlerinde sanayi Uretimi verisini izleyecek
olan USD/TRY kurunda ise 2.2650 seviyesindeki direncin gu¢li olmasini bekliyoruz. Kurda ilk destek seviyeleri ise 2.2550’de ve
2.2500'te bulunuyor.

USDTRY icin Destek: 2.2550-2.2500-2.2445-2.2350 Direng: 2.2650-2.2720-2.2810

EURUSD igin Destek: 1.2270-1.2190-1.2135  Direng: 1.2365-1.2415-1.2450-1.2485

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Cuma ginu 86,800 puan seviyesine kadar yiikselen BIST-100 endeksi, A.B.D.'de yayimlanan istihdam verilerinin ortalama
beklentiden olumlu yonde sapmasinin etkisiyle sert sekilde geriledi. Endeks glinu %1.15’lik duglsle 85,239.92 puan seviyesinden
tamamladi.

e Haftanin son islem giiniinde gerek Avrupa’da gerekse de Euro Bélgesi'nde yiikselis kaydedildi. italya’da ve ispanya’da hisse senedi
endeksleri Persembe glinkii ECB toplantisi sonrasinda verdikleri kayiplari Cuma giini geri aldi. A.B.D.’de borsalar gugli istihdam
verilerinin Ulke ekonomisine dair verdigi olumlu mesaja odaklanirken, olumlu verinin Fed’in faiz artirrmini 6éne cekebilecegi
dislincesi hisse senedi piyasalarina olumsuz yansimadi. Ardi ardina yedinci haftada yilkselis kaydeden S&P 500 endeksi, haftayi
2,075.37 seviyesinden tamamladi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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e Fed’in faiz artirrmini 6ne ¢ekebilecedi dislincesi hisse senedi piyasalarina olumsuz yansimadi. Ardi ardina yedinci haftada ylkselis
kaydeden S&P 500 endeksi haftay1 2,075.37 seviyesinden tamamladi.

e Gugcli tarim digi istihdam verisi sonrasinda A.B.D.'nin tahvil faizlerinde ve USD’de yasanan yukselis altinin ons fiyatina olumsuz
yansidi. Veriye ilk tepki olarak US$ 1,186 seviyesine gerileyen altinin ons fiyati, gliniin kalaninda kayiplarini kismen geri alarak
ginl US$ 1,192 seviyesinden tamamladi.

Goriis:

Bu sabah Cin’de agiklanan dis ticaret verileri hayal kirikhgi yaratsa da, Cin’de son ginlerde sert yikselen CSI 300 endeksi en son
2011 yihnin bahar aylarinda bulundugu seviyelerde seyrediyor. Asya borsalari genelinde bu sabah olumlu bir hava hakim. A.B.D.
istihdam verileri sonrasinda yurt i¢i tahvil piyasasinda gozlenen satiglarin bugiin devam edip etmeyecegi ve USD/TRY kurundaki
seyir, BIST-100 endeksinde bugiin yon belirleyici olabilir. BIST-100 endeksinde, 84,800, 84,000 ve 83,400 destek; 85,500,
86,000 ve 87,000 ise direng seviyeleri.

Cuma glni A.B.D."de yayimlanan istihdam verilerinin ardindan gerileyen ve bu sabah US$ 1,193 seviyesinde bulunan altinin ons
fiyatinda US$ 1,186, US$ 1,168 ve US$ 1,150 destek; US$ 1,202, US$ 1,214 ve US$ 1,237 direng seviyeleri.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 05/12/2014
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI WZLAGMA FIYAT |§LEA |§EA M SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI AYAT FIYAT FIYATI FIYAT FAYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAY1SI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_AKBNK1214S0 8.91 8.91 8.91 8.91 8.91 8.91 8.97 -0.67 1 3 2,673.00 983 -3
F_EREGL1214S1 4.62 4.62 4.63 4.63 4.62 4.62 4.58 0.87 5 74 34,222.00 2,111 0
F_GARAN0215S0 9.75 9.60 9.75 9.60 9.65 9.65) 9.54 1.15 2 6 5,790.00 9,997 6
F_GARAN1214S0 9.86 9.51 9.86 9.51 9.70 9.60 9.64 -0.41 45 258 250,292.00 346 75
F_SAHOL 0215S0 10.77 10.77 10.77 10.77 10.77 10.77 10.78 -0.09 5 40 43,080.00 173 40
F_SAHOL1214S0 10.30 10.30 10.30 10.30 10.30 10.30] 11.88 -13.30 1 2 2,060.00 62, 2
F_TCE.L1214S0 14.90 14.90 14.90 14.90 14.90 14.90] 14.64| 1.78 1 1 1,490.00 15| 0
F_THYAQ0Q215S1 9.70 9.50 9.70 9.50 9.55 9.55 9.49 0.63 3 4 3,820.00 536 0
F_THYAO1214S1 9.50 9.39 9.60 9.50 9.53 9.53 9.32 2.25 12 83 79,085.00 280 7
F_TUPRS0215S0 52.55 52.55 52.55 52.55 52.55 52.55 52.00] 1.06 1 1 5,255.00 54 1
F_VAKBN1214S0 5.15 5.05 5.15 5.05 5.10 5.10 5.25 -2.86 2 200 102,000.00 424 -200
F_YKBNK1214S0 5.31 5.15 5.31 5.15 5.27 5.27 4.94 6.68 2 4 2,108.00 57 -3
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FIYATI FIYAT FYATI FIYATI DESISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI ACIKPOZISYON|  DESISIMI
F_XAUTRYM0215S0 88.22 87.65 89.00 88.30 88.86 88.76 88.69 0.08 38 356 31,633.54 7,197] -231
F_XAUTRYM0415S0 89.85 89.25 89.85 89.25 89.75 89.75 89.90 -0.17 4 23 2,064.17 1,409 15
F_XAUTRYM1214S0 87.30 86.50 87.55 87.55 86.98 87.49 87.32 0.19 73 2,315 201,358.10 15,116 -1,212
F_XAUUSD0215S50 1,213.00 1,194.00 1,217.00{ 1,194.00 1,204.68[ 1,201.95 1,213.90 -0.98 23 44 118,537.54 489 35
F_XAUUSD0415S0 1,214.00 1,196.15 1,214.00( 1,196.20 1,201.35 1,201.35 1,211.75 -0.86 8 13 34,925.42 267 13
F_XAUWSD1214S0 1,209.00 1,188.50 1,211.00| 1,196.45 1,198.09 1,196.40 1,210.50 -1.16 323 3,002 8,043,196.22 3,586 -620
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEXI WZLAGMA FIYAT |§LEA |§LEA M SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FAYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSDO0315S0 1.2356 1.2300 1.2398 1.2300 1.2305 1.2305 1.2411 -0.85 10 83 228,402.71 221 5
F_BURUSD1214S0 1.2385 1.2280 1.2386 1.2296 1.2307 1.2294 1.2407 -0.91 81 2,281 6,277,777.36 4,495 315
F_TRYBJR0215S0 2.8104 2.7890 2.8290 2.8290 2.8105 2.8228 2.8202 0.09 20 25 70,261.90 268 4
F_TRYBJR0415S0 2.8427 2.8427 2.8600 2.8600 2.8590 2.8590 2.8410 0.63 7 53 151,527.20 165 23
F_TRYHJR1214S0 2.7820 2.7800 2.8000 2.7990 2.7873 2.7941 2.7920 0.08 23 92 256,433.30 14,166 -39
F_TRYUSD0215S0 2.2753 2.2742 2.3048 2.3030 2.2939 2.3020 22782 1.04 162 1,758 4,032,687.80 14,276, 1,166
F_TRYUSD0415S0 2.3020 2.3020 2.3309 2.3309 2.3185 2.3262 2.3041 0.96 27 72 166,932.20 1,472 3
F_TRYUSD1214S0 2.2510 2.2481 2.2767 2.2760 2.2646 2.2761 2.2487 1.22| 2,157| 58,542 132,575,049.90 168,200 11,268
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS BN DOSUK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300215S0 108.500 106.600 108.800| 106.975 107.699 106.900 108.450 -1.43 392 1,540 16,585,612.50 3,541 -24
F_XU0300415S0 108.475 106.500 108.750| 106.750 107.430 106.900 108.050 -1.06 59 147 1,579,225.00 666 26
F_XU0301214S0 107.700 105.700 108.075| 106.400 106.859 106.100] 107.675 -1.46( 27,207 156,315| 1,670,372,037.50 249,106 -3,889
DOVIZ OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEKI UZLAGMA FIYAT |§LEA |§LEA M OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FYATI FYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKE1214C2250S0 23.00 15.00 25.00 25.00 24.40 25.00 22.70 10.13 21 410 922,500.00 9,998.00 401 -6
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKE1214P2250S0 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 22.20 -18.92 1 1 2,250.00 18.00] 7 1
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

8 Aralik Pazartesi

Turkiye 10:00 Ekim ayi sanayi tretimi (YY %) 3.9 - 2.2
Euro Bolgesi 11:30 Aralik ayi Sentix yatinmci giiven endeksi - - -11.871
Almanya 09:00 Ekim ayi1 sanayi uretimi (YY %) 1.5 - -0.1
9 Ekim Sah
A.B.D. 14:30 Kasim ayi NFIB kuglk isletmeler iyimserlik endeksi 96.5 - 96.1
10 Aralik Gargsamba
Turkiye 10:00 2014 yil 3. geyrek GSYH buyumesi (YY %) 2.8 2.8 21
10:30 TCMB, “2015 Yili Para ve Kur Politikasi’ni yayimlayacak.
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -7.3
11 Aralik Persembe
Turkiye 10:00 Ekim ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.2 - -2.22
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 297
15:30 Kasim ayi perakende satiglar (aylik %) 0.3 0.3 0.3
Euro Bolgesi 11:00 ECB aylik raporunu yayimlayacak.
12:10 ECB, TLTRO’da ikinci operasyonun sonucunu agiklayacak.
Almanya 09:00 Kasim ayI TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.0/0.6 -/- 0.0/0.6
12 Aralik Cuma
A.B.D. 16:55 Aralik ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 90 89.1 88.8
Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 1.2 - 0.6
Cin 04:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (YY %) 7.7 7.5 7.7
04:00 Kasim ayi1 perakende satiglar (YY %) 115 11.6 11.5

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecgmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngdriler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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