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e Cuma ginu A.B.D.'de agiklanan tarim digi istihdam verisinin beklentinin tUzerinde gelmesi, Fed'in bu yil iginde faiz artirabilecegi
yoniindeki bazi dislinceleri desteklerken, A.B.D. tahvil faizleri yikseldi. ING'nin beklentisi, Fed’'in 2017 yilinin ilk ¢eyreginde faiz
artirrmi yaparak temkinli olmay: surdurecegi ve 2017 yilinin 2. yarisinda bir faiz artinmi daha yapacagi yoniunde. Cuma gecesi
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s yaptidi aciklamada, 18 Temmuz’da baglattigi not indirimi igin gézden gecirmenin
tamamlanmadigi belirtti. Her ne kadar piyasada Moody’s’in gézden gegirmeyi tamamlamamis oldugu ve Cuma ginini pas gegecegi
dislUndliyorsa da, Moody’s’den not indirimi kararinin gelmemis olmasinin bu sabah yurt i¢i piyasalara olumlu yansimasini ve sabah
saatlerinde tahvil faizlerinde yaklagik 10 baz puanlik diisiis yasanmasini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bu sabah acgiklanacak Haziran ayi sanayi Uretimi verisinin 2.9850 seviyesine yaklasan USD/TRY kurunda belirgin bir etkisi olmasini
beklemiyoruz. Kurda 2.9770 destek, 2.9900-3.0000 araligi ise direng. EUR/USD paritesinde 200 glinliik basit hareketli ortalamanin
bulundugu 1.1080 destegdi 6ne cikiyor. Direnc¢ olarak ise 50 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1153 seviyesini énemli
buldugumuzu sdyleyebiliriz. Haftaya genel olarak bakildiginda, Cuma glini harig veri glindemi oldukga zayif. Yurt icinde Cuma giini
Haziran ayi cari islemler dengesi yayimlanacak. A.B.D.’de yarin Temmuz ayi NFIB kiigik isletmeler iyimserlik endeksi, Cuma glni
de haftanin en kritik verisi olan Temmuz ayi perakende satiglar ve AJustos ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi agiklanacak.
Cuma giinl Euro Bolgesi'nde ve Almanya’da 2. gceyrek GSYH biylme verisi yayimlanacak (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Haziran ayi sanayi uretimi (aylik %/YY %) -14.5 -I- 1.6/5.56

Diger giindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

_ Giinlik P Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) P $ Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9977 -0.40
EURITRY 3.3238 0.77 BIST-100 76,065.69  -0.08 6.05
EUR/USD 1.1085 -0.39 BIST-30 93,360.25 -0.02 6.78
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacllk  125,281.09 -0.01 4.47
Bir giin 6nceki kapanis 9.03 9.25 FTSE100 EOD  6,793.47 0.79 8.83
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.829 XETRA DAX 10,367.21 1.36 350
171 (9
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones 18,543.53 1.04 6.42
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75 S&P 500 2182.87] 0.86 6.80
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa 57,661.14 0.12 33.01
NIKKEI 225 16,254.45 0.00 -14.60
Altin 1,335.09 -1.89 25.92

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de Temmuz ayinda tarim digi istihdamda 180 bin kisilik artis beklentisine 04/08/2016 05/08/2016 (baz puan-bps)
karsin 255 bin kisilik artis gergeklesti. Mayis ve Haziran aylari tarim disi bilesik faiz (%) / kapanis degisim
istihdam verilerinde toplam 18 bin kisilik yukari yénde revizyona gidildi. igsizlik PRULSESCEE 9.31 9.25 -6 @
orani %4.9'da kalirken (%4.8’e inmesi bekleniyordu), Ucretlerdeki aylik artis RAZLNelSE e 9.87 9.90 3| 4
%0.2'lik piyasa beklentisine karsin %0.3 oldu. Isgiiciine katiim artarken, [UGZAZECUAELT 56 65

ortalama haftalik ¢calisma saati 34.5’e ylkseldi. TR Eurobond ($)  04/08/2016 05/08/2016 degisim (US$)

Sektor ayrismasina bakildiginda, sektdrlerin higbirisinde istihdam azalisi AV HlE el 03| =

. o o , 2030 168.6 169.0 04| =
olmamasi, su an icin A.B.D. igsglcu piyasasindaki saglikl durumu isaret

2041 106.6 107.0 04| =
etmekte.
o B . . 04/08/2016 05/08/2016 degisim (bps)

Sonug olarak Cuma gunkld rapor, yil sonundan ©6nce bir faiz artirmi A.B.D. 10 yilk (%) 150 158 P {T
gorilebilecegi yoniindeki bazi dustinceleri destekler nitelikte. Bu sonug ayni  ER¥ yil getiri farki 86 86

zamanda Fed’in son toplanti duyurusunda belirttigi “ekonomik gériinime dair
CDS (5 ylllk USD) 04/08/2016 05/08/2016 degisim (bps)

Turkiye 269 262 -73

yakin donem risklerin azaldig1” ciimlesini de desteklemekte.

Bu durumu g6z 6niinde bulunduran ING, muhtemelen digsal risklerin devam EEBUERATIE] 241 232 -9.2
edecegi bir ortamda, A.B.D. verilerindeki karigik goérinim ve segimlere bagh RRE 226 216 9.7

puppps

politik belirsizlik nedeniyle bu yil iginde bir faiz artirimi olacagindan siipheli. Ek  |Eildika 275 267 79
Kaynak Reuters

olarak ING, Avustralya Merkez Bankas’'nin ve Iingiltere Merkez Bankas’’nin
daha fazla parasal tegvik saglamasiyla ve Japonya’'nin mali tesvik aciklamasiyla, Fed yetkililerinin buyik kisminin bunun USD'yi belirgin

destekleyecegi diisiincesi nedeniyle faiz artinmi konusunda endise duyacaklarini diglinuyor.

ING’nin beklentisi, Fed’in 2017 yilinin ilk geyreginde faiz artirimi yaparak temkinli olmayi sirdiirecegi ve 2017 yilinin 2. yarisinda bir faiz
artirrmi daha yapacagi yoninde.

Cuma gunu istihdam verileri dncesinde A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.50 seviyesindeyken, verinin ardindan sert sekilde ylkselerek
guni %1.5820 seviyesinden tamamladi. Bu sabah erken saatlerde %1.61 seviyesini deneyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.5940

seviyesinde bulunuyor.

Cuma gecesi uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s yaptidi agiklamada, 18 Temmuz’'da baslattigi not indirimi igin gézden
gecirmenin tamamlanmadidi belirtti. Moody’s, darbe girisimi basarisiz olsa da, Turkiye'nin politika Greten kurumlarinin ve is ortaminin,
potansiyel soklarl emen digsal tamponlarinin ve buyime goriniminun kargl karsiya oldugu mevcut zorluklarin artacak gibi gérindugu
gorustinde oldugunu aktardi. Kurulus, gdézden gecgirmeyi 18 Temmuz’dan itibaren 90 glin igcinde tamamlamay: planladigini belirtti.

Her ne kadar piyasada Moody's’in gbzden gegirmeyi tamamlamamis oldugu ve Cuma guniini pas gegeceg@i dustnuliyorsa da,
Moody’s’den not indirimi kararinin gelmemis olmasinin bu sabah yurt i¢i piyasalara olumlu yansimasini ve sabah saatlerinde tahvil
faizlerinde yaklasik 10 baz puanlik diisus yasanmasini bekliyoruz.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1098, USD/TRY kuru 2.9860 ve sepet de 3.1480 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:

Cuma guniu A.B.D.'de beklentiden gugclu gelen istihdam verileri sonrasinda
USD degder kazanirken, EUR/USD paritesi 1.1155 seviyesinden 1.1050
seviyesinin altina geriledi. USD/TRY kuru da 3.0020 seviyesinden 3.0200
seviyesine ylkseldi. Cuma gecesi Moody’s’in Turkiye’nin gézden gegirmesinin
tamamlanmadigini belirtip notu degerlendirmemesi, TRY'yi olumlu etkiledi.

Bu sabah yurt icinde acgiklanacak Haziran ayi sanayi Uretimi verisinin 2.9850

seviyesine vyaklasan USD/TRY kurunda belirgin bir
beklemiyoruz. Kurda 2.9770 destek, 2.9900-3.0000 araligi ise direng.

etkisi olmasini

EUR/USD paritesinde 200 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu
1.1080 destegi 6ne cikiyor. Direng olarak ise 50 gunlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 1.1153 seviyesini 6nemli buldugumuzu sdyleyebiliriz.

Haftaya genel olarak baktigimizda, Cuma gini hari¢ veri giindeminin oldukca
zayif oldugu sdéylenebilir. Yurt icinde Cuma giini Haziran ayi cari islemler
dengesi yayimlanacak. A.B.D.’de yarin Temmuz ayi1 NFIB kiglk isletmeler
iyimserlik endeksi, Cuma giinu de haftanin en kritik verisi olan Temmuz ayi

perakende satiglar ve Adustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi

Doviz kurlari 04/08/2016
EUR/USD 1.1128
USD/JPY 101.2
GBP/USD 1.3103
USD/TRY 3.0096
USD/ZAR 13.7000
USD/RUB 65.84
USD/BRL 3.1935

05/08/2016 degisim (%)

1.1085 -0.4%| I}
101.8 0.6%| 4}
1.3068 -0.3%| 4}
2.9977 -0.4%| L
13.7175 0.1%| 4}
65.45 -0.6%| 4}
3.1645 -0.9%| 4}

Yilbasindan bu yana USD kars

isindaki performans (%)

-11.4%

Kaynak: Reuters

aciklanacak. Cuma guinl Euro Bélgesi'nde ve Almanya’da 2. geyrek GSYH buyiime verisi yayimlanacak.

USDTRY igin Destek: 2.9770-2.9700-2.9650  Direng: 2.9900-3.0100-3.0200

EURUSD igin Destek: 1.1080-1.1050-1.1025 Direng: 1.1115-1.1153-1.1180

Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Cuma glnu yatay kapanan BIST-100 endeksinin, Moody’s’in gdzden
gecirmenin tamamlanmadigini belirterek, not degisikligine gitmemesi tzerine
bu sabah giine pozitif baglamasini bekliyoruz. A.B.D.’de beklentiden olumlu
gelen istihdam verilerinin risk istahini artirmasiyla birlikte A.B.D. borsalari ve
bu sabah Asya borsalari artida. BIST-100 endeksinde, 75,300, 74,500 ve

73,700 puan destek; 76,745, 77,700 ve 78,350 puan ise direng seviyeleri.

Olumlu gelen A.B.D. verisi, altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Bu
sabah US$ 1,335 seviyesinde olan altinin ons fiyatinda, US$ 1,331, US$ 1,325
ve US$ 1,321 destek; US$ 1,340, US$ 1,346 ve US$ 1,359 ise direng

seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

04/08/2016
76,125.64

BIST-100

05/08/2016
76,065.69

degisim

BIST-30 93,378.50 93,360.25 -0.02%
XBANK 125,291.62 125,281.09 -0.01%
XUSIN 80,904.24 80,982.45 0.10%
MSCITR 1,081,326 1,081,111 -0.02%
MSCI EM 103.20 104.67 1.42%
VIX 124 114 -8.29%
Kaynak Reuters
3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

8 Agustos Pazartesi

Turkiye 10:00 Haziran ayi sanayi tretimi (aylik %/YY %) -/4.5 -I- 1.6/5.56
9 Agustos Sali

Turkiye - Cumhurbagkani Erdogan’in, Putin ile bir araya gelmesi bekleniyor.

A.B.D. 13:00 Temmuz ayi NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik 94 - 94.5

10 Agustos Garsamba

A.B.D. 14:00 Konut kredisi basvurulari - - -3.5
11 Agustos Persembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari (000) - 265 269
12 Agustos Cuma

Tirkiye 10:00 Haziran ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -4.3 - -2.863
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.2 0.6
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 89 - 90
Euro Bolgesi 12:00 2. ceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) - - 0.3/1.6
Almanya 09:00 Temmuz ayI TUFE (aylik %/YY %) - - 0.3/0.4
09:00 2. ceyrek GSYH biyime (CC %/YY %) - - 0.7/1.6

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim( tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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