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e Brent petrol fiyatinin 11 yilin en dusik seviyesine gerilemesi, dislk enflasyon riskini 6ne ¢ikarip, Fed’in bu yilki faiz artinm hizini
yavaglatabilecegini disindirince, A.B.D. tahvillerine alim geldigi gorildu. Kiresel piyasalardaki tedirginligin devam etmesi de, A.B.D.
tahvillerinin “gtivenilir liman” 6zelliginin gindemde kalmasina yol agarak, talep gérmesine neden oluyor. Yikselen risk algisinin
etkisiyle yurt ici tahvil faizlerindeki artis din de devam etti. TCMB’nin para politikasindaki sadelesmeyi, kiresel piyasalardaki
oynaklikta gorilen dustsin kalici olmasina baglamis olmasi, 19 Ocak’taki toplantida alinacak karara dair belirsizlige neden olmakta.
TRY varliklar Gizerinde bu durumun getirdigi ek bir baskidan s6z etmek mumkdn. Petrol fiyatlarinin ve Cin’in odak noktasi olarak takip
edildigi piyasalarda, 6gle saatinde Euro Bolgesi'nde agiklanacak gliven endeksleri ve perakende satiglar izlenecek (tahvil, sayfa 2)

e Son gunlerde sik sik degindigimiz lGzere kiresel piyasalarin risk algisi iki konuya bagh olarak hareket ediyor: Petrol fiyatlari ve Cin
kaynakli haber akisi. Bu sabah bu basliklarin ikisinde de gelismeler olumsuz. Bugiin EUR/USD paritesinde, petrol fiyatlarinin ve kisa
vadeli A.B.D. tahvil faizlerindeki hareketlerin takip edilecegi distincesindeyiz. Kiresel risk algisindaki yliksek seyir korundugu takdirde
USD/TRY kurunda 6niimiizdeki glinlerde rekor yiiksek seviye olan 3.0750'ye dogru bir hareketin gorilebilecedi olasiliginin dikkate
alinmasi gerektigini disiniyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Euro Bélgesi 12:00 Aralik ayi tiketici giiven endeksi - -5.7 -5.7
12:00 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) - 0.2 -0.1
12:00 Kasim ayi perakende satislar (YY %) - 2.0 25

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kaban Giinliik YBY*
PANIS  pegisim (%) Degigim (%)
Giinliik
Seviye  dedisim (%) BIST-100 71,197.94 0.72 0.74
USD/TRY 3.0014 0.57 BIST-30 86,862.50 0.83 -0.65
EUR/TRY 3.2348 0.85 BIST Bankacilk 118,674.06 1.34 -1.04
EUR/USD 10778 030 FTSE 100 EOD 607338  -1.04 271
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,214.02 093 492
ir giin énceki 10.92 11.22

Bir giin onceki kapanis 0.9 Dow Jones Ind. Ave. 16,906.51  -1.47 -2.98

Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.459 o
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 483576 -114 -3.43
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1,990.26 -1.31 -2.63
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,094.30 1.58 3.21
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 34.23 -6.01 -8.18

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Brent petrol fiyatinin 11 yilin en dislUk seviyesine gerilemesi, duslk 05/01/2015 06/01/2016 (baz puan-bps)
enflasyon riskini ©one c¢ikarip, Fed’in bu vyilki faiz artirm hizini bilesik faiz (%) / kapanis degisim
yavaglatabilecegini disindirince, din A.B.D. tahvillerine alm geldidi PIRIQeRETeE 11.19 11.22 3 ﬁ
gorlldu. Basta Cin kaynakl olmak lzere kuresel piyasalardaki tedirginligin - RIS e 11.04 11.20 16 ﬁ
devam etmesi de, A.B.D. tahvillerinin “gtvenilir liman” 6zelliginin gindemde IR ERENS -15 -2

kalmasina yol agarak, talep gérmesine neden oluyor. Pazartesi giini %2.25 TR Eurobond ()  05/01/2015 06/01/2016 degisim (US$)

2025 116.3 1155 -0.8
2030 163.2 162.3 -0.9
2041 101.0 100.0 -1.1

seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.1380

seviyesini gordd.

Yikselen risk algisinin etkisiyle yurt i¢i tahvil faizlerindeki artis diin de devam

etti. 2 ve 10 yillik tahvil faizlerinin bilesik faizi %11.2 seviyesine yukseldi. 05/01/2015 06/01/2016
A.B.D. 10 yillik (%) 2.25 2.18 7

10-2 yIl getiri farki 122 119

degisim (bps)

@ @@éa

TCMB’nin para politikasindaki sadelesmeyi, kiiresel piyasalardaki oynaklikta
gorulen distsin kalici olmasina baglamis olmasi, 19 Ocak’taki toplantida

alinacak karara dair belirsizlige neden olmakta. TRY varliklar lizerinde bu [esSXERZIIQUSs) BN0IY (ko LR oleT 0} Vploh K- TG [=Ye =Yg N (o) o1))

durumun getirdigi ek bir baskidan s6z etmek mimkin. Turkiye ﬁ

Glney Afrika ﬁ
Petrol fiyatlarinin ve Cin’in odak noktasi olarak takip edildidi piyasalarda, 6gle Rusya ﬁ
saatinde Euro Boélgesi'nde aciklanacak giiven endeksleri ve perakende Brezilya @
satiglar izlenecek. Kaynak Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0790, USD/TRY kuru 3.0115, sepet ise 3.1290 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Son guinlerde sik sik degindigimiz Uzere kuresel piyasalarin risk algisi iki konuya bagli olarak hareket ediyor: Petrol fiyatlari ve Cin kaynakh
haber akisi. Bu sabah bu basliklarin ikisinde de gelismeler olumsuz. Brent petroliin varil fiyatt US$ 33 seviyesine kadar gerileyerek 2004
yilinin yaz aylarindan bu yana gérdiigi en disiik seviyeyi kaydetti. Ote yandan ise Gin’de PBoC’nin diiniin ardindan bugiin de USD/CNY
paritesinin orta noktasini yukari yonli hareket ettirdigini gériyoruz. USD/CNY paritesinde son dort islem gininde %1.5'in Uzerinde
yukselis kaydedilmis durumda. Agustos sonunda gergeklesen ve kiresel piyasalarda sert dalgalanmalara yol agan Yuan devaliiasyonu
sirasinda USD/CNY paritesinde iki giinde kaydedilen yikselisin %4’e yaklastigini hatirlatalim. Cin hisse senedi piyasalarinda da sular
hafta basindan bu yana durulmuyor. Bugiin Cin borsalarinda islemler, agilistan kisa siire sonra kaydedilen sert diistsler nedeniyle giiniin
kalaninda askiya alindi.

Artan kuresel risk algisindan en belirgin sekilde destek bulan para birimi, geleneksel “gtvenilir liman” olan JPY. USD/JPY paritesi bu

sabah 118 seviyesinin altinda seyrediyor. Diger yandan, son ginlerde yikselen A.B.D. tahvil faizlerinin yarattigi baskinin hissedildigi
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EUR/USD paritesi, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesinin etkisiyle bu sabah - _
Doviz kurlari 05/01/2015 06/01/2016 degisim (%)

1.08 seviyesinin Uzerinde islem gortyor. Bugin EUR/USD paritesinde, petrol

fiyatlarinin ve kisa vadeli A.B.D. tahvil faizlerindeki hareketlerin takip edilecegi |t 1Lt Lot i
e . . =l 0,
diistincesindeyiz. USD/IPY 119.05 118.46 0.5%
GBP/USD 1.4671 1.4626 -0.3%

Yikselen risk algisi gelismekte olan llke para birimleri geneline olumsuz [P aIE 2.9844 3.0014 0.6%

yansirken, TRY yilin ilk haftasinda USD kargisinda en zayif performansi [USsl4:\z 15.6287 15.8440 1.4%
gOsteren para birimlerinden biri. Dun 3.00 seviyesinin Uzerine yukselen [SSID/2U] 73.38 74.55 1.6%
USD/TRY Kkuru, bu sabah 3.02 seviyesinin lzerinde iglem gérdi. TCMB’nin, [SSB/=IXE 4.0062 4.0229 0.4%

atacag! herhangi bir politika adimini kiresel piyasalarda oynaklikta gbzlenen

D éadas)

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

dusisun korunmasina baglamis olmasinin yarattigi belirsizligin, 19 Ocak’ta
yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi 6ncesinde risk istahindaki
dalgalanmalara karsi TRY'’yi hassas pozisyonda birakacagr goérisunu
koruyoruz. 3.02 seviyesinin tizerinde tutunmasi durumunda USD/TRY kurunda
3.0370 seviyesi izlenecek ilk direng olacaktir. Kuresel risk algisindaki yiksek
seyir korundugu takdirde kurda éniimuzdeki gtinlerde rekor yliksek seviye olan
3.0750’ye dogru bir hareketin gorulebilecegdi dikkate alinmali.

, . . - . . . ... . Kaynak Reuters
A.B.D.’de dun aciklanan ekonomik verilerin nispeten olumlu bir tablo gizdigini

sOylemek mumkin. Fabrika siparisleri ve dayanikl tuketim mali siparigleri verileri piyasadaki ortalama beklentiye paralel gergeklesirken,
ADP 6zel sektér istihdam raporunda istihdamda 257 bin kisilik artis kaydedilmesi Cuma giinii agiklanacak resmi istihdam raporu agisindan
olumlu bir sinyal kabul edilebilir. Din yayimlanan Fed’in Aralik ayi toplantisina iliskin tutanaklar, cogu FOMC uyesinin enflasyonun orta
vadede %Z2’lik hedef seviyeye ulasacagi konusunda hemfikir oldugunu, ancak bazi tyelerin enflasyonun uzun sire diisik seyredebilecegi
riskine dikkat c¢ektigini gdsterdi. Petrol fiyatlarindaki gerileme devam ettigi takdirde, FOMC iginde enflasyon gérinimine iligkin fikir
ayriliklar daha belirgin hale gelebilir.

USDTRY igin Destek: 3.0000-2.9850-2.9750 Direng: 3.0200-3.0370-3.0500

EURUSD igin Destek: 1.0790-1.0760-1.0710 Direng: 1.0830-1.0860-1.0895

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

degisim

Din glin iginde 69,713 puan seviyesine kadar gerileyen BIST-100 endeksi, giinu 05/01/2015 06/01/2016
%0.72'lik yikselisle 71,197.94 puan seviyesinden tamamladi. USD cinsi BIST- [ESIRIUY 70,688.10 71,197.94

100 endeksinin diin USD/TRY kurunda yasanan yiikselisin de etkisiyle son [ESIREY 86,147.25 86,862.50 0.83%
XBANK 117,105.24 118,674.06 1.34%

XUSIN 72,349.58 73,367.87 1.41%
MSCITR 999,131 1,006,871 0.77%
MSCI EM 110 108 -1.28%
VIX 19.3 20.6 6.46%

aylarda destek buldugu 23,200 puan seviyesinden yine destek bulmasinin,
endeksin gund artida tamamlamasinda etkili oldugu distincesindeyiz. BIST-100
endeksinin bugun acilista baski altinda kalmasi sasirtici olmayacaktir. BIST-
100 endeksinde 70,000, 69,300 ve 68,500 puan destek; 71,250, 71,700 ve
72,500 puan direng seviyeleri.

Kaynak Reuters

Diin sabah US$ 1,083 seviyesinde bulunan 50 giinliik basit hareketli ortalamasini yukari dogru kiran altinin ons fiyati, artan kiresel risk
algisindan destek buluyor. Diin glinii US$ 1,093 seviyesinin lizerinde tamamlayan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,102.85 puana kadar
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yikseldi. Risk algisinin yiiksek seyretmesi durumunda altinin ons fiyatinda US$ 1,111 seviyesinde bulunan 100 giinlik hareketli ortalama
test edilebilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,091, US$ 1,082 ve US$ 1,075 destek; US$ 1,103, US$ 1,111, US$ 1,120 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

7 Ocak Persembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari - - -

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ay1 ekonomik gliven endeksi - 106 106.1
12:00 Aralik ayi tuketici gliven endeksi - -5.7 -5.7
12:00 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) - 0.2 -0.1
12:00 Kasim ayi perakende satislar (YY %) - 2.0 25

8 Ocak Cuma

Turkiye 10:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) - - 0.1

A.B.D. 15:30 Aralik ayi igsizlik orani (%) 5.0 5.0 5.0
15:30 Aralik ayi tarim digi istihdam degisimi (000) 200 200 211
15:30 Aralik ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %) 0.2 0.2 0.2

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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