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e Bugiin yurt iginde 6nemli bir veri gindeminin yoklugunda, USD/TRY kurunun 2.33 seviyesinin altinda tutunmasi ve kiresel
piyasalardaki risk algisinin ciddi 6lgiide bozulmamasi durumunda tahvil piyasasindaki ilimli seyrin korunacagini dustniyoruz.
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi agisindan bugiin giiniin en 6nemli gelismeleri 6gleden sonra yayimlanacak olan ADP &zel sektor
istihdam raporu ile aksam saatlerinde agiklanacak olan Fed’in Aralik ay! toplantisina dair tutanaklar olacak. Bugunki ADP
raporunun istihdamda gugcli artisa isaret etmesi A.B.D.’nin 10 yillik tahvilinin faizinin %2 seviyesinden asagi yonli uzaklasmamasini
saglayacaktir (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin Euro Bélgesi’'nde fiyatlarin yildan yila geriledigini ya da sabit kaldigini gdsterecek bir TUFE verisi, orta vadeli enflasyon
beklentilerinin bozulmasi riskine kargi adim atmaya hazir oldugunu belirten ECB’nin 22 Ocak’taki toplantisinda genis kapsamli bir
tahvil ahm programini devreye alacagi yonundeki beklentileri gliclendirerek Euro Gzerinde hissedilen baskinin devam etmesine
neden olacaktir. EUR/USD paritesinde bu sabah test edilen 1.1850 seviyesi ilk destek olarak takip edilebilir. Petrol fiyatlarinda yilin
ilk glinlerinde kaydedilen dususin %10 seviyesine yaklasmasi ve hafta basinda aciklanan gérece olumlu enflasyon verisi TRY’deki
ihmli seyre katkida bulunmaya devam etse de, EUR/USD paritesi tUizerinde hissedilen baski TRY’nin kazanimlarini sinirlayan é6nemli
bir etken. USD/TRY kurunda 2.3150-2.3100 bdélgesindeki destegin énemini korudugu diisiincesindeyiz (doviz, sayfa 3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. 15:15 Aralik ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 220 226 207.8
21:00 Aralik ay1 FOMC toplantisina dair tutanaklar yayimlanacak

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ay1 TUFE artisi (YY %) -0.1 0.0 0.3

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanylla CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinlik YBY*
PaN'S " Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik
Seviye  degisim (%) BIST-100 86,909.58 0.52 0.86
USD/TRY 2.3221 -0.36 BIST-30 107,698.92 0.51 0.94
EURITRY 2.7616 0.72 BIST Bankacilik 16089141  0.85 0.37
EUR/USD 1.1888 -0.36
Yurt igi gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,366.51 079 221
Bir gun 6nceki kapanis ~ 67 T XETRA DAX 9,469.66 -0.04 -3.39
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.672 Dow Jones Ind. Ave. 17,371.64 -0.74 -1.80
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilegik 4,592.74 -1.29 -1.76
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 2,002.61 -0.89 -1.86
Marjinal fonl liyeti (% 11.25
arjinal fonlama malyeti (%) Altin 121845  1.23 1.87
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 51.10 -3.78 -7.36

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Hazine’nin din dizenledigi U¢ ihaleye guglu talep gelirken, ihalelerde
ortalama faiz oranlari piyasa beklentisine yakin olustu. 16 Kasim 2016
vadeli iki yilhk gosterge tahvilin yeniden ihracinda ortalama bilesik faiz
%7.76 olurken, 24 Temmuz 2024 vadeli on yillik tahvilin yeniden
ihracinda ortalama bilesik faiz %7.73 seviyesinde olustu. Pazartesi
yapilan iki ihaleyi de ekledigimizde, Hazine bu hafta dizenledigi bes
ihaleyle kamu kuruluslarindan TL 1.9 milyar, piyasadan da TL 7.87 milyar
borglanmis oldu. Ocak’ta TL 12.3 milyarlik itfasina karsilik toplam TL 10.8
milyarlik i¢ borglanma yapilmasini 6ngéren Hazine, ayin son ihalesi
gelecek hafta gergeklestirecek. Hazine’nin bugiin piyasa yapici bankalara
opsiyon satis gerceklestirmemesi durumunda, borglanma 6ngorisine
ulagmasi icin ayin son ihalesinde yaklasik TL 1 milyarlik satis yapmasi
yeterli olacak.

Din Hazine ihalelere gelen glgli talep, Pazartesi giinkii olumlu
enflasyon verisinin devam eden etkisi ve petrol fiyatlarindaki gerileme
egiliminin korunmasi yurt ici tahvil piyasasina olumlu yansirken, iki yillik
gOsterge tahvilin bilesik faizi gin iginde % 7.60 seviyesine kadar geriledi.
Gosterge tahvilde bir suredir gok disiik kaldigi gorilen islem hacminin
diin kayda deger sekilde arttigi dikkat gekti. Bugln yurt icinde dnemli bir
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Kay nak: Reuters
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veri gundeminin yoklugunda, USD/TRY kurunun 2.3300 seviyesinin altinda tutunmasi ve kuresel piyasalardaki risk algisinin ciddi

Olgtide bozulmamasi durumunda tahvil piyasasindaki ilimh seyrin korunacagini digtinuyoruz.

Yunanistan kaynakli endiseler A.B.D. tahvillerinin “gtvenilir liman” 6zelligini 6ne ¢cikarmaya devam ederken, A.B.D.’de dun agiklanan ve

beklendigi dlgtde glgcli gelmeyen (gerceklesme: 65.2/beklenti: 58) ISM hizmetler endeksi ile fabrika siparisleri verisinde kaydedilen

%0.7’lik disus tahvil faizlerinin gerilemesinde rol oynadi. Din %2 seviyesinin altina gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi agisindan

bugin ginin en 6nemli gelismeleri 6gleden sonra yayimlanacak olan ADP 6zel sektor istihdam raporu ile aksam saatlerinde

aciklanacak olan Fed’in Aralik ayi toplantisina dair tutanaklar olacak. Cuma glinki resmi istihdam verileri agisindan 6nci sayilabilecek

ADP raporunun istihdamda gulgcli artisa isaret etmesi A.B.D.’nin 10 yillik tahvilinin faizinin %2 seviyesinden asagi yonlu

uzaklasmamasini saglayacaktir. Bu aksam aciklanacak tutanaklar, Federal Agik Piyasa islemleri Komitesi (FOMC) iiyelerinin

enflasyonda gézlenen gerilemeye ve para politikasinin izleyecegdi seyre dair gérislerine dair ipuglari barindirabilir.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Doviz Piyasasi

e Bugiin Euro Bdlgesi'nde yayimlanacak olan Aralik ayi enflasyon (ilk tahmin) verileri 6ncesinde EUR/USD paritesi baski altinda
kalmaya devam ediyor. Parite bu sabah Asya piyasasinda yapilan islemlerde 1.1850 ile 2006 yilinin Mart ayindan bu yana gérdugu
en disuk seviyeyi kaydederken, piyasa katiimcilari arasinda “Grexit” olarak anilan, Yunanistan'in Euro Bdlgesi’nden ¢ikmasi
senaryosunun giindemde giderek daha fazla yer bulmasi da Euro’daki olumsuz seyre katkida bulunuyor.

e TRY’de haftanin ilk gliniinde gdzlenen olumlu ayrisma diin de devam ederken, USD karsisinda son iki islem gliininde yaklasik %1
deger kazanan TRY en iyi performansi gdsteren gelismekte olan iilke para birimi oldu. Ogleden sonra 20 giinlik basit hareketli
ortalamasinin bulundugu 2.32 seviyesinin altini test eden USD/TRY kuru giini 2.3234’ten tamamladi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1878, USD/TRY kuru 2.3260, sepet ise 2.5450 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bugiin 6gle saatlerinde Euro Bodlgesi'nde aciklanacak olan Aralik ayi Déviz kurlar: 05/01/2015 06/01/2015 degisim (%)

enflasyon ve rilerinin bolgede tiiketici fiyatlarinin 2009 yilindan bu yana ilk
EUR/USD 1.1931 1.1888 -0.36%

USD/JPY 119.63 118.39 -1.04%
GBP/USD 1.5248 1.5150 -0.64%
USD/TRY 2.3306 2.3221 -0.36%
USD/ZAR 11.703 11.711 0.07%
USD/RUB 60.4125 63.145 4.52%
USD/BRL 2.7059 2.6996 -0.23%

defa vyillik bazda gerileme kaydettigini gOsterebilecegi dusindllyor.
Ortalama beklentiye paralel, fiyatlarin yildan yila geriledidini ya da sabit
kaldigini gosterecek bir TUFE verisi, orta vadeli enflasyon beklentilerinin
bozulmasi riskine karsi adim atmaya hazir oldugunu belirten ECB’nin 22
Ocak’taki toplantisinda genis kapsamli bir tahvil alim programini devreye
alacagi yonindeki beklentileri giglendirerek Euro Uzerinde hissedilen

PR

baskinin devam etmesine neden olacaktir. EUR/USD paritesinde bu sabah

test edilen 1.1850 seviyesi ilk destek olarak takip edilebilir. Y Ibasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Yunanistan kaynakli endiselerin etkisiyle A.B.D. ve Almanya tahvillerinin
yani sira, geleneksel bir gtvenilir liman olarak goérilen Japon Yeni'nin de
cazibesinin arttigi goézleniyor. Haftanin ilk iki giininde gerileme egilimi
gosteren USD/JPY paritesinde diin 118 seviyesi test edildiyse de USD’nin
diinya para birimleri geneli kargisinda gosterdigi glgli seyir paritenin
distsund sinirhyor. Dolar'in gelismis Ulke para birimlerinden olusan bir

sepet karsisindaki degerini 6lgen Dolar Endeksi bu sabah 91.86 ile 2005

Kay nak: Reuters

yilh sonlarindan bu yana goérdidu en ylksek seviyeye yakin seyrediyor.
Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak ADP 06zel sektdr istihdam raporu ve Fed’in Aralik ayi toplantisina iligkin tutanaklar USD’de yon
belirleyici olabilir. Glgli bir 6zel sektor istihdam verisi Cuma giinki tarim digi istihdam artigi verisi agisindan olumlu sinyaller verecedgi
icin USD’ye olumlu yansiyacaktir. Fed tutanaklarinin FOMC’nin igindeki sahin-guvercin (siki-gevsek durus yanhsi) dengesine dair

verecegi ipuclari yurt ici doviz piyasasi kapandiktan sonra kiresel piyasalarda hareketlilik yaratabilir.

Petrol fiyatlarinda yilhn ilk gunlerinde kaydedilen dustsin %10 seviyesine yaklagsmasi ve hafta basinda agiklanan goérece olumlu
enflasyon verisi TRY’deki ilml seyre katkida bulunmaya devam etse de, EUR/USD paritesi Uzerinde hissedilen baski TRY’nin
kazanimlarini sinirlayan 6nemli bir etken. USD/TRY kurunda 2.3150-2.3100 bdlgesindeki destegin 6nemini korudugu disuncesindeyiz.

USDTRY igin Destek: 2.3230- 2.3150-2.3100 Direng: 2.3330-2.3450-2.3540

EURUSD i¢in Destek: 1.1850-1.1830-1.1800 Direng: 1.1900-1.1970-1.2000

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Dun birinci seansta kar satiglarinin da etkisiyle 85,574 puan seviyesine 05/01/2015 06/01/2015 degisim

kadar gerileyen BIST-100 endeksi, 6gleden sonra kayiplarinin tamamini 86,462.57 86,909.58 0.52%

geri alarak guni %0.52’lik yukselisle 86,909.58 puan seviyesinden 107,148.04 107,698.92 0.51%

tamamladi. 159,532.95 160,891.41 0.85%

. - .. . . 79,320.76 79,556.98 0.30%

e Haftaya sert sayilabilecek disusle baslayan kiresel hisse senedi 0

. . . . 1,229,794 1,235,459 0.46%
piyasalarindaki saticili seyir din de korundu. Avrupa borsalar

. - - , . 101 101 -0.53%
genelinde %0.5-%1.0 disus goruliurken, A.B.D.’de S&P 500 endeksi

19.9 21.1 6.02%

gunl %0.89 ekside 2,002.6 puandan tamamladi.

Kay nak: Reuters

e Altinin ons fiyatindaki yukari yonli hareket din de korunurken, fiyat
aksam saatlerinde US$ 1,220 seviyesinin lzerini test etti. Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,212.5 seviyesinde bulunuyor.

e Petrol fiyatlarinda olusan arz-talep dengesizliginin strecegi beklentisi, 2014 yilinin ikinci yarisinda petrol fiyatlarinda goérilen asagi
yonli hareketin yeni yilin ilk giinlerinde de devam etmesinde etkili oluyor. Bu sabah US$ 50.22 seviyesine kadar gerileyen brent
petrol fiyatlarinda yil bagindan bu yana goriilen gerileme %10’a yakin.

Goriis:

Pazartesi giini oldugu gibi diin de 87,000 puan seviyesindeki dirence yaklasan BIST-100 endeksi bu seviyenin tzerine yikselemedi.
Kasim sonu/Aralik basinda Uzeri test edilen 87,000 puan seviyesinin BIST-100'de 6nemini korudugu dislncesindeyiz. BIST-100
endeksinde 86,000, 85,400 ve 84,500 destek; 87,000, 88,000 ve 88,800 ise direng seviyeleri.

Yunanistan kaynakli endiselerin guivenilir liman olarak gorilen varliklara alim ilgisini artirmasi, USD’de goézlenen giglu seyre karsin
altinin ons fiyatina olumlu yansiyor. Halihazirda kiresel piyasalardaki yansimalari sinirli olan Yunanistan kaynakli risklerin daha genis
kapsamli sekilde fiyatlanmaya baglamasi altinin ons fiyati Gizerinde yukari yonli riskleri artirabilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,210, US$
1,200 ve US$ 1,190 destek; US$ 1,222, US$ 1,228 ve US$ 1,238 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

7 Ocak Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -
15:15 Aralik ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 220 226 207.8
21:00 Aralik ayi FOMC toplantisina dair tutanaklar yayimlanacak
01:30 Chicago Fed Bagkani Evans’in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ay1 TUFE artisi (YY %) -0.1 0.0 0.3

8 Ocak Persembe

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ay1 ekonomik giiven 101.3 101.1 100.8
13:00 Ocak ay! sanayi gliven -3.9 -4.0 -4.3
13:00 Ocak ay! hizmetler guven 4.6 4.6 4.4
12:00 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) - 0.3 0.4

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) - - 375

9 Ocak Cuma

A.B.D. 15:30 Aralik ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 225 240 321
15:30 Aralik ayi igsizlik orani (%) 5.7 5.7 5.8

Almanya 10:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) - 0.2 0.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir.
Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagch olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecgmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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