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Fed tutanaklari, politika yapicilarin 28 Nisan’da yapilacak bir sonraki toplanti icin faiz artisini konustuklarini, ancak bazi tyelerin
kiresel ekonomideki zorluklarin biraz daha devam edecegini, bircok Uyenin de faiz artirrminda temkinli olunmasini séyledigini
gosterdi. Katihmcilarin genel olarak kiresel ekonomik ve finansal gelismelerin risk olusturmaya devam ettigini gérmeleri, bu ayki
toplantida faiz artinmi olasihginin zayif oldugunu isaret etti. Bugln yurt i¢i tahvil faizlerinin nispeten dar bant araligi icinde, USD/TRY
kuruna paralel hareket etmesini bekliyoruz. Tirkiye saati ile 00:30'da New York'ta Fed Baskani Yellen, Greenspan, Bernanke ve
Volcker konugacak. Fed'in son dért baskaninin bir araya gelip konusacak olmasi, toplantiyl bagl basina ilging kiliyor. Ozellikle
Yellen’in konugsmasinda verecegi olasi mesajlarin ilgiyle takip edilmesi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

USD/JPY paritesi bu sabah 108.765 ile 29 Ekim 2014 tarihinden beri gérdiigu en dusik seviyeye geriledi. Bu yilin baslarinda Yen’de
acllan kisa pozisyonlarin son glinlerde kapatiimaya baslandigi ve JPY alimlarinin 6zellikle EUR, CHF ve AUD karsisinda tetiklendigi
belirtiliyor. BoJ Bagkani Kuroda, gerek duyulmasi halinde bankanin para politikasini daha fazla gevsetebilecegini tekrarlarken,
piyasalarda bu konuda stiphe bulunuyor. USD/JPY paritesinde 108.20-108.10 desteginin dnemli oldugunu belirtelim. EUR/USD
paritesinin 1.1440 lGzerinde tutunmasi halinde gézler 1.1475-1.1500 direng araligina seviyesine gevrilecek. USD/TRY kurunda 2.8220
destek, 2.8350 ve 2.8425 ise direng seviyeleri (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 276
00:30 Fed Bagkani Yellen ve eski baskanlardan Greenspan’in, Bernanke’nin ve Volcker'in konugmalari

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildanylla  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Giinliik Kapant Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) P $ Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.8396 1.05
EURTRY 3.2355 1.02 BIST-100 81,511.27 -1.75 13.64
EUR/USD 1.1397 0.06 BIST-30 99,707.01 -2.06 14.04
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 132,874.89 -1.76 10.81
Bir giin dnceki kapanig 9.68 9.92 FTSE 100 EOD 6,161.63 1.16 -1.29
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.815 XETRA DAX 9,624.51 064 -10.41
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,716.05  0.64 1.67
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 o
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.50 Nasdaq Bilesik 492072 1.59 -1.73
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P 500 2,066.66 1.05 111
Altin 1,221.85 -0.72 15.24
Brent petrol 39.84 5.20 6.87

*Yilbasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din aksam yayimlanan Fed’in 15-16 Mart'ta gergeklestirdigi toplant 05/04/2016 06/04/2016 (baz puan-bps)
tutanaklari, politika yapicilarin 28 Nisan’da yapilacak bir sonraki toplanti icin bilesik faiz (%) / kapanis degisim

faiz artisini konustuklarini, ancak bazi Gyelerin kiresel ekonomideki PARIIEs[eSElfof= 9.89 9.92 3 ﬁ
zorluklarin biraz daha devam edecegini, birgok Uyenin de faiz artirminda [RIAZILYs[CH I/ 9.89 9.91 2 ﬁ
temkinli olunmasini soyledigini gosterdi. Katilimcilarin genel olarak kiiresel JUGZATEEIRENN 0 -1

ekonomik ve finansal gelismelerin risk olusturmaya devam ettigini gérmeleri, ~|EENEEEN.. ($) 05/04/2016 06/04/2016 degisim (US$)

bu ayki toplantida faiz artirirmi olasiliginin zayif oldugunu isaret etti. 2025 1202 1201 0.0| =
. : . . NP 2030 170.2 170.4 02| =
Petrol fiyatlarindaki artisin ve hisse senedi endekslerindeki yukselisin,
C T ey o o 2041 107.8 107.9 01| =
tahvillerin givenilir liman 6zelligini geri plana itmesine nedeniyle din A.B.D.
tahvil faizleri son bir ayin en diisiik seviyesinden yiikseldi. Sali giinii en diisiik 05/04/2016 06/04/2016 _ degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 1.75 3| 4

%1.7150’yi géren A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, din %1.7530°dan glni

. . 10-2 yIl getiri farki 101
tamamlarken, bu sabah ayni seviyeye yakin seyrediyor. e

CDS (5 yillk USD)  05/04/2016 06/04/2016 degisim (bps)

Bugiin 6gleden sonra A.B.D.de haftalik igsizlik maasi bagvurulan Tiirkiye

aciklanacak. Trkiye saati ile 00:30'da New York'ta Fed Baskani Yellen, [Felitsuxiame
Greenspan, Bernanke ve Volcker konugacak. Fed'in son dort bagkaninin bir  FSESYE

@@

araya gelip konusacak olmasi, toplantiyi bash basina ilging kiliyor. Ozellikle Brezilya

Yellen’'in konusmasinda verecegi olasi mesajlarin ilgiyle takip edilmesi Kaynak Reuters

beklenebilir.

Bugiin yurt ici tahvil faizlerinin nispeten dar bant araligi icinde, USD/TRY kuruna paralel hareket etmesini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1440, USD/TRY kuru 2.8310, sepet ise 3.0365 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Son gunlerde kiresel risk algisindaki artisin yani sira diin sabah saatlerinde Ekonomi Bakani Elitag’in TCMB’nin faiz oranlarini radikal
sekilde dislrmesi gerektidini séylemesi, TRY’nin deger kaybetmesine neden oldu. Agiklamalarin yansimasiyla es zamanli olarak
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s de yavaslayan ekonomi ve artan fonlama maliyetlerinin etkisiyle Tlrk bankacilik
sisteminin gériinimuanin negatif oldugunu belirtti.

Aciklamalar éncesinde 2.8305 seviyesindeki USD/TRY kuru guin iginde 2.8583 seviyesine kadar yikseldi. Dun TRY, gelismekte olan llke
para birimleri arasinda USD karsisinda en fazla deger kaybeden 3. para birimi oldu. Agiklamalar 6ncesinde 3.2110 seviyesindeki
EURTRY kuru da 3.2525’e ¢ikti.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Japon Yeni bu sabah da deger kazanimini strdirtyor. USD/JPY paritesi bu
sabah 108.765 ile 29 Ekim 2014 tarihinden beri gordigl en disuk seviyeye
geriledi. Bu yilin baglarinda Yen'de agilan kisa pozisyonlarin son giinlerde
kapatilmaya baglandi§i ve JPY alimlarinin 6zellikle EUR, CHF ve AUD
karsisinda tetiklendigi belirtiliyor. BoJ Baskani Kuroda, gerek duyulmasi halinde
bankanin para politkasini daha fazla gevsetebilecegini tekrarlarken,
piyasalarda bu konuda sliphe bulunuyor. USD/JPY paritesinde 108.20-108.10

desteginin 6nemli oldugunu belirtelim.

Fed tutanaklarinda birgok katihmcinin faiz artirimlarinda temkinli olunmasini
istemesi, USD’nin gelismis Ulke para birimleri kargisinda zayif kalmasina neden
olurken, EUR/USD paritesinin 1.1440 Uzerinde tutunmasi halinde gozler
1.1475-1.1500 direng aralijina seviyesine cevrilecek. USD/TRY kurunda
2.8220 destek, 2.8350 ve 2.8425 ise direng seviyeleri.

USDTRY igin Destek: 2.8220-2.8175-2.8100 Direng: 2.8350-2.8425-2.8530-
2.8580

EURUSD igin Destek: 1.1400-1.1360-1.1310 Direng: 1.1475-1.1500-1.1530

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1382
USD/JPY 110.31
GBP/USD 1.4159
USD/TRY 2.8314
USD/ZAR 15.0761
USD/RUB 68.52
USD/BRL 3.6795
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05/04/2016  06/04/2016 degisim (%)

1.1397 0.1%| {p
109.78 -0.5%| 4}
1.4120 -0.3%| 4}
2.8396 0.3%| {}
15.0741 0.0%| I}
67.73 -1.1%| 4}
3.6398 -1.1%| 4}

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak: Reuters

Goriis:

Bakan Elitag’in agiklamalarinin da etkisiyle diin BIST-100 endeksi %21.75
azalarak gind 81,511.27 seviyesinden tamamladi. Din A.B.D.de Pfizer ve
Allergan arasindaki US$ 160 milyarlik anlasmanin iptal edilmesiyle saglhk
sektéri hisselerinde artis yasandi ve enerji hisseleri de brent petroldeki artisin
destegdiyle yukseldi. Bu sabah Asya borsalarinda sinirli yukselis gézleniyor.
BIST-100 endeksinde 81,100, 80,700 ve 80,200 puan destek; 81,900, 82,350
ve 83,000 puan ise direng seviyeleri.

Fed tutanaklarinda faiz artisi konusunda temkinli olunacagdina dair sinyaller, altin

05/04/2016
82,964.08

BIST-100

BIST-30 101,803.12
XBANK 135,252.89
XUSIN 85,301.48
MSCI TR 1,176,779
MSCI EM 101.35
VIX 15.4

06/04/2016 degisim

81,511.27
99,707.01 -2.06%
132,874.89 -1.76%
83,639.75 -1.95%
1,153,015 -2.02%
101.92 0.56%
141 -8.63%

Kaynak Reuters

fiyatlarinin destek gérmesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,228 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,220, US$ 1,208 ve US$ 1,200

destek; US$ 1,235, US$ 1,243 ve US$ 1,250 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

7 Nisan 2016

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

7 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) - - 276
00:30 Fed Bagkani Yellen ve eski bagkanlardan Greenspan’in, Bernanke’nin ve Volcker'in konugsmalari

8 Nisan Cuma

Turkiye 10:00 Subat ayi sanayi Uretimi (MA, YY %) -4.2 4.1 5.6
- Kredi derecelendirme kurulugsu Moody’s Tirkiye’'nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlayabilir

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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